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Compte rendu de la réunion d’information d’ATL — Avril 2017

La société Arab Tunisian Lease a tenu une communication financiere animée par
son Directeur Général Mr Slimane Bettaieb et durant laquelle il a présenté les réali-
sations de la société a fin 2016 ainsi que ses perspectives.

A fin 2016, les approbations ont atteint 315 MDT, soit 12,50% de plus qu’en
2015. Parallelement, les mises en forces ont également progressé de 11,29% par
rapport a 2015 a 276 MDT. Malgré ces évolutions positives, la part de marché
d’ATL en 2016 baisse légerement a 15,40% cédant ainsi la 2¢m¢ place du classement
sectoriel a son concurrent HANNIBAL LEASE.

La société a réalisé en 2016 un résultat net de 8 MDT. Son ROE 2016 a gagné 162
points de base par rapport a 2015 a 10,64%. Le coefficient d’exploitation 2016 a
atteint 36,2% contre 36,7% en 2015 et 40,2% en 2014.

Selon la circulaire de Mars 2016, le ratio de solvabilité est de 13,85%. Le taux des
créances classées est de 7,5% contre 7,6% en 2015. Le taux de couverture de ces
créances atteint 72,5% en 2016 contre 70,5% en 2015.

Coté prévisions, ATL espere dégager en 2017 des revenus de leasing en hausse de
17,61% par rapport a 2016 a 57,74 MDT et compte dépasser la barre des 80 MDT
a ’horizon 2022. Jouissant d’une bonne maitrise des charges financieres, les reve-
nus nets de leasing de I'exercice 2017 progresseront a un rythme plus élevé, soit
21,29% de plus qu’en 2016 a 29,40 MDT. Toujours selon le Business Plan présen-
té par le leaseur, le résultat d’exploitation atteindra les 15,08 MDT en 2017, soit

24,70% de plus qu’en 2016. La société table sur un résultat net 2017 de 10,56
MDT, qui pourrait atteindre les 17,67 MDT en 2022.

Apres une étude de marché concernant 'ouverture d’une filiale en Cote d’Ivoire et
I'approbation de ce projet par le conseil d’administration de la société en 2014,
IATL a eu I'agrément de la BCT pour la réalisation de cette société de leasing ainsi
que le transfert de 50% du capital de la nouvelle société a créer. Jusqu'a présent,
75% du capital de la nouvelle institution ont été levé. L’ATL se porte preneuse des
25% restant si aucun investisseur ne se présente. Selon le management de la socié-
té et le BP communiqué, le nouveau leaseur ivoirien pourrait commencer a déga-
ger des bénéfices des sa 2¢me année d’activité et pourra dépasser les 2 MDT a partir
de sa 4¢me année.

Malgré une conjoncture économique, certes en reprise, mais toujours difficile et
une concurrence ardue de la part des banques et des banques islamiques qui com-
mercialisent le leasing et dont les mises en force ont atteint les 480 MDT en 2015,
IATL a conservé une évolution croissante de son activité tout en alliant une forte
rentabilité. Avec un PER 2017 de 7,2 fois ses bénéfices et un dividende de 0,240
DT par action au titre de I'exercice 2016 (contre 0,220 DT pour 2015), soit 7,8%
de dividend yield 'un des meilleurs rendements de la place, nous passons a I’a-
chat sur le titre.
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