STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS

A F( X Groupe ATB
e SEMAINE DU 10/04/2017 AU 14/04/2017
Intermeédiaire en Bourse
Volume d'éch Volume d'éch
Indicateurs du sociétés CB quotidien moyen  sur la semaine Taux de P/E Div Yield  Pay Out P/B Part.
Tunindex 5619,70 Points marché cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016  étrangére
Evol sur la semaine 0,4% Marché principal 7 19 064,0 1,9 9,3 0,3% 16,3x  13,6x 3,9% 4,0% 57,3% 1,9x 25,2%
Evol depuis 31/12 2,4% Marché alternatif 9 715,0 0,4 2,2 02%  22,3x 13,5x 3,4% 4,8%  50,0%  1,9x 5,3%
Pic historique (24/06/2015)  5770,32 Points Total marché 80 19 779,2 2,3 11,5 03% 16,3x 13,6x 3,9% 4,0% 57,2%  1,9x 24,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cocteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BANCAIRE -0,1% 2,5% 12 8134,3 0,6 2,8 0,4% 12,2x 10,4x 4,2% 4,2% 47,9% 1,3x 29,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AMEN BANK TN0003400058 Volume en mDT Cours depuis le
600 2.0 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | TCC 123% | 152% | 15,0% 15,6%
.. Marché brincioal ,
Marche: - Marche principa Variation = -3,1% -9,1% 8,5% TCcce 69,7% | 62,0% | 70,0%  73,6%
Secteur:  BANCAIRE 500 268 o
o S +Haut | 22,500DT 24,200DT 26,400DT Coef. d'exp 33,0% @ 384% | 43,0% @ 42,5%
Principaux actionnaires . “2 1 +Bas | 21,780DT | 21,700DT 19,0000T || R. solvabilité 1,1% | 12,6%
3 ) ) . y (1] y (1] - -
COMAR 27’7?’ Cours du %00 2% ¥ Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 2446 = 2493 | 3389 345,9
PGI HOLDING 202%  14/04/2017 200 24 Béta -0,19 0,51 0,36 EBIT (en MDT) 98,9 57,6 61,8 76,9
Part. trangére 109% 22,000 DT 100 22 Volatilité 15,10% 18,64% 20,24% Résultat net (en MDT) 90,4 62,7 65,6 79,3
: o | . 2o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 3,550 @ 2462 @ 2576 3,114
Fonds propres 701,2 MDT . f““ﬁ"” fevr'éﬁ'j’ mars-17 P/E 8,9x 8,5x 7.1x DPA (en DT) 1,000 = 1,100 = 1,100 1,100
Nombre d'actions 25,5 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 560,2 MDT ¥y vield 5.0% 50% 50% Pay out 274% @ 444% | 43,7% @ 37,0%
Valeur nominale 5,0DT Vol. des transactions hebdo. 64,4 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,8x ROE 132%  88% | 88% 11,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ATB TN0003600350 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 500 48 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 6,7% 7,6% - -
Marche:  Marche principa Variation 2,8% -3,5% 11,0% TCCC 77.0% | 78,7% - -
Secteur: BANCAIRE 400 47
o o +Haut 4,400DT 4,730DT 5,100DT Coef. d'exp 58,8% @ 554% | 57,6% @ 56,5%
Prlnmpaux actionnaires 4,6 Syt
300 +Bas 4,280DT 4,200DT 4,200DT R. solvabilité 131% | 12,8% - -
0,
ARAB BANKPLC 64.2% Cours du 9 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 175,8 | 203,0 | 216,3 203,0
GROUPE ZERZERI 56%  14/04/2017 200 .
44 Béta 0,10 0,22 0,45 EBIT (en MDT) 57,4 65,9 76,2 65,9
Part. étrangeére 64,3% 4.400 DT 100 \,‘_’ 43 | Volatilité 20,58% 17,96% 17,30% Résultat net (en MDT) 55,2 61,3 63,4 61,3
: . LLuo 02 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,552 = 0,613 | 0,634 0,613
Fonds propres 569,4 MDT Janvier7 - fevner 7 mars17 P/E 7,2x 6,9x 7,2x DPA (en DT) 0,230 = 0230 0230 @ 0230
Nombre d'actions 100,0 Mi Acheter Capitalisation bO{JrSIere 440,0MDT K5y vVield 5.2% 5.2% 5,2% Pay out 432% | 399% | 37,3% | 38,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 42,1 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,7x ROE 10,6% = 11,0% | 10,7% | 11,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AR RS TNO001600154  Kealindulll Cours depuis le
SETR— 1400 202 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant | TCC 78% @ 87% | 71% 6,8%
'\S":;f:fr BZLCCZI‘:EC""" 1200 20 | Variation 2,8% 6,6% 7.7% TCcce 84,9% | 89,7% | 850% 85,0%
o o 1000 88 +Haut | 29,200DT 29,200DT 29,200DT Coef. d'exp 51,5% = 53,0% | 515% @ 50,5%
Principaux actionnaires 28,6 s
c d 800 284 +Bas 28,300DT 27,100DT 25,900DT R. solvabilité 10,9% | 11,3% - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING  59,0% ours du o e | Risque o Py — PNB (en MDT) 2789 | 3014 | 3395 374.8
Groupe DRISS 9,9% 14/04/2017 100 28 Béta 0,77 0,97 0,73 EBIT (en MDT) 121,0 165,8 168,0 183,1
27,8 ez .
Part. étrangére 50,0% L 200 e Volatilité 8,14% 9,78% 10,09% Résultat net (en MDT) 74,4 95,6 102,0 115,4
' 0 s4 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,872 | 2,405 | 2,566 2,903
Fonds propres 451,5 MDT | o7 fewrer7 - mars P/E 12,1x 11,4x 10,1x DPA (en DT) 1,500 = 1,500 | 1,600 1,700
Nombre d'actions 39,7 Mi AN Capitalisation boursiere 1160,3 MDT ¥' .y Vield 51% 55% 5,8% Pay out 80,7% @ 654% | 711% | 69,3%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 670,5mDT P/B 2,6x 2,6x 2,4x ROE 17,7% | 20,9% | 21,0% | 222%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
BH TN0001900604  heaiuduii] Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant TCC 7,4% 17,5% - -
Marché: Marché principal 1000 204 31/12/2016
' 2 || Variation 2,0% 10,1% 20,2% TCCC 70,4% = 73,0% - -
Secteur: BANCAIRE 800 o
o S 106 +Haut | 20,200DT 20,400DT 20,400DT Coef. d'exp 47,2% | 46,8% | 63,0% @ 61,0%
Principaux actionnaires ' s
. 600 102 +Bas 19,800DT 17,940DT 15,750DT R. solvabilité 47% | 10,3% - -
ETAT TUNISIEN 32,60A, ours du . 188 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 268,2 | 2799 @ 3164 338,2
ETAP 16,6%  14/04/2017 104 Béta 1,22 1.40 111 EBIT (en MDT) 59,2 94,7 | 1225 130,7
Part. dtrangére 06% 20200 DT 200 o | Volatilité 22.39% 21.12% 22.32% Résultat net (en MDT) 55,3 82,5 88,5 101,8
: o 1 76 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1626 = 2,426 | 2,603 2,994
Fonds propres 568,9 MDT | Janver7 - fewrert7 - mars 7 P/E 8,3x 7,8x 6,7x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,500 0,500
Nombre d'actions 34,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 686,8 MDT ¥ h.\ Vield - 25% 2.5% Pay out 0,0% 0,0% | 21,6% 9,1%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo.  353,5mDT Ipp 1,5 1,2x 1,1x ROE 189% | 17,6% | 175% | 18,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
BIAT TNO0001800457 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant § TCC 7.4% 6,7% - -
Marché: Marché principal 2800 98 31/12/2016
: 2400 o7 || Variation -5,4% 3,3% 11,2% TCCC 70,8%  68,5% - -
Secteur: BANCAIRE
o S 2000 % +Haut | 97,900DT 98,000DT 98,000DT Coef. d'exp 50,6% @ 49.9% | 49,0% @ 48,5%
Principaux actionnaires o
c g 1600 9 +Bas 92,710DT 88,000DT 80,900DT R. solvabilité 10,6% | 10,9% - -
Groupe M/fBROUK 39,1% ours du 1200 o Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 535,6 = 5799 | 6382 676,8
Groupe Aziz MILAD 12,9% 14/04/2017 00 ZZ Béta 1,88 1,45 1,11 EBIT (en MDT) 168,0 | 229,3 @ 2651 288,0
Part. étrangére 7.6% 92710 DT 400 o Volatilité 17,39% 14,35% 14,44% Reésultat net (en MDT) 116,6 = 146,8 = 165,6 184,0
. . 0 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 6,859 = 8,635 | 9,741 | 10,824
Fonds propres 831,2 MDT onvier7 - février-17 - mars-17 PIE 10,7x 9,5x 8,6x DPA (en DT) 3,000 4,000 & 4,000 4,100
Nombre d'actions 17,0 Mi PG Capitalisation boursiére 1576,1 MDT F'buy vield 4.3% 4.3% 4,4% Pay out 49,8% | 56,1% | 584% | 77,4%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 467,9 mDT P/B 2,0x 1,9x 1,7x ROE 17,0% | 18,8% | 19,9% | 20,9%
BNA Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003100609 olume en m ours depuis |
NETS— 20 os | Perf. semaine g oo unanglissant | TCC 21.0% | 24.8% @ 250% | 24.0%
Marché: - Marche principa 260 oo | Variaion  -0,5% -10,3% -9,4% TCcce 58,5% @ 57.4% | 58,0% | 62,0%
Secteur: BANCAIRE '
o o 240 o +Haut 8,400DT 9,290DT 9,990DT Coef. d'exp 51,6% @ 56,5% | 70,1% = 70,0%
Prlnmpaux actionnaires o
200 8,8 +Bas 8,150DT 8,150DT 8,120DT R. solvabilité - 10,0% | 11,0% 12,0%
ETAT TUNISIEN 23,5% Cours du 160 Risque oY AT onan PNB (en MDT) 3654 | 3460 3485 356.9
8,6 ) ) 3 3
CNSS 76%  14/04/2017 120 o4 Béta 215 178 1,11 EBIT (en MDT) 101,7 | 49,0 36,3 44,8
80 ’ S S
Part. étrangére 2,3% T 0 s2 | Volatilité 23,98% 20,94% 21,83% Résultat net (en MDT) 55,5 30,6 40,3 47,4
' ol i . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,734 | 0,956 & 1,259 1,481
Fonds propres 789,0 MDT Janvier 17 février-17. - mars-17 P/E 8,5x 6,5x 5,5x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 0,000
Nombre d'actions 32,0 Mi - Capitalisation boursiére 260,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo.  97,5mDT P/B 0,4x 0,3x 0,3 ROE 89% | 46%  58% 65%
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BT Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0002200053  hiaiuduiidl Cours depuis le
Marche:  Marché princinal 500 85 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 7,9% 9,1% - -
a N e principa.
i BANCAIpRE P B os | Variation 3,4% 8,3% 3,9% TCCcC 68,1% | 63,1% - -
Principaux actionnaires 63 +Haut 8,490DT 8,490DT 8,917DT Coef. d'exp 349% @ 34,0% | 389% @ 39,0%
Epp—— - o 300 o +Bas 8,230DT 7,790DT 7,770DT R. solvabilité 17,0% | 16,4% - -
Abdcft-f ElDFEERK/T:;/E DU CREL 34,00A, 14/012/820:17 » o Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 199,7 213,6 235,4 250,0
ellati 9,8% . Béta 0.87 0.71 1,22 EBIT (en MDT) 118,3 = 108,8 = 1278 138,3
Part. étrangere 36.8% 8.490 DT 100 70 || Volatilité 10,71% 9,38% 13,36% Résultat net (en MDT) 88,7 84,2 86,4 102,9
! P — : 76 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,493 = 0,468 = 0,480 0,572
Fonds propres 750,1 MDT 7 a7 e P/E 18,1x 17,7x 14,9x DPA (en DT) 0,300 = 0,300 = 0,300 | 0,300
Nombre d'actions 180,0 Mi Consgiiger| Caritalisation boursiére 15282 MDT ¥'hiy Vield 3.5% 3.5% 3.5% Pay out 51,3% @ 49,8% | 541% @ 454%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 952,1 mDT P/B 2,3x 2,0 1,9% ROE 134%  12,0%  11,6%  12,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
BTE (ADP) Volume en mDT Cours i .
TN0001300557 depuis le
— 2 166 Perf. semaine " un an glissant | TCC 20,5% | 17,7% @ 150% @ 14,0%
Marché: Marché principal g 31/12/2016
: Variation -3,0% 0,1% 6,1% TCcC 550% @ 40,9% @ 51,0% & 54,0%
Secteur: BANCAIRE 20 16,4
Principaux actionnaires . ., | +Haut | 16,000DT 16,500DT 20,000DT Coef. d'exp 736% @ 822% | 716% @ 72,0%
p— _ - S ’ +Bas 15,520DT 15,520DT 15,060DT R. solvabilité - 15,3% - -
ET‘Z\“T TUaNI';”VGStme”t Authorty - 5.9% 1408 /‘z 0;’7 " * I Risque | 3mois 6 mois un an PNB (en MDT) 312 | 304 | 366 41,4
IEN 38,9% s r‘ e | Béta 0,04 0,39 0,65 EBIT (en MDT) 4101 | 20 6,1 8.4
Part, étrangére 06%  15.520 DT s 156 || Volatilite 18,96% 20,71% 25,17% Résultat net (en MDT) -10,3 0,5 0,9 1,2
. . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 0,500 | 0,850 1,200
0 — — 15,4 ’ ’ ’
Fonds propres 129,0 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y P/E 31,0x 18,3x 12,9x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 15,5 MDT ¥ by Vield - . - Pay out - 0,0% | 0,0% 0,0%
Valeur nominale 20,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,0 mDT P/B 0.1x 0.1x 0.1x ROE 7.9% 0.4% 0.6% B
S Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TB TN0002600955  |diiidaiCdy Cours depuis le
Marche:  Marché princinal 160 410 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant TCC 28,8% « 24,2% - -
N arche principa
_— BANCAI‘;E P 140 a0s | Variation = -2,1% -5,4% -20,8% TCCC 51,0% - - -
Principaux actionnaires 120 ‘3‘95 +Haut 3,780DT 4,090DT 5,200DT Coef. d'exp 54,0% @ 504% | 650% @ 64,0%
100 ’ +Bas 3,680DT 3,660DT 3,560DT R. solvabilité - 12,7% - -
ETAT TUNISIEN 25,2% Cours du 80 8,90
ETAP ’ 00 14/04/2017 0 3,85 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 246,8 252,6 2947 310,0
13,9% ” 3:80 Béta 2,77 3,24 1,73 EBIT (en MDT) -16,0 6,5 40,2 55,7
Part. étrangére 1.3%  3.690 DT 20 27 | Volatiite | 28,20% 28,75% 26,70% Résultat net (en MDT) -254 | -35 | 369 53,3
’ o u| 365 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 3 0,237 0343
Fonds propres 750,2 MDT | JanvierdT - fewrer7 - marst7 P/E - 15,5x 10,8x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 & 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 155,4 Mi Conserver Capitalisation boursiére 573,3 MDT ¥ Yield . - - Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 37,9 mDT P/B 0.8x 0.8x 0.7x ROE 9,8% 20.5% 51% 7.4%
BCI Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
u L T8 v o'ume en mDT Cours depuis le
\arch. Marché orincioal 260 wo | Perf: semaine 34450016  unanglissant | TCC 62% | 6,6% - -
I N arcne principa
e BANCAIFI):{E P 210 o | variation 0,0% 1,6% -3,2% TCcce 852%  80,1% - -
. 5,
- S - +Haut = 25500DT | 26,000DT 28,200DT Coef. d'exp 68,3% @ 684%  64,0% @ 63,0%
Principaux actionnaires —
s oo - o 160 2556 +Bas 25,500DT = 25,000DT 23,480DT R. solvabilité 11,0% | 11,7% - -
Groupe S- 50,1% u 0 Risque &l Gl o PNB (en MDT) 159,3 = 1694 = 1817 = 197,2
Groupe TAMARZISTE 1,5%  14/04/2017 24 .
8 Béta -0,03 0,10 0,21 EBIT (en MDT) 40,4 54,5 61,3 69,8
Part. étrangére 50.2% 25500 DT 0 252 | Volatilité 8,22% 12,66% 17,24% Résultat net (en MDT) 28,3 353 39,3 43,2
! ob— - | 25 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1415 | 1,765 & 1,965 2,160
Fonds propres 303,8 MDT | e feera7 - mars P/E 14,4x 13,0x 11,8x DPA (en DT) 0,700 | 1,100 | 1,100 1,100
Nombre dactions 20,0 Mi Conserver Sapltahsatlon boursiere S10.0MDT ¥oi vield | 4,3% 4.3% 4.3% Pay out 46,4% | 66,1%  614%  558%
Valeur nominale 5,0 DT ol. des transactions hebdo. P/B 1,7 1,7x 1,6x ROE 96% | 115%  121% | 12,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
— TN0003900107 |t Cours depuis le
T 1000 194 Perf. semaine un an glissant | TCC 10,6% @ 9,9% 10,0% 10,0%
Marché: Marché principal " 31/12/2016
Sectour BANCAIRE . 192 || Variation 0,1% 1,6% 5,8% TCCcC 80,6% = 84,8%  820% 78,0%
Principaux actionnaires 19 +Haut = 18,700DT 19,290DT 19,290DT Coef. d'exp 51,9% @ 50,5% | 47,6% @ 47,0%
pev———— — o 600 188 +Bas 18,600DT 17,800DT 16,950DT R. solvabilité 12,2% | 10,3% | 11,0% = 12,0%
5 ,3A) 14/04/201 7 100 1:? Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 196,9 216,5 246,8 274,0
o Béta 0,45 0,36 0,33 EBIT (en MDT) 863 | 90,2 | 1053 124.,6
Part. étrangére 524% 18700 DT 200 o [ Volatilite 11,34% 10,06% 9,90% Résultat net (en MDT) 546 | 620 | 723 85,5
: . s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,676 = 1,904 @ 2,221 2,626
Fonds propres 401,2 MDT Janvier- A7 fvrier- 17 mars-17 ’ P/E 9,8x 8,4x 7,1x DPA (en DT) 0,500 = 0,550 = 0,550 | 0,550
Nombre d'actions 32,6 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 608,9 MDT ¥\ vield 2.9% 2.9% 2.9% Pay out 28,8% | 28,0% @ 252%  21,3%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. ~ 146,3 mDT P/B 1,9% 1,5% 1,3x ROE 174%  17,3%  18,7% 20,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
WIFACK INT BANK Volume en mDT Cours . :
TNO0007200017 depuis le
Marche.  Marché princioal 400 7,50 Perf. semaine 311:)2/2016 un an glissant § TCC 4,9% - - -
N rcne principal
e BANCN‘;E P 350 745 || Variation | -0,3% 6,1% 24,0% Tcce 69,0% - - )
o S 300 740 | +Haut 7,160DT 7,590DT 7,600DT Coef. d'exp 445% @ 625% | 380% @ 38,0%
Principaux actionnaires : : : : : ’
BEN AF:(ED M i 0 Cours d o 1% +Bas 7,140DT 7,140DT 5,280DT R. solvabilité - - - _
° e ohamed EI Hedi 1 3,7 / Sours d ;17 j:z :2: RGO 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 12,6 12,6 15,3 17,1
roupe ,6% 0 7’20 Béta 0,15 0,16 0,07 EBIT (en MDT) 6,1 4,9 6,1 8,5
Part. étrangere 33,6% 7.140 DT 50 | 7:15 Volatilité 7,90% 16,68% 21,37% Résultat net (en MDT) 4,6 5,1 5,4 6,8
: ol 110 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,153 = 0,169 = 0,180 | 0,227
Fonds propres 170,5 MDT | Jaer7 - fewrertT - mars Y P/E 42,2x 39,7x 31,5x DPA (en DT) 0,650 = 0,000 | 0,000 = 0,000
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 2142 MDT ¥ Yield - - - Pay out 58,2% @ 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,9 mDT P/B 1.3x 1,3x 1.2x ROE 10,3% 3.0% 3.2% 3.8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
LEASING 3,7% 1,5% 7 496,6 0,2 1,1 2,4% 99x  8,7x 6,1% 6,1% 61,9% 1,2x 8,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
At TN0004700100  |eidaindd Cours depuis le
Varche. | Marché orincioal 140 3,08 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | TCC 8,6% 7,6% 7,5% 7,3%
r : INCI
e e ¥ 120 sos | Variation  3,7% 2,0% 5,8% TCCC 712% | 705% @ 725%  74,0%
Principaux actionnaires 100 , +Haut 3,070DT 3,070DT 3,160DT Coef. d'exp. 402% @ 36,7% | 362% @ 355%
e Py __— a0 +Bas 2,940DT 2,860DT 2,840DT R. solvabilité 19,9% | 16,8% | 139% = 13,0%
ENNAKL ’ .,A) 14/04/2017 60 2% Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 18,1 19,0 24,2 29,4
10,7% w0 292 Béta 0,56 0,53 0,18 EBIT (en MDT) 9,8 9,7 12,1 15,1
Part, étrangére 00% 3070 DT 0 208 | Volatilité 13,85% 15,37% 15,92% Résultat net (en MDT) 6,1 6,5 8,0 10,6
, Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0244 = 0260 0320 | 0424
0 P - 2,84 y y y y
Fonds propres 76,4 MDT | Janer7 - fewrert7 - mars 7 P/E 11,8x 9,6x 7,2x DPA (en DT) 0,200 | 0,220 | 0,240 0,250
Nombre d'actions 25,0 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 76,8 MDT Div Yield 7.2% 7.8% 8,1% Pay out 82,0% @ 84,6% @ 75,0% 59,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 172,3 mDT P/B 1,0x 1,0x 0.9x ROE 8.4% 8.8% | 10,5% 12.5%
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ATTIJARI LEASING TN%EZ:‘;?(')’:)‘W Volume en mbT coure Indicateurs boursiers : Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal n 216 il semaine 317:)2':/'250:(-}6 un an glissant § TCC 10,4% = 10,0% @ 10,0% -
Secteur: LEASING 60 212 Variation 0,8% 1,5% 14,7% TCCC 64,0% @ 63,0% @ 63,0% -
Principaux actionnaires 50 - +Haut 20,050DT 21,320DT 21,320DT Coef. d'exp. 38,9% | 36,3% | 38,3% 38,1%
Groupe ATTIJARI 65.3% et Gl 40 - +Bas 19,800DT 19,130DT 16,550DT R. solvabilité - - - -
HORCHANI Rached 5.0% 14/04/2017 30 ’ Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 16,5 18,4 17,4 20,3
20 20 Béta 0,78 0,83 0,60 EBIT (en MDT) 7,9 9,3 7,8 9,0
Part. étrangére 0.0% 20,000 DT 10 19,6 Volatilité 20,80% 20,57% 23,66% Résultat net (en MDT) 6,0 6,0 5,3 55
Fonds propres 40,0 VDT o 192 R;;::s 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,825 = 2,834 2509 | 2610
Nombre d'actions 2,1 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 425 MDT  F'pi Vield 77 (::/(o 78 f; 77 070)/( E: Acfjtn oY 422’2503 :’4000 AR
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 52,4 mDT P/B 1.0x 1 1x0 09; ROyE 16’1°/0 1i:f 55'706 >4 1%
, , , 1% 8% | 13,3% 12,2%
BEST LEASE TN((;EZ‘;;:(I)%Q Volume en mDT coure Indicateurs boursiers : Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal 200 2 bk semaine 3171');;,':5 un an glissant § TCC - 48% | 55% -
Secteur  LEASING - 1o6 | Variation | -5,0% 8,0% 25,9% TCCC - - - -
Principaux actionnaires 1,02 +Haut 1,980DT 2,090DT 2,090DT Coef. d'exp. 39,7% @ 33,0% @ 31,0% 33,0%
Al Tawfik Development House 27,5% Cours du e o8 +Bas 1.900DT 172007 162001 R. solvabilite : § E §
Al Baraka Bank 23.6% 14/04/2017 80 1,84 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 9,3 10,5 11,3 12,7
180 Béta -0,47 -0,38 0,12 EBIT (en MDT) 5,0 55 7,2 7.1
Part. étrangére 400%  1.900 DT 40 176 | Volatilite | 26,90% 26,13% 24,06% Résultat net (en MDT) 4.2 46 5,6 5,2
Fonds propres 46,9 MDT O amvior 17 L fevrier17  mars17 * 12 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0139 | 0,153 | 0,187 0,173
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 57,0 MDT DivP\/(IiEeId 2323“;: 1505‘;3/X 151:;2/)( E:Ao(jtn = 31123 3,10‘? - 1‘? 0,10‘?
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 6,7 mDT P/B 1' I 1 2x0 1' 2): ROyE ) 'Scyo 13'90/0 068% | 654%
) , , 5% 0,7% @ 11,9% 11,1%
CIL TN?)E?)EZIE(I)ZSS Volume en mDT coure Indicateurs boursiers : Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal 180 6o | Perf semaine 317:0;';0?6 un an glissant | TCC 77% | 77% | 7.2% ;
Secteur LEASING B 155 | Variation 0,1% 5,3% 2,1% TCCC 68,0% @ 683% | 754% -
Principaux actionnaires 120 156 +Haut 15,800DT 15,900DT 16,530DT Coef. d'exp. 357% @ 343% | 332% 33,2%
S Génrale Famciars 20.0% S 100 o +Bas 15,780DT 14,700DT 14,420DT R. solvabilité - - - -
TTS 113%  14/04/2017 22 o Rlsqgic 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 18,6 19,7 20,7 22,1
” : Béta -0,08 0,39 0,46 EBIT (en MDT) 10,3 10,7 11,8 13,0
Part. étrangére 03% 15800 DT " 15 f Volatilité 18,89% 19,37% 19,47% Reésultat net (en MDT) 8,2 8,6 8,7 9,8
e oromres - ol L s R;::s 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1640 = 1,720 1,737 = 1,956
Nombre d'actions 5,0 Mi Consolider || Capitalisation boursiere 79.0MDT Fhy vield : 42; s 4::/( 58 Aj:/( EZ Ao(jtn v 26‘5715 D(/) f o B e
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 14,6 mDT B 1 3 1 2; 20; ROyE 14'10/0 18'90A) 43'30AJ 44.6%
) , , 1% 3,6% | 13,4% 21,4%
HANNIBAL LEASE TN?)ggjff(l),:Sg Volume en mDT coure Indicateurs boursiers : Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal 600 93 Perf. semaine 317:);,'25,,':6 un an glissant § TCC 62% | 53% @ 6,0% -
Secteur: LEASING 500 9.2 Variation 2,0% -0,9% 14,3% TCCC 70,8% @ 74,8% @ 75,2% -
Principaux actionnaires 400 9.1 +Haut 9,180DT 9,290DT 9,500DT Coef. d'exp. 553% | 471% @ 41,9% 40,8%
R ———— 2237, Cours du o 9 +Bas 8,750DT 8,630DT 7,780DT R. solvabilité 12,2% @ 15,3% - -
Financiére Tunisienne S.A. 17.0%  14/04/2017 - 8,9 Ris’que 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 13,3 16,6 19,7 21,9
85 Béta 0,41 0,37 0,01 EBIT (en MDT) 4,3 5,9 8,4 9,6
Part. étrangére 192% 9180 DT 100 | o, | Volatilte | 18,52% 21,81% 20,98% Résultat net (en MDT) 3,5 47 6,1 7,7
Fonds propres 492 MDT o féw!er_ﬂ L Ll 86 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,610 | 0,819 « 1,067 = 1,347
Nombre d'actions 57 Mi e — Capitalisation boursiére 52,7 MDT Di P:(E d 11 ,fx 8'6:( 6’8:( DPA (en DT) 0'3500 0410 0.425 0.430
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 641,4 mDT SRS 5% 4.6% 4.7% Pay out 64.8% | 51,2% | 520% | 42,4%
’ P/B 1,1x 1,1x 1,2x ROE 7,5% 9,3% 11,3% 13,0%
MODERN LEASING TN%EZZ?IECIJILQ Volume en mbT coure Indicateurs boursiers : Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal & 4,20 il semaine 317:)2':/'250:(-}6 un an glissant § TCC 10,5% | 10,0% = 9,6% -
Secteur: LEASING 70 415 Variation 0,0% 9,1% 7,7% TCCC 61,5% @ 657% @ 61,2% -
Principaux actionnaires zz ;‘;‘5’ +Haut 4,200DT 4,200DT 4,200DT Coef. d'exp. 63.3% @ 57,0% | 44.8% @ 44.0%
Banque de [Habitat A% Cours du " 4 +Bas 4,200DT 3,800DT 3,600DT R. solvabilité - - - -
Epargne Invest SICAF 08%  14/04/2017 . 3,95 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 7,5 8,9 11,9 12,9
. 390 Béta 0,04 -0,21 0,31 EBIT (en MDT) 1,1 1,8 4,0 4,3
Part. étrangére 11% 4200 DT o ve | Volatiite | 24,87% 22,64% 25,87% Résultat net (en MDT) 0,9 1,6 24 2,9
— P L 475 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0129 | 0231 | 0343 0421
Nombre d'actions oM Ailéger Capitalisation boursiére 20.4 MDT - PiE . 148é'(l)x 12,.’.0’>x 10,(0)x DPA (en DT) 0,252 0,200 0,300 0,300
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 1,3mDT s % L1% L1% Pay out 1% 86.4% | 87.5% .2%
’ P/B 0,7x 0,7x 0,7x ROE 2,9% 3,9% 5,6% 6,7%
TUNISIE LEASING TNC(:)E(‘;ZE(I)’;IW Volume en mDT coure Indicateurs boursiers - Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal 2800 19 bk semaine 3171');'250|1e5 un an glissant § TCC 6,3% @ 62% | 6,1% -
Secteur: LEASING 2400 s || Variaton | 10,6% -3,6% 10,6% TCcce 781%  79.6% | 81,6% ;
Principaux actionnaires 2000 18 +Haut 17,690DT 19,000DT 19,450DT Coef. d'exp. 42,9% | 422% @ 58,0% 57,7%
AVEN BANK 2.6% Sl 6l 1600 175 +Bas 15,830DT 15,520DT 15,400DT R. solvabilité - - - -
ASSURANCES COMAR 18.9% 14/04/2017 1200 17 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 65,2 114,4 123,2 130,1
800 165 Béta 1,53 1,50 0,40 EBIT (en MDT) 35,5 30,9 36,7 36,6
Part. étrangere 46%  17.690 DT 100 o | Volatilite | 2377% 22,60% 21,54% Résultat net (en MDT) 14,6 14,2 14,8 16,8
Fonds propres 1384 MDT Y peg Ll ) 155 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1618 | 1,578 | 1,642 1,864
Nombre d'actions 9,0 Mi Consonder Capitalisation boursiére 159,2 MDT DivP\/(I?eId 15173/: 1507‘3/)( 5975:/( E:Ao(jtn oT) 7130:3 1’00:) 1’00:) 1’00:)
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 209,9 mDT P/B 1' o 1 2x0 1' 2): ROyE 9 '3cy° 94'70/0 07.1% | 634%
) , , 3% 8,7% 8,8% 9,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’é i ivYi
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quot(iid?:: Vz-s‘i:af;nsel" ::tl:t(i:r(: o Pl payou oe 'Part.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016 clrang.
ASSURANCES -1,2% 1,6% 4 701,9 0,0 0,0 0,3% 15,8x 11,1x 3,8% 4,1% 58,4% 1,1x 24,3%
ASSURANCES SALIM TNC(;)S(;:;(IJ’:M Volume en mDT coure Indicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015
Morche. . Marhe principal 100 o Perf.  semaine 4y 1op016  Unanglissant | Primes émises (en MDT) | 50,1 | 551 | 66,2 68,0
Secteur  ASSURANGES N o | Vvariation | -1,6% -19,6% 28,5% Sinistres réglés (en MDT) | 142 | 157 | 18,8 19,5
Principaux actionnaires i +Haut 33,690DT 41,990DT 43,000DT % CA vie 40,6% @ 42,0% @ 42,0% 48,0%
Banque de Ihabitat 21.9% Cours du 60 N +Bas 32,180DT 31,880DT 25,000DT % CA non vie 59,4% | 58,0% @ 58,0% 52,0%
CARTE VIE 10,9%  14/04/2017 “0 Risqus e e naa CA en MOT) 10.9 551 06,2 08,0
34 Béta 0,78 0,48 0,32 Résultat technique (en MDT) 7,3 8,0 8,3 8,6
Part. étrangére 0.0v [T 20 L w2 | Volatilité = 29,62% 22,37% 21,12% Résultat net (en MDT) 5,4 6,0 6,0 6,5
Fonds propres 451 MDT O avier17  fovrier-17 ' nl.m.w 30 Ratios 2013 A 2017p BPA (en DT) 2,036 | 2,256 @ 2,256 2,444
Nombre d'actions 27 M Ailéger Capitalisation boursiére 85.6 MDT - P/YE . 14,ij 14,(3x 13,§x DPA (en DT) 0,9500 1,000 1,000 1,050
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 2,7 mDT e 1% 31% 3.3% Pay out 46.6% | 44.3% | 44,3% 43,1%
’ P/B 2,0x 1,9x 1,8x ROE 13,8% @ 142% @ 13,3% 13,5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASTREE TN0003000452 Volume en mDT Cours depuis le
— 14 378 Perf. semaine un an glissant Primes émises (en MDT) 115,1 126,7 136,8 141,0
Marché: Marché principal ' ] / 31/12/2016
Secteur:  ASSURANCES 12 37.6 Variation 0,0% 4,5% 8,1% Sinistres réglés (en MDT) 55,1 60,6 65,5 67,2
. o 1 4§ +Haut | 37,620DT 37,620DT 38,710DT % CA vie 20,5% | 21,0% | 22,0% @ 22,0%
Principaux actionnaires 37,2
08 +Bas 37,620DT 36,000DT 35,500DT % CA non vie 795% | 79,0% @ 78,0% 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 50,0% Cours du o
GROUPE DES 30,00/0 14/04/2017 06 36,8 Risque 3 mois 6 mois un an CA (en MDT) 27,1 126,7 | 136,8 1455
,0% 04 36,6 Béta 0,15 -0,10 -0,31 Reésultat technique (en MDT) 15,2 15,9 14,3 17,2
Part. étrangere 30,2% TR 02 22; Volatilité 8,71% 6,14% 10,74% Résultat net (en MDT) 11,7 12,6 11,5 13,8
’ ol— . 36 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2913 = 3,150 @ 2,875 3,450
Fonds propres 117,1 MDT i orect? et P/E 11,9x 13,1x 10,9x DPA (en DT) 1,700 = 2,000 = 2,000 = 2,000
Nombre d'actions 4,0 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 150,5MDT K5y Vield 53% 5.3% 53% Pay out 58,4% | 635% @ 69,6%  58,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 1,4x 1,3x 1,2 ROE 18%  121% | 98% | 114%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
STAR TN0006060016 Volume en mDT Cours depuis le
— 350 14 Perf. semaine un an glissant || Primes émises (en MDT) | 288,22 = 3055 | 3392 350,0
Marché: Marché principal — 31/12/2016
Secteur: ASSURANCES 300 140 Variation -3,0% 8,3% -17,6% Sinistres réglés (en MDT) 174,2 231,0 205,1 295,0
Principaux actionnaires 250 15 +Haut 135,990DT 142,000DT 162,630DT % CA vie 3,3% 4,0% 4.1% 4.5%
ye————— P Cours du 200 +Bas 130,000DT 117,000DT 116,000DT % CA non vie 96,7% @ 96,0% @ 95,9% 95,5%
GROUPAMA SA ’ Oo 14/04/2017 150 1% Risque 3 mois 6 mois un an CA (en MDT) 751 308,4 | 339,2 950,0
35,0% 0 134 Béta 0,65 0,52 0,35 Résultat technique (en MDT) 17,0 16,9 21,2 31,1
Part. trangére 4.7%  130.000 DT 50 132 | Volatilit¢ | 19,66% 19,32% 16,54% Résultat net (en MDT) 22,3 19,3 15,5 29,2
! P E— L 130 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 9,663 @ 8,363 | 6,717 | 12,653
Fonds propres 316,2 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y P/E 15,5x 19,4x 10,3x DPA (en DT) 3,400 = 9200 = 2,700 = 3,500
Nombre d'actions 2,3 Mi Consolider Capitalisation boyrS|ere 300,0 MDT ¥ hiy Yield 7.1% 2.1% 2.7% Pay out 352% | 109,9% @ 40,2% 27,7%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 23,2 mDT P/B 1.0x 0,9x 0,9x ROE 8,3% 6,5% 4,9% 9,0%
TUNIS RE LIRS Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016  2017p
TN0007380017  |iaiiiatiund) Cours ] depuis le o
T 50 8.52 Perf. semaine un an glissant Primes émises (en MDT) 93,9 101,5 110,6 116,2
Marché: Marché principal ; — 31/12/2016
Secteur: ASSURANCES 0 848 Variation 1,0% -2,4% 1,6% Sinistres réglés (en MDT) 19,8 21,4 23,3 25,6
Principaux actionnaires :jg +Haut 8,300DT 8,600DT 8,710DT % CA vie 46% @ 50%  50% 5,0%
30 Y +Bas 8,290DT 8,200DT 7,800DT % CA non vie 954% | 95,0% @ 95,0% 95,0%
BNA 16,3% Cours du 8%
S ’ oo 14/04/2017 20 8,32 Risque 3 mois 6 mois un an CA (en MDT) 93,9 101,5 110,6 116,2
TAR 14.6% s | Béta -0,30 0,07 0,24 Résultat technique (en MDT) 19 = 163 18,8 19,2
Part. étrangére 0.1% 8290 DT 0 o> | Volatilté | 10,24% 14,20% 16,37% Résultat net (en MDT) 117 | 144 | 130 14,3
: ’ — LE 8:16 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,585 0,720 0,652 0,714
Fonds propres 193,0 MDT | Jer7 ety marst PIE 11,5x 12,7x 11,6x DPA (en DT) 0,500 | 0,500 | 0,500 ' 0,500
Nombre d'actions 20,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 165,8 MDT Div Yield 6,0% 6.0% 6,0% Pay out 64,1% @ 694% | 76,7% 70,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 14,8 mDT P/B 0.9x 0.9x 0.9x ROE 9,1% 7.8% 6,8% 7.3%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STES D'INVESTISSEMENTS 0,9% -3,8% 3 270,6 0,0 0,0 0,5% 14,0x  13,8x 6,6% 6,5% 92,2% 4,8x 0,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
PLAC. TSIE-SICAF TN0002500650 Volume en mDT Cours depuis le °
. — 1 39 Perf. semaine un an glissant [| Immob. financiéres (en MDT) 9,2 9.3 9,3 9.3
Marché: Marché principal — = 31I12I2£16 - : :
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS 10 385 || Variation -3,5% -11,1% -8,1% Plac. financiers (en MDT) 15,9 15,4 15,5 15,7
Principaux actionnaires . 38 +Haut 37,000DT 40,170DT 40,170DT Dividendes régus (en MDT) 1,4 1,5 1,4 1,5
S P 01 Cours du 375 +Bas 35,700DT 35,700DT 35,700DT CA (en MDT) 1,4 2,1 2,2 2,3
G?un: Mih:rrr:(lieRlAHl 29750/0 14/04/2017 6 7 Rlsque Sois Sles anan E5ITDA (en MOT) 27 2] 21 24
up 5% 4 65 Béta -0,22 -0,21 -0,10 EBIT (en MDT) 2,6 1,7 2,1 2,3
Part. étrangére 0.0% 35700 DT 2 w || Volatiite | 11,95% 10,21% 8,86% Résultat net (en MDT) 2,5 1,7 2,1 22
: o Ll u 555 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2460 @ 1670 @ 2,100 = 2200
Fonds propres 15,5 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y PIE 21,4x 17,0x 16,2x DPA (en DT) 2,200 | 2,000 | 2,000 @ 2,200
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 357MDT oy vield 5,6% 5.6% 6,2% Pay out 89,4% | 119,8% | 952% | 100,0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,2mDT P/B 2,3 2,3x 2,3x ROE 154%  10,8% @ 135%  14.0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
SPDIT - SICAF TN0001400704 Volume en mDT Cours depuis le :
T 100 8.6 Perf. semaine un an glissant Immob. financieres (en MDT) 14,1 - - -
Marché: Marché principal : — 31/12/2016 : :
Secteur:  STES DINVESTISSEMENTS o 64 Variation 1,6% -2,4% -29,1% Plac. financiers (en MDT) 52,4 52,0 51,6 52,6
Principaux actionnaires os +Haut 8,090DT 8,440DT 11,810DT Dividendes régus (en MDT) = 15,3 - - -
pp— P Cours du 60 ' +Bas 7,750DT 7,470DT 7,470DT CA (en MDT) 17,1 16,6 16,9 17,0
Windv | . et g’zf) 14/04/2017 2 ¢ Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,5 17,9 17,3 17,3
indy Investissements e 0% 7.8 Béta 1,02 0,40 0,17 EBIT (en MDT) 15,3 16,7 16,7 17,6
Part. étrangere 0.0% 8090 DT 20 Ll. 76 | Volatilté | 26,00% 23,58% 19,80% Résultat net (en MDT) 150 = 164 | 16,6 16,8
. : ST IL., 14 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,537 = 0586 @ 0,593 0,600
Fonds propres 51,6 MDT | Jer7 - fewnert7 - marsly PIE 13,8x 13,6x 13,5% DPA (en DT) 0,530 - 0550 | 0,530
Nombre d'actions 28,0 Mi Consgiiaarm| Capitalisation boyrSIere 226,5MDT ¥y vield . 6.8% 6.6% Pay out 98,8% = 0,0% | 92,8% @ 88,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,7 mDT P/B 4,4x 4,4x 43x ROE 287% | 315% | 322% @ 31,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
TUNINVEST-SICAR TN0004100202 Volume en mDT Cours depuis le P
S 60 08 Perf. semaine un an glissant [| Immob. financiéres (en MDT) 3,8 2,9 - -
. } 9
Marché: Marché principal — . 31/12/2?16 = : :
Secteur: STES DINVESTISSEMENTS 50 06 Variation -0,6% -12,6% -20,4% Plac. financiers (en MDT) 7,4 5,7 6,7 6,7
Principaux actionnaires w0 os +Haut 8,700DT 9,900DT 11,400DT Dividendes régus (en MDT) | 0,7 0,9 - -
e —— P Cours du ' +Bas 8,650DT 8,650DT 8,650DT CA (en MDT) 0,8 1,0 1.1 0,8
o 14/04/2017 ” ’ Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 0,7 0,8 0,7 0,7
20 9 Béta 0,18 -0,05 -0,23 EBIT (en MDT) 0,7 0,8 0,7 0,7
Part. étrangére 00%  8650DT 10 ss || Volatiité | 10,78% 11,97% 13,10% Résultat net (en MDT) 07 0,7 07 07
. ' ISR N 1l .6 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,677 - 0,725 = 0,725
Fonds propres 6,7 MDT | et feera7 - marst P/E - 11,09x 11,9x DPA (en DT) 1,000 | 0,500 & 0,500 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi Consarver| Capitalisation boyrSIere 8,4 MDT Div Yield 5.8% 5.8% 5 8% Pay out 147, 7% - 69,0% | 71,4%
Valeur nominale 1,007 Vol. des transactions hebdo. 0.9 mDT P/B 1,5x 1,2 1,2x ROE 88% | -12,3%  104% | 104%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION GENERALE 1,7% 0,9% 2 483,3 0,1 0,3 2,5% 50,5x  39,1x 2,7% 2,7% 65,6% 3,7x 6,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
MAGASIN GENERAL TN0006440010 Volume en mDT Cours depuis le
S 1400 o7 Perf. semaine un an glissant [| BFR (en MDT) 292 | 11,3 | -54,0 87,5
Marché: Marché principal s Variati . 31/12/%016 =
Secteur DISTRIBUTION GENERALE 1200 26' ariation 1,0% 6,5% -4,3% Dette nette (en MDT) 180,9 224,3 200,4 180,1
Principaux actionnaires 1000 255 +Haut 26,560DT 26,680DT 28,050DT Gearing 5301,0% - 9 358,0% 5 564,0%
STE VD INVEST COVPANY SA 5579 Cours du 800 25’ +Bas 25,810DT 22,800DT 22,520DT CA (en MDT) 856,3 936,8 955,5 988,0
STE NEW CORP (SARL 10’00/0 14/04/2017 600 245 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 46,7 55,2 73,9 77,7
(SARL) 0% 100 24 Béta 1,39 1,08 1,05 EBIT (en MDT) 6,5 7.0 20,9 19,4
Part. étrangére 100%  26.560 DT 200 l 2% | Volatilits | 19.05% 18,97% 21,60% Résultat net (en MDT) -4,0 -5,7 5,8 6,5
’ . L I el | 1 »s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,505 | 0,566
Fonds propres 66,3 MDT | et feera7 - mars PIE - 52,6x 46,9x DPA (en DT) 0,300 = 0450 | 0,600 | 0,600
Nombre d'actions 11,5 Mi Consoiider| Caritalisation boyrSIere 3049 MDT ¥ 5. Vield 1.7% 2.3% 2.3% Pay out 48,5% | 70,0% | 56,7% @ 47,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 296,8 mDT P/B 5,0x 4,6x 4,4x ROE -363,6% -407,1% 2762%  203,1%
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MONOPRIX TN%;:;?SECIEOB Volume on mDT Coure Indicateurs boursiers S Indic. financiers 2014 2015 2016
; e 140 95 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -17.1 6,2 -6,3 -221
arene: ggﬁ;ﬁ;g:fgS'GENERALE 20 VL os | variation 2.9% -8,6% -30,4% Dette nette (en MDT) 96,7 | 1203 | 1276 @ 1323
o o 100 93 +Haut 8,940DT 9,800DT 13,400DT Gearing 135,4% | 137,2% | 143,0% | 143,9%
Pr|n0|paux actionnaires 9.2
" o +Bas 8,680DT 8,680DT 8,680DT CA (en MDT) 510,6 = 5350 | 5345 550,5
Groupe MABROUK —Sté Expansic  76,6% Cours du . . Risque E S anan EBITDA (en MDT) 271 278 275 296
14/04/2017 o 89 Béta 0.29 0,24 0,43 EBIT (en MDT) 9,1 57 55 6,3
Part. étrangére 00% 8930 DT 2 || | Zj Volatilit¢ . 15,80% 15,86% 20,21% Résultat net (en MDT) 2,1 3,6 38 6,9
: . 05 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,105 | 0,180 | 0,190 0,346
Fonds propres 76,4 MDT Janvier17 . février-17 - mars-17 PIE 49,5x 46,9x 25,8x DPA (en DT) 0,000 = 0,400 @ 0,300 | 0,300
Nombre d'actions 20,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 1783 MDT ¥'hy vield 4.5% 3.4% 3.4% Pay out 00% | 168,9% | 79,9% -
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 7,0 mDT P/B 2.8x 2.3x _ ROE 2.9% 5.2% 4.3% 7.5%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION AUTOMOBILE -0,9% -3,6% 4 1067,6 0,1 0,2 1,7% 11,8x  9,4x 5,8% 5,6% 69,6% 3,2x 9,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ARTES TN0007300015 Volume en mDT Cours - depuis le
; T 280 858 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 10,2 -12,8 -14.3 -17,3
arene: ggﬁ:ﬁ;g:fg’;'AUTOMOBILE a0 | variation | -2.0% 6,5% 1,8% Dette nette (en MDT) 1007 | 1372 | -1646 @ -1934
Principaux actionnaires 200 ’ +Haut 8,440DT 8,770DT 8,770DT Gearing -79,8%  -96,8% -104,7% -109,6%
160 84 +Bas 8,320DT 7,850DT 7,300DT CA (en MDT) 2024 | 1983 | 220,0 2420
MZABI Mohamed Sadok 21,3% Cours du 2 , Risque 3 mois Brrre e EBITDA (en MDT) 28.3 33.9 356 37.9
MZABI Mzoughi 208%  14/04/2017 w“ > Béta 0,67 0,35 0,44 EBIT (en MDT) 28,3 33,1 35,1 37,4
Part. étrangére 14.6% 8.320 DT 0 8 Volatilité 15,36% 14,06% 14,74% Résultat net (en MDT) 27,3 32,5 32,6 36,0
: 0 18 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,714 | 0851 | 0,852 0,941
Fonds propres 110,2 MDT Janvier7. - fevrer 17 mars-17 P/E 9,8x 9,8x 8,8x DPA (en DT) 0450 = 0570 0,580 @ 0,600
Nombre d'actions 38,3 Mi PN Capitalisation boursiere 318,2MDT ¥ hiy Vield 6.9% 7.0% 7.2% Pay out 79,9% @ 78,7% | 71,7% @ 655%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,0 mDT P/B 3,0x 2.9x 27x ROE 219%  23.3% | 20,7% | 20,4%
CITY CARS TNC(;)E(;(;;:(IJT)‘15 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. —— 600 168 Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) -11,2 0,1 -20,5 -15,3
e TOMOBILE N s | variaton | -0,3% 7,2% -5,4% Dette nette (en MDT) 347 | 251 | 608 | 514
Principaux actionnaires " 16 +Haut | 14,450DT 16,500DT 16,540DT Gearing 1102,5% | -63,9% -112,8% | -100,0%
156 +Bas 14,370DT 14,150DT 14,150DT CA (en MDT) 120,1 = 1469 | 163,8 181,8
Automobile Investment Company  55,6% Cours du 300 152 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 15,4 18,0 20.9 216
Tunisian Investment Cars 10,0% 14/04/2017 200 s Béta 0,09 0,23 0,24 EBIT (en MDT) 15,5 17,4 20,4 21,0
Part. étrangere 06%  14.400 DT 100 e | Volatilité 17,02% 16,19% 16,33% Résultat net (en MDT) 13,8 16,2 17,1 19,3
. . " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,021 | 1,202 | 1,267 1,430
Fonds propres 41,0 MDT Janvier 17 février-17 . mars-17 P/E 12,0x 11,4x 10,1x DPA (en DT) 0,800 = 0,920 = 0,940 | 0,950
Nombre d'actions 13,5 Mi Acheter Capitalisation boursiére 1944 MDT ¥ by vield 6.4% 6.5% 6.6% Pay out 83,1% | 813% & 86,3% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 32,9 mDT P/B 5 4x 4.7x B ROE 407% @ 413% | 38,0% 37.3%
ENNAKL AUTOMOBILES yroaoor, (R Cours '”'te”rs e — S T
Marché: | Marché principal 4000 15,0 Gl semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -18,7 -27,8 -59,0 -93,0
Secteur': DISTRIBUTION AUTOMOBILE 3500 s Variation -1,3% -2,1% 10,5% Dette nette (en MDT) -57,1 -77,2 -105,1 -143,0
Principaux actionnaires 3000 ' +Haut | 14,200DT 15,000DT 15,000DT Gearing -60,3% @ -66,5%  -78,2% @ -87,3%
2500 146 +Bas 14,000DT 14,000DT 12,300DT CA (en MDT) 309,2 3501 | 3948 | 4411
PGl — AMEN GROUP 50,6% Cours du 2000 » Risque 3 mols S mols unan EBITDA (en MDT) 32.1 46,7 44.0 55.0
POULINA GROUP HOLDING 29,0%  14/04/2017 || 1500 ’ Béta -0.19 20,02 0,19 EBIT (en MDT) 27.0 419 383 549
Part. étrangére 11,3%  14.100 DT 1222 l V\l 142§ Volatilite | 11,99% 9,33% 9,94% Résultat net (en MDT) 249 | 368 | 316 44,0
: . . . 1 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,830 | 1,227 | 1,053 1,467
Fonds propres 116,6 MDT Janvier A7 fevrier 17 mars-17 P/E 11,5x 13,4 9,6x DPA (en DT) 0,500 = 0,650 0,650 @ 0,600
Nombre d'actions 30,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 423,0MDT Ko vield 4.6% 4.6% 4,3% Pay out 67,9% | 584% | 68,7% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 183,9 mDT P/B 4,0x 3.6x _ ROE 263% @ 317% @ 23.5% 26.8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
UADH TN0007690019 Volume en mDT Cours depuis le
5 — 45 5 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) 149 | -384 | -538 | -440
:':crtc:i ggﬁ:ﬁ;g:fg’g'AUTOMOBILE w0 n 48 | Variation 2,3% -27,6% -42,0% Dette nette (en MDT) 624 85 | -91 -9,1
o o % 46 +Haut 3,600DT 4,900DT 6,125DT Gearing 165,3% -8,5% & -8,8% | -81%
Pr|n0|paux actionnaires 30 m
5 : +Bas 3,510DT 3,490DT 3,100DT CA (en MDT) 1439 = 3685 | 363,3 389,0
Loukil Investment Group 66,7% Cours du 20 42 Risque 3 mois 6 mois —p— EBITDA (en MDT) 14,7 352 28,8 336
14/04/2017 15 g Béta 1,08 -0,46 0.36 EBIT (en MDT) 14,8 | 279 @ 218 25,8
Part. étrangére 7.2% 3570 DT " b | Volatiite | 2581% 33,71% 34,72% Résultat net (en MDT) 72 155 | 11,0 15,2
, I ae Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,195 | 0,419 | 0,298 0,411
Fonds propres 124,3 MDT Janvier A7 fevrler 17 mars-17 P/E 8,5x 12,0x 8,7x DPA (en DT) 0,000 | 0035 ' 0200 @ 0,150
Nombre d'actions 37,0 Mi Consgiigerm| Caritalisation boursiere 131,.9MDT Ky Vield 1,0% 5.6% 4,2% Pay out - 69,8% | 50,0% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 3,8 mDT P/B 1.1x 1.1x B ROE 245% @ 16,7% @ 10,7% 13,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cocteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IMMOBILIER 1,3% -8,3% 3 91,6 0,0 0,0 1,1% 129x  9,5x 4,5% 3,7% 53,5% 0,7x 9,6%
Code ISIN i i Indic. financiers 2014 2015
ESSOUKNA TNO007210016 Volume en mDT Cours Inlcateurs DOUISICIS depuis le
; T 80 44 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 58,5 66,3 65,3 63,8
g":crf:i :\:Aa“;‘z';‘;:spa' " 45 | Variaion  0,0% 1,3% 18.3% Dette nette (en MDT) 349 | 423 | 386 37.1
Principaux actionnaires 60 42 +Haut 3,990DT 4,390DT 4,390DT Gearing 102,5% 121,2%  1059% @ 101,6%
50 41 +Bas 3,900DT 3,680DT 3,250DT CA (en MDT) 16,2 10,0 18,1 1,3
SIMPAR 60.6% [N . * I Risque | 3mois S e EBITDA (en MDT) 54 | 40 | 60 44
14/04/2017 | = i, Béta -0,08 -0,37 -0,03 EBIT (en MDT) 54 | 41 6.6 46
Part. étrangére 0.1% T o ., | Volatilité 24,51% 24,70% 23,79% Résultat net (en MDT) 3,1 1,9 3,5 1,8
, . vo Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,620 = 0376 = 0,693 0,356
Fonds propres 34,5 MDT Janvier-A7 - février-17 - mars-17 P/E 10,4x 5,6x 10,9x DPA (en DT) 0,240 | 0,240 = 0,000 0,000
Nombre d'actions 5,1 Mi Vendre Capitalisation boursiére 19,7 MDT 5y vield 6.2% } - Pay out 33,7% | 60,6% | 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 22,0 mDT P/B 0,6x 0,6x 0,5x ROE 92% = 55% | 9,6% 4,9%

SIMPAR

Marché principal
IMMOBILIER
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

BNA 30,0%
C.TAMA 10,5%
Part. étrangere 0,1%
Fonds propres 52,1 MDT
Nombre d'actions 1,1 Mi
Valeur nominale 50DT

Code ISIN
TN0004000055

Cours du
14/04/2017

39,300 DT

Conserver

140
120
100
80
60
40

20

I|l|.

43

42

41

40

39

38

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 43,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 6,4 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine 2 un an gli

31/12/2016 glissant | BFR (en MDT) 142,5

Variation 2,8% -11,7% 56,9% Dette nette (en MDT) 88,1
+Haut 39,300DT 44,500DT 46,500DT Gearing 98,3%
+Bas 38,300DT 38,230DT 23,300DT CA (en MDT) 55,0
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,2
Béta 0,44 0,51 0,10 EBIT (en MDT) 15,4

Volatilité 19,06% 22,35% 24,92% Résultat net (en MDT) 4.4
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 4,000
P/E 8,8x 8,8x 7,9x DPA (en DT) 1,500
Div Yield 3,8% 3,8% 2,5% Pay out 32,9%
P/B 1,0x 0,8x 0,8x ROE 6,0%

170,6
150,7
156,0%
43,9
15,8
16,1
4,9
4,455
1,500
86,8%
6,1%

195,4
134,4
129,6%
45,0
15,8
16,2
4,9
4,455
1,500
42,3%
4,7%

191,5
120,5
107,9%
48,4
15,8
16,2
55
5,000
1,000
27,5%
4,9%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
SITS TN0007180011 Volume en mDT Cours - ; depuis le ]
Marcha:  Marché orincioal 80 2,04 e semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 87,4 89,5 84,0 79,3
S:;feli IMMOBIiIERp 70 Variation 0,0% -9,8% 4,9% Dette nette (en MDT) 448 | 49,1 52,4 56,1
bring 'aux Actionnaires 60 ? +Haut 1,850DT 2,130DT 2,610DT Gearing 102,0%  117,9% 1246%  130,5%
P G d 50 196 +Bas 1,840DT 1,840DT 1,640DT CA (en MDT) 246 | 147 | 190 24,5
oot nn 22Y8°A) 14/%1?820:‘7 22 102 | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 7.9 2,5 4.8 8,2
SOCIETE IMMOBILIERE 10,9% ; Béta 0.14 -0.16 0,32 EBIT (en MDT) 7,5 24 4,8 8,2
Part, étrangére 20.5% o 188 N Volatilite | 10,53% 21,62% 30,22% Résultat net (en MDT) 3,9 0,1 1,2 2,6
: 5%
Ll NI o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0250 | 0006 0077 | 0,167
Fonds propres 42,0 MDT o t? et P/E NS 23,9x 11,0x DPA (en DT) 0,100 = 0,100 = 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 15,6 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 28,7 MDT  F'hiy Yield 54% 5.4% 5 4% Pay out 103,4% 86,7% | 74,3% | 76,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 6,0 mDT P/B 0,7x 0,7x 0,7x ROE 102% | 02% | 2.9% | 6,0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotéon moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. AGRO-ALIMENTAIRES 1,8% 5,4% 6 3435,1 0,2 0,7 0,8% 20,1x  17,5x 3,1% 3,2% 65,5% 3,6x 45,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
=L TNO007640014  KealiiXuldd Cours depuis le
NErTTE— 700 52 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 2,8 4,0 3.8 3,1
Marche:  Marche principa 600 s || Variation 0,0% -9,1% 39,9% Dette nette (en MDT) -4,1 2,1 2,5 3,0
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES . o,
Brincioaux actionnaires 500 4 +Haut = 4,700DT 5,320DT 5,320DT Gearing -34,5% | -20,6% | 19,8% & 22,7%
P : . : 400 P +Bas 4,700DT 3,990DT 2,440DT CA (en MDT) 152 = 189 = 186 19,8
GAHBICHE Karim 24,0% ours du . » Risque 3 mois Brrre e EBITDA (en MDT) 2,8 3,3 3,6 3,9
GAHBICHE Walid 11,8%  14/04/2017 o » Béta 0.95 1,09 153 EBIT (en MDT) 1,9 1,6 1,8 2,0
Part, étrangére 31% 4700 DT o0 |]. . Volatilité | 34,06% 34,33% 33,89% Résultat net (en MDT) 1,2 0,9 1,0 1,2
: 0 "N A a8 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,246 | 0,184 = 0205 = 0,245
Fonds propres 14,6 MDT | et feeri7 - mars P/E 25,5 23,0x 19,1x DPA (en DT) 0,125 | 0085 | 0,130 0,130
Nombre d'actions 4,9 Mi consgiidgermy| Caritalisation boyr3|ere 23,0MDT  F'oi Vield 1,8% 2.8% 2.8% Pay out 55,0% | 26,9% @ 43,9% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 64,0 mDT P/B 1,7x 1,6% - ROE 101% = 7.8% @ 81% = 9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
DELICE HOLDING TN0007670011 Volume en mDT Cours depuis le
Marché. | Marché princioal 3200 174 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 9,3 29,6 27,3 27,3
S:;feli D AG‘;O AF:_IMENTAIRES 2800 172 || Variation 1,6% 8,5% 45,0% Dette nette (en MDT) 83,5 89,2 89,2 90,5
Princip.aux Actionnaires 2400 o +Haut = 16,840DT | 17,400DT 17,400DT Gearing 63,1% 64,5% | 622% @ 60,4%
c g 2000 168 +Bas 16,250DT | 15,500DT 11,350DT CA (en MDT) 6476 | 7308 @ 7578 = 810,9
Mohamed MEDDES 82.0% 14;)‘2';820:‘7 1600 166 § Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 67,2 91,1 89,5 96,5
MEDDEB Consulting 1,5% 1200 .
Béta 1,03 1,43 0,90 EBIT (en MDT) 41,5 49,8 54,9 60,6
800 16,4 = , ) ) -
Part. étrangére 9,4% 16.840 DT 400 162 f Volatilité 13,71% 16,71% 17,05% Résultat net (en MDT) 25,8 40,0 35,5 429
. . . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0470 | 0729 @ 0,647 @ 0,781
Fonds propres 578,0 MDT . .janwelr-17 févnen:-j7 mars-17 P/E 23,1X 26’0)( 21 ,GX DPA (en DT) 0,640 0,450 0,470 0,480
Nombre d'actions 54,9 Mi P Capitalisation boyrSIere 924,6 MDT ¥y vield 27% 2.8% 2.9% Pay out 90,1% = 91,2% | 87,2% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 86,7 mDT P/B 1.7x 1,6x ; ROE 20,2% | 30,0% | 248%  287%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ELBENE INDUSTRIE TN0003300902 Volume en mDT Cours depuis le
Marché: Marché principal 32 4 Pert. semaine 31M2/2016  Unanglissant § BFR (en MDT) 438 12,5 9.1 27,5
S:(:tcefr D AG‘;O A"LIMENTNRES 28 Variation = -8,6% -15,2% 0,0% Dette nette (en MDT) 336 = 433 | 44,1 50,5
o iomx actionmaires 24 ** | +Haut = 3,370DT 3,950DT 4,180DT Gearing 179,2% | 290,0% | 499,0%  726,5%
P G . 2 36 +Bas 3,080DT 3,080DT 3,000DT CA (en MDT) 106,8 = 913 | 785 87,9
SEPCM 324% Ol b e us Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6.3 6.2 5.5 9,6
STEC 13,0%  14/04/2017 1.2 ’ Béta 0,40 0,14 0,02 EBIT (en MDT) 1,9 1,0 0,2 4,3
0,8 r
Part. étrangere 0.1% 3.080 DT 04 | 3.2 Volatilité 29,05% 36,84% 27,39% Résultat net (en MDT) -3,3 -3,8 -6,0 -1,9
’ . A Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 8,8 MDT U et feviert7 mas7 ’ P/E - . - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 10,0 Mi Vendre Capitalisation boursiéere 30,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 4,0DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,1 3,5x 4,4x ROE 17,8%  -255%  -682%  -27,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
LAND OR TN0007510019 Volume en mDT Cours depuis le
TR —— 1000 1 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) 11,7 = 105 | 158 18,5
S:crtceti ND. AGROALIMENTAIRES Variation -1,4% -8,3% 56,7% Dette nette (en MDT) 38,2 39,2 37,0 37,8
Princip;aux tonmaires . ** | +Haut = 8:850DT 9,080DT 9,080DT Gearing 1364,0% 956,0%  773,5% = 670,1%
G g 600 02 +Bas 8,600DT 8,060DT 5,620DT CA (en MDT) 670 @ 637 | 650 72,8
DENGUEZLI Hatem 51’90A’ ours du 400 o8 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 4,4 8,5 10,5 10,5
ATD SICAR 50%  14/04/2017 ' Béta 0.28 0,24 1,02 EBIT (en MDT) 0,8 5,1 47 55
Part étrangére 57%  8.850DT 200 84 | Volatilité = 25,93% 25,08% 29,54% Résultat net (en MDT) -3,0 0,2 1,2 2,3
’ : T I T | § . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 0,043 | 0255 0,489
Fonds propres 7,2 MDT | Jer7 - fewnert7 - marsly PIE NS 34,7x 18,1x DPA (en DT) 0,000 = 0,100 | 0,150 | 0,200
Nombre d'actions 4,7 Mi conserver| Caritalisation boyrSIere 41,6 MDT I vield 1,1% 1.7% 2.3% Pay out - 235% | 16,2% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 96,1 mDT P/B 9.9x 5.8x - ROE 107,1% | 4,9% @ 250% | 40,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SFBT TN0001100254 Volume en mDT Cours depuis le
NrTTE— 2800 204 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 61,2 48,7 50,0 58,5
Marche:  Marche principa 200 2 || Variation 2,0% 5,0% -5,6% Dette nette (en MDT) 72,7 | 1322 | 1469  -1398
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES ' . o
Principaux actionnaires 2000 2 +Haut = 19,950DT | 20,590DT 22,380DT Gearing 11,6% | -18,9% | -195% = -16,7%
c 1600 108 +Bas 19,600DT | 19,100DT 19,000DT CA (en MDT) 870,9 = 8665 9138 | 9594
Groupe CASTEL 52,6% ours du 1200 ws | Risque . 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2182 = 2331 | 257,0 | 2723
BNA PARTICIPATIONS 102%  14/04/2017 w0 ros Béta 1.15 1,31 2.01 EBIT (en MDT) 163,7 = 171,3 | 1857 189,9
Part, étrangére 61.2%  19.950 DT 400 0o | Volatilité | 10,28% 11,09% 16,16% Résultat net (en MDT) 128,2 1489 = 136,9 150,0
J . I Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,068 | 1241 | 1,141 1,250
Fonds propres 468,6 MDT | et feera7 - marst P/E 16,1x 17,5% 16,0x DPA (en DT) 0650 | 0650 & 0,650 0,680
Nombre d'actions 120,0 Mi AGTEET Capitalisation boyrSIere 2394,0 MDT {1 vield 3.3% 3.3% 3.4% Pay out 64,9% @ 69,3% @ 62,4% = 64,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 452,9 mDT P/B 5,9x 5,1x 45x ROE 225%  23,0% | 193% @ 18,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOPAT TN0007290018 Volume en mDT Cours depuis le
Marché:  Marché principal 40 1,40 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -2,2 0,1 -1,8 -9,8
S:crfei D AGFI;O AT_IMENTAIRES 3 136 | Variation 0,0% -6,5% -10,8% Dette nette (en MDT) 18,7 = 269 = 303 34,0
brinc .aux Actionnaires 30 12 | +Haut 1,170DT 1,370DT 1,510DT Gearing - | -276,0% -802,0% -476,0%
P o y 2 128 +Bas 1,150DT 1,140DT 1,010DT CA (en MDT) 554 | 61,0 | 615 71,0
;BA/;LDngi AI-:,C\I)LDING 6?411 Of 14732’/82 0:17 fz 12« | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) -1.8 -1.4 -0,1 0,9
7 Béta -0,11 0,21 0,46 EBIT (en MDT) -5,0 -5,0 2,7 1,7
10 1,20 ) s ) ;
Part. étrangere 0.2% 1.160 DT 5 116 Volatilité 30,57% 33,89% 38,53% Résultat net (en MDT) -7,0 -6,6 -4,5 -3,3
’ , Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
0 — - 1,12
Fonds propres -3,8 MDT | Janer7 - fewrert7 - mars 7 P/E - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 18,2 Mi el Capitalisation boyr3|ere 21,1 MDT Div Yield ) i ) Pay out R R R -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 23,1 mDT P/B 2.2x -5.6x 2.9x ROE 219,9% 67,1% 1184%  458%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
5 2 / I
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotéos moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. PHARMACEUTIQUES -0,8% -1,4% 3 420,5 0,0 0,1 4,2% 23,8x  17,5x 3,5% 3,6% 79,4% 3,6x 13,4%
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ADWYA Code ISIN
; TN0007250012 Volume :
:Iartche: Marché principal 2500 enmoT Cours Indicateurs boursiers Ind
ecteur:  IND. PH : ndic. financi
i . ARMACEUTIQUES 3000 63 Perf. semaine sals | nee 2014 2015 2016 )
cipaux actionnaires X 6.2 Variation 0.29 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) oLk
EL MATERI Tahar ” 6.1 H 0.2% -1.6% -3,7% D 203 | 187 | 221 2
ETAT TUNISI 39,5% Cours du 2000 6 aut 6,250DT 6,300DT 7.8 ette nette (en MDT) 6,5 9.9 : 2
- ss5%  14/04/2017 | 7 59 +Bas___ 6,060DT 5.490DT 5 493DT Gearing 19.0% | 27.5% 22 103
Part. étrangere 1000 s6 | Risque 3 mois 6 moi 49001 CA (en MDT) 85,0 o 200 | 209%
40% 6180 DT 500 o Beta 0,58 1 01'5 un an EBITDA (en MDT) 117 883 | 847 91,5
Fonds propres 36,9 MDT . L 55 Volatilité 24.75% 23 ’49% 1,39 EBIT (en MDT) 8 ’8 14,8 13,5 16,0
Nombre d'actions 193 M . .,anvier_ﬂ PR 54 Ratios 2015 2616 226,16% Résultat net (en MDT) 6’6 160,0 8,3 10,4
Valeur nominale 10DT Acheter Valpltahsanon boursiére 119,3 MDT P/E 18.4x 329¢ 017p BPA (en DT) 0 3‘43 - 5 3,7 6,0
ol. des transactions hebdo. 83,0 mDT Div Yield 3,9% 3 o 19.9x DPA (en DT) 0270 397 1 9192 | 0311
SIPHAT Code ISIN : P/B 3.3x 3'5;/0 3,9% Pay out o 7 0240 | 0240 | 0,240
: T P Volume en mD : -~ 3,1x ROE 7% | 650% | 1252% | 76,79
Zlartch& Marché principal 0 nmoT Cours Indicateurs boursiers o 19.2% | 18,1% | 10,0% 15’6;
ecteur: IND. PHARMACEUTIQUES 3 0.2 L semaine depuis le Inefie, iFEWeEhs 2014 2015 20 -
Principaux actionnaires 30 8.8 Variation -4.4% 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 16 2017p
PHARMACIE CENTRALE 67,8% Cours du 25 ZA +Haut 6 SéOE:T 81910(:% 29,8% Dette nette (en MDT) 24,2 20,6 24,6 26,9
STEC o 20 : ,900DT 9,900D ; 198 16,8 1
11,8% 14/04/2017 e 7,6 4:Bas 6,270DT 5.940DT h 840DT Gearing 607% | 877% 1 6,10 17,3
Part. étrangére , 72 Risque 3 mois ; : T CA (en MDT) ’ 09,4% | 129,7%
0,8%  6.270 DT Z o8 Béta 072 65“(‘)"5 un an EBITDA (en MDT) 399 | 423 | 406 43,6
() 6,4 ) - - ’
Fonds propres 14.7 MDT 0 . dh s 6 Volatilité 38.41% 3 982°/ 0,18 EBIT (en MDT) :32 1,8 11 3.0
Nombre d'actions 18 Mi . janvier-17 février-17 mars-17 Ii 56 Ratios 2015 2")16 0 36,89% Résultat net (en MDT) -714 - ’6 _2’4 -0,5
Valeur nominale 50T Alléger Capitalisation boursiére 11.3 MDT PIE - ) 2017p BPA (en DT) : 28 4.3 1,4
Vol. des transactions hebdo. 5 5 mDT Div Yield - - DPA (en DT) 0 (;00 . - -
UNIMED Code ISIN ' P/B 0,6x 0.6x . Pay out : 0,000 | 0,000 | 0,000
. TN0007720014 Volume : : 0,8x ROE - . ) -
g/larche: Marohé principa o en mDT Cours Indicateurs boursiers -33,6% | -14,7% @ -29,3% 10,5%
ecteur: . " . , -10,
Pri eur: - IND. PHARMACEUTIQUES 1200 104 Perf. e depuis le Indic. financiers 2014 2015 2016 °
rincipaux actionnaires 1000 103 Variation 0,9% S un an glissant BFR (en MDT) il
. Y, 0 - 0,
Ridha CHARFEDDINE 54,4% Cours du 800 102 +Haut 10,000DT 10(2'.’30/; 3,6% Dette nette (en MDT) 2:,8 26,9 21,7 20,2
CTKD 70 2 , T . -7,7 -1
12,3%  14/04/2017 600 10.1 +Bas 9,910DT 9,780DT 191 ,903DT Gearing -11,2% -130(%?/ o 135
Part. étrangére 400 10 Risque 3 mois Py ,590DT CA (en MDT) e 6% | -132% | -16,0%
17,8% 9.910 DT 200 99 Béta 0,42 0.72 un an EBITDA (en MDT) 23'3 9,5 64,9 72,6
Fonds propres og [_Volatilité 15.969 : 1,14 EBIT (en MDT ’ 23,1 24,3 26,5
78,5 MDT 0 96% 18,68% 25179 ; ) 14,4 16 .
Nombre d'actions 503 M . Trvier AT fevier AT mare A7 07 Ratios 2015 . A7% Résultat net (en MDT) 12’4 5 18,5 20,5
Valeur nominale 10DT Acheter \C/apltallsation boursiére 289,9 MDT P/E 22.2% 20 3¢ 2017p BPA (en DT) . 4'23 13,1 14,3 175
ol. des transactions hebdo. 40 5 mDT Div Yield 3.1% R 3’0 16,6x DPA (en DT) x 0,447 = 0489 = 0,598
’ P/B 3,9 o 2.5% Pay out 0,0% :}3::/) i
’ 3,4x ROE aad 4% | 675% | 585%
Indicateurs . _Perf°"“ance Nbr so- CB 17,9% | 17,8%  182% | 20,7%
secteur emaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux d
. quotidien . € PIE
cotées la sema . iy Vi
NATERIAUX DE CONSTRUCTIO} 0,7% moyen (MDT) (MDT;ne rotation pore Div Yield Pay Out PIB Bart
-0,7% 5,8% 2017 . ’
° 8 902,4 05 : 2016 20179 2016 20106 9
’ 2,4
CARTHAGE CEMENT Code ISIN ' 9,5% 250x  16,3x 5,3% 6,0%
y 0
. TN000740001 Volum ; e 61,3% 1,7x
:Iarche: PT——— 3 o e en mDT Cours Indicateurs boursiers 3,9%
ecteur: i i I
. C ef" MATERIAUX DE CONSTRUCTION 6000 28 . semaine s le ndic. financiers 2014 2015 2016
rincipaux actionnaires so00 Variation 2.7% 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) =
ilNA CORPORATE 50,2% Cours du 4000 26 Haut , 5%0[)01- 227(;33_ 74,6% Dette nette (en MDT) ;111055 -30,0 | -58,6 18,4
IAHI S ’ 2 , - ,
LiM 00%  14/04/2017 | *” 24 | +Bas | 2480DT 1,820DT ?730DT Gearing 249,2% 32%642/ cus | 7802
P—— oo .. [sawe T 2moi ey ,470DT CA (en MDT) ok b | 475,9% @ 578,8%
63% 248007 | ™ Béta 3,76 oo un an EBITDA (en MDT) 417 843 | 1975 | 2251
Fonds propres y— 0 : [vomtie | 2073% o 2,42 EBIT (en MDT) o 543 | 660 76,2
Nombre d'actions 1721 Mi . janvier-17  février-17  mars-17 1,8 Ratios 2015 2616 ° 39,19% Résultat net (en MDT) 55’? -3,9 7,6 15,0
Valeur nominale 10DT Alléger \C/?aFILahsation boursiére 426.9 MDT PIE . 2le BPA (en DT) ‘ 466 | 196 -10,8
’ ol. des i ’ v Vi . - - - -
transactions hebdo. 2 006,0 mDT Div Yield - i DPA (en DT) 0.000 = 0,000 .
CIMENTS DE BIZERTE Code ISIN P/B 2,8x 3.0% - Pay out ’ ' 0,000 | 0.000
) TN000735001 Volume : : 3,2x ROE - - - -
:Iarche; Marche principal 0 ! en mDT Cours Indicateurs boursiers 27,1% | -30,5% @ -14,7% 8,0%
ecteur: Indic. fi i : bt
e MATERIAUX DE CONSTRUCTION 5 52 Perf.  semaine  _cPuisle dic. financiers 2014 2015 2016
rincipaux actionnaires 3.1 Variation 5 5% 31112/2016 un an glissant BFR (en MDT) e
Y, 0 - -
ETAT TUNISIEN 79.8% Cours d K ¢ +Haut 2,880DT 321 o 21% Dette nette (en MDT) Cacl B E B 14.9
u 30 29 +Bas ,520DT 3,520DT Gearin 663 | 995 | 1047 94,5
14/04/2 2,740DT g ) :
017 28 ) 2,440DT 2,440D 48,9% @ 772% 8569
Part, Strangére 20 ,, | Risque o Py ,440DT CA (en MDT) e 5, 56%  74,0%
0,2% 2,740 DT 10 26 Béta 0,90 0.46 unan EBITDA (en MDT) 7 ’5 7.2 63,1 85,0
Fonds propres 193.8 MDT . 25 Volatilité 29.36% 30 '590/ 0,59 EBIT (en MDT) 4‘6 10,8 11,8 23,7
Nombre d'actions 44.0 Mi . janvier-17 février-17 mars-17 2,4 Ratios 2015 2616 0 29,43% Résultat net (en MDT) -3’6 -5,8 -7,6 1‘0
Valeur nominale 1,0 DT Consolider Capitalisation boursiere 120.7 MDT PiE - ; 2017p BPA (en DT) _’ 6.6 6,0 5,1
Vol. des transactions hebdo. 130mp  JRYvied ) 23,7x DPA (en DT) 0,000 - - 0,116
MPBS Code ISIN : P/B 0.9% T ox - Pay out : 0,000 = 0,000 | 0,000
. TN000762001 Volum , : 0,9x ROE - - - 0,09
:I arché:  Marché principal . 280 senmet Cours Indicateurs boursiers 26% | 51% | -4.8% 4‘?);)
ecteur: Indic. fi i i - 70
o f” MATERIAUX DE CONSTRUCTION 240 35 i semaine depuis le g fnanciers 20 2015 2016
rincipaux actionnaires o0 Variation 1.3% 311202016 un an glissant § BFR (en MDT) —
Famille SELLAMI 67,9% Cours d 160 o +Haut 3 260;.'_ 3';(')5% -25,3% Dette nette (en MDT) e 218 290 26,0
I u 33 ’ ,500DT 4,850DT 14 33 3 ’
, , - : A
14/04/2017 120 1:Bas 3,190DT 3,000DT 3.000D Gearing -4,6% | 11,7% | 10,39 %3
Part. étrangére 80 32 Risque 3 mois elmol 2 T CA (en MDT) 430 ' 0,3% 9,7%
0,0% 3.200 DT 0 Béta 0,33 0 4;5 anian EBITDA (en MDT) 6 5 42,6 44,0 47,8
Fonds propres 31.9 MDT . 31 Volatilité 29,27% %6 ’970/ 0,29 EBIT (en MDT) 5, 5,7 52 6.0
Nombre d'actions 6.2 Mi janvier-17 février-17 mars17 3 Ratios 2015 2(’)16 o 30,85% Résultat net (en MDT) 3'; 4,3 3,9 4,6
Valeur nominale 2,0DT Conserver SaFItahsation boursiere 19,7 MDT PIE 6,6x 8,2x 2017 BPA (en DT) 0 é34 03410 2 32
ol. des transactions hebdo. 611 mDT |Faned ] 6.3% - 6,2x DPA (en DT) 03 488 | 0390 | 0,520
SANIMED Code ISIN : P/B 0,7 7026/ 7.5% Pay out 23 ;O 0200 | 0230 | 0,240
: TN e oL Volume en mD ) X - ROE 8%  47,3% | 456% -
M . . T Ind i
v arché:  Marché alteratif . Cours icateurs boursiers 14,8% | 10,7% = 7,9% 9,5%
ecteur: ic. fi i ’ 70
o eur: - MATERIAUX DE CONSTRUCTION 120 5.2 Perf. semaine Els ndic. financiers 2014 2015 201
rincipaux actionnaires 100 51 Variation 3 0% 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 6 2017p
,J70 13,4% - -
Cours du 80 ° +Haut 5,170DT 5,170DT 51137’;;0 Dette nette (en MDT) - 22
" s , T . - - 4,7 -
14/04/2017 ® * Bas___5,0200T 4,500DT 4,500DT i - - 13,69 o8
Part. étrangére " 48 Risque 3 mois 6 moi : CA (en MDT) . 3,6% -2,0%
21% 5470 DT 2 o | B 0,13 0.06 Hian EBITDA (en MDT) - | 324 | 409
Fonds propres 34,5 MDT . A 46 Volatilité 16.69% 16 ’69% 0,03 EBIT (en MDT) : - 7.4 10,6
Nombre d'actions 12,4 Mi A Canit .lanvie.r-17 février-17  mars-17 45 Ratios 2015 2(’)16 1260’1679% Reésultat net (en MDT) _ : 56 7,4
Valeur nominale 1,0DT cheter VOlpldallsatlon bOyrsiére 64,1 MDT P/E - 21.4x E BPA (en DT) i} 3.0 4,7
. des transactions hebdo. 15mDT Div Yield - ] 5”0/ 13,6x DPA (en DT) i 0 - 0242 | 0,379
P/B ; o 3,1% Pay out - 000 | 0075 0,160
’ 1,7x ROE - - 31,0% 42,2%
' 8.7% 12,3%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SIAME TN0006590012 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 140 2,60 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 20,9 20,5 22,1 22,8
Marche: Marche principe 0 255 | variation | -3,6% 11,7% 1,8% Dette nette (en MDT) 76 7.1 76 7.9
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUCTION 2,50 . o
Principaux actionnaires 100 bas | +Haut 2,170DT 2,570DT 2,570DT Gearing 325% @ 28,9% | 297% @ 28,9%
- . ; % 240 +Bas 2,110DT 2,110DT 1,890DT CA (en MDT) 37,9 385 | 41,6 42,9
Ben AYED Mohamed Hedl 1967 ) 401;{32 :’ 0 > |"Risque 3 mois 6 mois fhian EBITDA (en MDT) 53 55 6,0 6.5
COTUNAL 8,1% /04/2017 o 225 Béta 0.86 0,37 0,00 EBIT (en MDT) 35 36 4,0 4,4
Part. étrangére 0.3% 2 220l Volatilité = 23,25% 18,61% 21,00% Résultat net (en MDT) 23 2,2 23 2,9
- ,.3% 2,15
2120 DT 0 »1 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,164 = 0,157 = 0,164 0,207
Fonds propres 25,3 MDT e et P/E 13,5x 12,9x 10,3x DPA (en DT) 0,00 = 0,120 = 0,120 0,120
Nombre d'actions 14,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 29,8 MDT  I'hiy Yield 57% 57% 57% Pay out 750% | 88,7% | 70,2% -
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 29,9 mDT P/B 1.3x 1.2x - ROE 10,0% 91% = 9,0% 10,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOMOCER TN0006780019 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché brincioal 240 1.40 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 58,9 68,9 81,5 84,0
. CONSTRUCTION - (s | Variaion  1,5% -5,5% -16,5% Dette nette (en MDT) 1010 | 1205 | 965 920
Princip.aux actionnaires - 13 | +Haut 1,390DT 1,480DT 1,800DT Gearing 163,0% 685% | 102,3% | 96,7%
c d 154 +Bas 1,350DT 1,270DT 1,260DT CA (en MDT) 935 944 98,9 100,9
AB CORPORATION 13,20A, ours du 120 - Risque 3 el B mes un an EBITDA (en MDT) 27,4 21,0 17,3 19,0
AGRIMED 106%  14/04/2017 80 150 Béta 0.11 0,14 0,44 EBIT (en MDT) 19,6 13,1 8,7 10,4
Part. étrangére 19% 40 126 | Volatilite | 22,66% 29,13% 30,16% Résultat net (en MDT) 438 0,7 0,8 2,7
: 9% :
1.370 DT , 2 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0118 | 0017 | 0020 0,066
Fonds propres 58,4 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y P/E 79,6x 69,6x 20,6x DPA (en DT) 0,050 | 0,050 | 0,060 = 0,060
Nombre d'actions 40,7 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 55,7 MDT Div Yield 3,6% 4.4% 4.4% Pay out 36,8% | 106,3% @ 61,4% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 169,9 mDT P/B 0,9x 1.0x - ROE 10,0%  1,3% 1,0% 3,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTEMAIL TNO007600018 Volume en mDT Cours depuis le
Varche al " 16 18 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 12,1 16,0 14,2 13,0
n —— ,
g:;f:jr MirTCE;;S;”;'E CONSTRUGTION " s D variation | 20,8% -34,9% -16,1% Dette nette (en MDT) 256 | 304 | 265 237
Brinci ;aux Actonnaires 12 16 +Haut 1,510DT 2,220DT 2,350DT Gearing 657% 84,3% | 736% @ 61,5%
P o . 10 15 +Bas 1,320DT 1,150DT 1,150DT CA (en MDT) 32,4 389 | 408 42,9
SOMOCER 55*60/" 14/‘3)":‘7;0:7 Z 14 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 9.3 8.8 7.9 10,7
ATD SICAR 29,9% ; - Béta 0,32 0,46 0,02 EBIT (en MDT) 47 4,1 3,0 56
" \ Volatilit¢ | 35,48% 36,72% 31,33% Résultat net (en MDT) 23 0,0 -2,0 0.4
Part. étrangére 0,0% 2 12
: 0% :
1.510 DT ; . | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0086 & - - 0,013
Fonds propres 36,0 MDT Janviert7 - fevier 17 mars-17 P/E - - NS DPA (en DT) 0,060 = 0,040 0065 0,065
Nombre d'actions 26,2 Mi Conserver Capitalisation boursiére 39,6 MDT Div Yield 2.6% 4.3% 4,3% Pay out 69,5% - - 485,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 13,1 mDT P/B 1,1x 1,1x 1,0x ROE 58% | 0,0% @ -56% 0,9%
TPR Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007270010 olume en m ours depuis |
ST— 0 , Perf.  semaine  5y1om01g  Unanglissant | BFR (en MDT) 503 | 161 | 483 405
:':;f:li MZ&;&S;";&'E CONSTRUCTION 400 298 | Variation 1,4% 3,2% 5,7% Dette nette (en MDT) 85 09 | 109 114
Brinci .aux Actionnaires zzg 29 | +Haut 2,920DT 3,000DT 3,000DT Gearing 88% | -09% | 11,5% | 11,8%
P c : 250 294 +Bas 2,890DT 2,820DT 2,700DT CA (en MDT) 1179 = 1132 | 1245 132,0
cr! _ 2 ours au 200 * |"Risque  3mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 204 | 201 | 228 | 245
BAYAHI Yahia 121% | 14/04/2017 | s | Beta 0,19 0,23 0,30 EBIT (en MDT) 129 | 154 | 170 | 184
100 g ez r
Part. étrangére 3,8% [NSIGORINS o 2g | Volatilité 15,30% 12,57% 14,68% Reésultat net (en MDT) 10,6 9.3 10,2 11,9
- 0 ,e | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0212 | 0,187 | 0,204 0,238
Fonds propres 100,1 MDT | e feera7 - mars P/E 15,6x 14,3x 12,3x DPA (en DT) 0,230 | 0,200 & 0,210 0,240
Nombre d'actions 50,0 Mi P Capitalisation boursiere 146,0 MDT ¥ b vield 6.8% 729 8,2% Pay out 89,9% | 78,3% | 70,0% -
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 97,9 mDT P/B 1,5x 1.5x - ROE 112% = 9,9% | 10,7% 12,3%
erformance r so- ol. d’éc ol. d’éch sur aux de iv Yie ay Out art.
Perf Nb cB Vol. d’éch Vol. d’éch Taux d PIE Div Yield Pay O P/IB P
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BIENS DE CONSOMMATION -0,5% 7,1% 1 2 498,0 0,4 1,8 5,3% 18,3x 15,6x 3,0% 3,0% 69,4% 6,0x 9,2%
AMS Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001500859 clume enm ours depuis |
y— 2 . Perf.  semaine  ay1omo1 | Unanglissant | BFR (en MDT) 320 | 297 | 97 0,9
N ——
:':crtc:i B|aEr;sec?Eecrr§N|30MMAﬂ0N » 105 | Variation | -3,0% -13,3% -21,3% Dette nette (en MDT) 30,7 | 386 | 224 22,0
Princip;aux actionnares 2 10 | +Haut 1,690DT 1,990DT 2,250DT Gearing 226,8%  429,0% 3066,0% -280,0%
— G : 16 185 +Bas 1,630DT 1,630DT 1,480DT CA (en MDT) 275 | 255 | 221 20,6
ETS ALouklI et Cie 30,70A; ours au » 1,80 Sn 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 3.3 07 08 02
Loukil Investment Group 17,2% 14/04/2017 . 1: Béta 0.45 0,91 0,54 EBIT (en MDT) -0,3 -5,9 -4,2 -5,0
5 ; ’ Volatilit¢ | 29,55% 30,71% 31,94% Résultat net (en MDT) 34 6,6 8,3 -8,7
Part. étrangére 0,6% 4 1,65
. ,07 )
e . | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) i i i i
Fonds propres 0,7 MDT fanvier-17 - fevrier-17 - mars-17 P/E - - - DPA (en DT) 0,000 | 0,000 ' 0,000 0,000
Nombre d'actions 6,6 Mi RE—— Capitalisation boursiére 10,7 MDT Div Vield ) i ) Pay out ) ) _ )
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 7,4mDT P/B 1,2x 15,3x -1,3x ROE 255% | -73,3% +1180,0% 108,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASSAD TN00O7140015 Volume en mDT Cours depuis le
o Marché ormeioal 10000 7 Perf. semaine 3445001  Unanglissant § BFR (en MDT) 649 | 663 | 64,0 64,2
e OMMATION oo | Variation | -0,2% -0,8% 27,4% Dette nette (en MDT) 539 | 590 | 593 | 61,1
o, e e .. | +reut | e00007 6,950DT 6,950DT Gearing 120,1% | 143,0% | 143,0% | 143,4%
P 6000 ' +Bas 5,980DT 5,980DT 3,920DT CA (en MDT) 95,2 88,9 87,0 91,0
C d
KALLEL ABDELWAHEB 1’],70A; ours du oo 6,4 Risque 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 18,1 10,6 12,2 12,9
KALLEL Abdesslem 9,4% 14/04/2017 62 Béta 1,62 1,74 0,87 EBIT (en MDT) 10,4 3,8 5,0 5,7
Part. étrangére 1 8% 2000 6 Volatilité | 23,40% 28,61% 25,41% Résultat net (en MDT) 42 2,3 2,5 3,7
: 8%
5.990 DT e ., | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0350 - | 0208 0308
Fonds propres 38,9 MDT | et fewmerT mars P/E - 28,8x 19,4x DPA (en DT) 0,300 | 0,000 & 0,100 0,150
Nombre d'actions 12,0 Mi Consolider Capitalisation boursiere 71,9 MDT Div Yield - 1.7% 2,5% Pay out 71,7% @ 0,0% @ 57,1% 64,3%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 37,8 mDT P/B 2.0x 1,8x 1.7% ROE 9.0% | -56% | 62% 8.9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ATELIER MEUBLE INT TN0007740012 Volume en mDT Cours depuis le
280 5.44 Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 1,6 3,0 2,5 2,5
Marché: Marché principal , 31/12/2016
Sectour BIENS DE CONSOMMATION 210 o4 | Variation -0,8% 1,0% 1,0% Dette nette (en MDT) 0,0 0,7 -1,9 0,3
Princip.aux Actionnaires 200 oo || *Haut 5,270DT 5,420DT 5,420DT Gearing 05% = -92%  -212% | -2,6%
160 ' +Bas 5,250DT 5,200DT 5,200DT CA (en MDT) 13,2 14,1 15,6 17,4
C d
Hatem BEN SLIMANE 19,70A; ours du 120 5,32 Risqlie 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2.1 2.3 25 3.0
Jouda BEN SLAMA BEN 15,7%  14/04/2017 o 5,28 Béta 0.21 0,13 0,05 EBIT (en MDT) 1,7 1,5 1,7 1,9
; : s24 | Volatilité 12,83% 12,83% 12,83% Résultat net (en MDT) 1,3 1,1 1,8 2,0
Part. étrangere 9.5% 40
: 5%
5:250 DT Lo lue o, [ Raties 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0301 0268 | 0418 | 0467
Fonds propres 8,4 MDT . rn.ars-17. mars-17 r??rs-ﬂ avril-17  avril-17 P/E 19,6X 12,6X 1 ,3X DPA (en DT) _ 0’190 0’150 0’1 15
Nombre d'actions 4,2 Mi PG Capitalisation bO}JrSIere 22,1 MDT  F'hiy Yield 3.6% 2.9% 2.29% Pay out 0,0% | 885% | 52,7% | 26,9%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 66,7 mDT P/B 2.8x 2.6x 23x ROE 205% | 14.0% @ 20,2% 19.5%
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ELECTROSTAR

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

SOCIETE F.H.SERVICES (F.H.S) 25,7%
FINANCIERE WIDED SICAF 14,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 10,5 MDT
Nombre d'actions 2,5 Mi
Valeur nominale 50DT

EURO-CYCLES

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

ESSAYEH Habib 25,5%
STE BENTEC 14,0%
Part. étrangere 34,0%
Fonds propres 33,5 MDT
Nombre d'actions 8,1 Mi
Valeur nominale 1,0DT
GIF-FILTER

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

ECONOMIC AUTO SA 33,3%
AURES AUTO SA 12,8%
Part. étrangere 0,4%
Fonds propres 18,3 MDT
Nombre d'actions 10,6 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

NEW BODY LINE

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

REJEB SFAR Karim 53,4%
REJEB Nessim 11,2%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres 12,4 MDT
Nombre d'actions 3,9 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

OFFICEPLAST

Marché alternatif
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Yassine ABID 45,3%
ATD SICAR 33,3%
Part. étrangere 8,3%
Fonds propres 11,2 MDT
Nombre d'actions 7,8 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

POULINA GP HOLDING

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Founders Capital Partners (FCP)  73,4%
El Hana 5,1%
Part. étrangere 0,7%
Fonds propres 372,4 MDT
Nombre d'actions 180,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
SAH

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

JM HOLDING 67,0%
Part. étrangere 19,5%
Fonds propres 136,8 MDT
Nombre d'actions 47,0 Mi
Valeur nominale 1,0 DT
STIP

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

PIRELLI 15,8%
STUSID BANK 15,4%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres -157,0 MDT
Nombre d'actions 4,2 Mi
Valeur nominale 3,0DT

Code ISIN
TN0006650014

Cours du
14/04/2017

4,100 DT

Vendre

Code ISIN
TN0007570013

Cours du
14/04/2017

34,400 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007130016

Cours du
14/04/2017

1,580 DT

Alléger

Code ISIN
TN0007540016

Cours du
14/04/2017

6,650 DT

Acheter

Code ISIN
TN0007700016

Cours du
14/04/2017

2,630 DT

Conserver

Code ISIN
TN0005700018

Cours du
14/04/2017

7,850 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007610017

Cours du
14/04/2017

13.170 DT

Acheter

Code ISIN
TN0005030010

Cours du
14/04/2017

2,260 DT

Vendre

Volume en mDT Cours
280 4,8
240 4.4
200

4

160
3,6

120
3,2

80
40 2,8
0 24

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere 10,0 MDT
Vol. des transactions hebdo. 250,8 mDT
Volume en mDT Cours

5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

¥

42

40

38

36

34

32

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 278,6 MDT
Vol. des transactions hebdo. 787,4 mDT
Volume en mDT Cours

120

100

80

60

40

20

-

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 16,7 MDT
Vol. des transactions hebdo. 20,3 mDT
Volume en mDT Cours

320
280
240
200
160
120

80

40

a2

0

71
7

6,9
6,8
6,7
6,6
6,5
6,4
6,3

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 25,7 MDT
Vol. des transactions hebdo. 27,0 mDT
Volume en mDT Cours

120

100

80

60

40

20

3

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiéere 20,5 MDT
Vol. des transactions hebdo. 50,6 mDT
Volume en mDT Cours
600 8
500 78
7,6
400 74
300 7.2
200 7
6,8
100 6.6
0 6,4
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 1413,0 MDT
Vol. des transactions hebdo. 221,5mDT
Volume en mDT Cours
8000 13,4
7000 13,2
6000 13
5000
12,8
4000
12,6
3000
2000 124
1000 12,2
12
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 619,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 306,9 mDT
Volume en mDT Cours
2,4 2,45
2,40
2
2,35
16 2,30
2,25
1,2
2,20
0,8 2,15
2,10
0,4
I
0 2
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 9,5 MDT
Vol. des transactions hebdo. 0,5mDT

3,1

3

2,9

2,8

2,7

26

2,5

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -11,1% 31,0% 7,3% Dette nette (en MDT)
+Haut 4,640DT 4,790DT 4,790DT Gearing
+Bas 4,080DT 2,660DT 2,660DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,18 0,43 0,49 EBIT (en MDT)
Volatilité 48,32% 40,35% 37,92% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 0,8x 1,0x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 1,0% -15,8% 3,3% Dette nette (en MDT)
+Haut 34,430DT 41,860DT 48,780DT Gearing
+Bas 33,900DT 33,000DT 33,000DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,76 1,44 1,37 EBIT (en MDT)
Volatilité 25,89% 21,64% 25,29% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 21,0x 18,8x 16,0x DPA (en DT)
Div Yield 4,1% 4,1% 4,2% Pay out
P/B 9,5x 8,3x 7,3x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine 2 un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -4,2% -9,7% -27,9% Dette nette (en MDT)
+Haut 1,640DT 1,780DT 2,190DT Gearing
+Bas 1,580DT 1,540DT 1,360DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,21 -0,25 0,58 EBIT (en MDT)
Volatilité 28,69% 31,00% 31,53% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,0x 0,9x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 2,8% -3,6% 11,8% Dette nette (en MDT)
+Haut 6,650DT 7,100DT 7,130DT Gearing
+Bas 6,470DT 6,370DT 5,760DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,15 -0,02 0,49 EBIT (en MDT)
Volatilité 18,51% 16,72% 18,68% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 16,1x 19,8x 17,1x DPA (en DT)
Div Yield 6,8% 6,8% 6,8% Pay out
P/B 2,1x 2,1x 2,0x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 2,3% -15,2% -14,1% Dette nette (en MDT)
+Haut 2,630DT 3,100DT 3,352DT Gearing
+Bas 2,550DT 2,500DT 2,500DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,54 0,96 0,78 EBIT (en MDT)
Volatilité 24,60% 24,93% 179,89% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 25,7x 18,7x 14,7x DPA (en DT)
Div Yield 1,9% 2,3% 2,3% Pay out
P/B 2,0x 1,8x 1,7x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -1,3% 14,1% 61,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 7,950DT 7,950DT 7,950DT Gearing
+Bas 7,850DT 6,410DT 4,470DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,55 0,50 0,46 EBIT (en MDT)
Volatilité 23,94% 20,97% 18,94% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 17,7x 15,6x 13,3x DPA (en DT)
Div Yield 2,9% 3,1% 3,1% Pay out
P/B 4,0x 3,8x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine e un an glissant BFR (en MDT)
311212016
Variation 0,5% 4.1% 14,8% Dette nette (en MDT)
+Haut 13,200DT 13,487DT 13,487DT Gearing
+Bas 13,050DT 12,150DT 10,733DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,11 0,20 0,64 EBIT (en MDT)
Volatilité 13,67% 13,35% 14,83% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 23,5x 23,3x 20,2x DPA (en DT)
Div Yield 2,2% 2,3% 2,4% Pay out
P/B 4.,4x 4,5x 4,3x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -4,2% 18,9% 86,8% Dette nette (en MDT)
+Haut 2,360DT 2,410DT 2,490DT Gearing
+Bas 2,260DT 1,900DT 1,220DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,40 0,05 0,02 EBIT (en MDT)
Volatilité 25,56% 30,08% 29,88% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B -0,1x -0,1x -0,1x ROE

2014

55,7
91,9
767,3%
90,5
9,3
6,1
-6,8
0,000
0,0%
-56,9%

2014

11,3
-8,7
-34,3%
65,1
10,8
10,2
11,3
1,394
1,014
52,7%
44, 7%

2014

52
-5,3
-34,4%
12,4
1,0
0,3
0,5
0,046
0,045
95,7%
3,2%

2014

2,1
-7,8
-65,2%
6,8
2,4
2,1
2,0
0,530
0,420
79,3%
17,1%

2014

2,8
1,9
42,0%
10,2
1,2
0,8
0,7
0,085
0,0%
14,4%

2014

581,5
987,0
165,9%
1523,7
216,4
136,4
72,4
0,402
0,220
73,3%
12,5%

2014

35,6
62,6
44,9%
289,8
46,2
30,4
17,7
0,376
0,202
54,5%
13,8%

2014

33,2
203,9
106,0

10,7

7,8

-3,8

0,000

2,6%

2015 2016 2017p
49,1 76,9 80,5
80,8 | 117,3 1234
804,8% -1473,0% -829,0%
796 | 932 97,9
12,3 55 5,9
8,8 2,2 2,6
1,9 -8,2 6,9
0,000 = 0,000 = 0,000
-19,2%  103,8% | 46,3%
2015 2016 2017p
189 | 205 22,9
6,9 -8,6 -10,3
21,0% | -232% @ -24,1%
748 | 804 88,0
13,7 16,1 17,7
13,1 15,4 16,7
13,3 14,8 17,4
1,642 | 1,827 = 2,148
1,400 | 1,400 1,450
582% | 78,2% & 73,4%
40,2% | 397% = 40,7%
2015 2016 2017p
6,6 2,8 -
3,2 2,4 41
-19,1% | 255% = 557%
11,3 12,0 13,0
0,1 2,0 -1,0
0,7 2.3 1,3
13 2,8 1,9
0,000 = 0,000 = 0,000
78% | -292% @ -257%
2015 2016 2017p
2,7 24 1,6
73 -8,7 -10,3
-60,3% | -70,3% = -81,7%
6,3 5,8 6,4
2,0 17 1,9
15 1,2 1,3
1,6 13 15
0414 | 0336 0,388
0450 = 0450 = 0,450
108,7% 133,8% = 113,3%
131% | 105% = 11,9%
2015 2016 2017p
3.4 4.1 47
0,5 0,3 0,3
50% | -28% @ -27%
12,3 14,0 15,7
18 2,3 33
1.1 1,4 2,2
0,8 1,1 14
0,103 | 0,141 0,179
0,050 = 0,060 @ 0,060
39,0%  34,1%  357%
78% | 98% | 11,8%
2015 2016 2017p
592,0 | 566,0 | 5710
10522 10650 11000
167,0%  159,0% @ 153,6%
16069 16950 17500
226,3 2522 @ 2730
140,0 | 1616 175,3
800 | 90,7 106,1
0,444 = 0504 = 0,589
0,230 | 0240 = 0,240
75,0% | 74,4% -
12,9% | 13,6% @ 14,8%
2015 2016 2017p
97,3 | 101,0 108,2
110,0 | 1114 113,3
714% | 67,6% @ 64,0%
3230 | 3505 | 3821
563 = 61,1 65,5
39,4 | 421 44,2
264 | 266 30,7
0,562 = 0566 @ 0,653
0285 = 0300 @ 0,310
47,0% @ 526% @ 504%
184% | 17.4% = 18,7%
2015 2016 2017p
23,1 26,9 22,4
194,8 | 1893 177.9
- -120,0%  -109,2%
1237 | 1203 125,0
9,6 8,4 6,5
6,5 5,3 3,2
2,8 4,1 5.4
0,000 = 0,000 = 0,000
18% = 26% 3,3%
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Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
INDUSTRIES -0,3% 0,0% 6 959,3 0,1 0,4 1,9% 19,1x 16,1x 3,7% 4,0% 61,6% 2,1x 22,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AIR LIQUDE TSIE TN0002300358 Volume en mDT Cours depuis le
. S 5 140 Perf. semaine 34109016  unanglissant § BFR (en MDT) 182 | 167 | 156 14,6
g":crtc:i :\:fE;‘L’JhSeT‘;:;‘;pa' ws | Variation | -1,7% -21,0% 1,0% Dette nette (en MDT) 6.3 2.8 3,0 32
o o 0 1w | +Haut | 108,100DT = 138,600DT 153,440DT J Gearing 12,9% 128% | 7,0% 7.2%
Pr|n0|paux actionnaires
c d 30 125 +Bas 105,050DT 103,000DT 103,000DT CA (en MDT) 73,9 70,0 71,8 73,5
AIR LIQUIDE INTERNATIONAL ~ 59,1% ours du . 120 Risque T e p— EBITDA (en MDT) 16.3 12.8 13.9 13.9
BANQUE DE TUNISIE 20,8%  14/04/2017 1:2 Béta -0,09 0,07 0,10 EBIT (en MDT) 16,3 8,7 9,2 9,7
Part. étrangére 59,2%  108.100 DT ’° 1 s | Volatilité | 25,44% 25,16% 23,27% Résultat net (en MDT) 12,5 58 54 6,4
: ol o lall 100 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,844 | 4,103 @ 3,820 4,528
Fonds propres 47,0 MDT | fertT et mersl? PIE 26,3x 28,3x 23,9x DPA (en DT) 5200 = 5000 @ 5200 @ 5,200
Nombre d'actions 1,4 Mi Conserver Capitalisation boyrSIere 152,8 MDT Div Yield 4,6% 4.8% 4,8% Pay out 87.2% = 87,7% | 98,6% 88,8%
Valeur nominale 25,0 DT Vol. des transactions hebdo. 15,7 mDT P/B 3.2x 3,3x 3,6x ROE 255% | 122% @ 11,7% @ 14,4%
ALKIMIA Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TNO0003800703 olume enm ours depuis |
R Perf. semaine i un an glissant | BFR (en MDT) 18,0 30,0 25,6 -
. Marché orincioal 48 31/12/12016
Marché: Marché principa 55 Variation 0,0% -8,9% -0,9% Dette nette (en MDT) 7,8 46,5 36,3 38,0
Secteur: INDUSTRIES 4 : : : . - - -
. ) . ° +Haut 42,200DT 47,680DT 48,800DT Gearing 10,0% = 753% | 68,8% 84,0%
Principaux actionnaires 45 46 : . -
c d 4 +Bas 42,200DT 42,200DT 27,990DT CA (en MDT) 2421 190,0 182,5 189,8
GROUPE CHIMIQUE TUNISIEN  39,1% ours du v 45 Risque Py — o EBITDA (en MDT) 17.2 48 58 59
SOCIETE IMER 221%  14/04/2017 3 p” Béta 0.25 0,12 0,22 EBIT (en MDT) 125 | -106 | -13,2 -11,0
Part. étrangere 01% | 42.200 DT 2‘2 w || Volatilité 13,37% 24,40% 25,76% Résultat net (en MDT) 16,6 5,9 9,1 6,9
’ I _ | " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,529 - - -
Fonds propres 55,0 MDT | et fewmertT mars P/E - - - DPA (en DT) 5000 = 0,000 | 1,500 | 1,500
Nombre d'actions 1,9 Mi Alléger Capitalisation boyrSIere 82,2 MDT {5 Yield i 3.6% 3.6% Pay out 66,9% - 161,1% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 1,6x 1,5% ) ROE 214% @ -95% | -17,5% @ -151%
ICF Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003200755 olume en m ours depuis |
18 Perf. semaine oy un an glissant § BFR (en MDT) 22,3 27,8 28,9 30,8
. Marché orincioal ] 2 31/12/2016
g":;f:li IN?B;T‘;;;:“ 16 25 || Variation 3,4% A,7% 11,1% Dette nette (en MDT) 155 | 230 @ 253 27,8
o . " 22 +Haut | 21,910DT | 22,800DT 25,980DT Gearing 21,2% | 32,5% | 37,6% @ 454%
Principaux actionnaires 12 21,5 : - :
Cours d 10 2 +Bas 21,910DT 18,900DT 18,900DT CA (en MDT) 72,0 93,8 103,0 113,5
ARMICO 26,7% urs du
’ 8 205 ) Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 53 2,7 33 4,0
STE MARHABA 189%  14/04/2017 6 20 Béta -0,51 0,67 0,32 EBIT (en MDT) 2,7 0,0 0,4 1,0
Part. étrangére 27,1%  21.910 DT ; 2% | Volatiite | 23,20% 21,80% 22,86% Résultat net (en MDT) 3,6 0,6 1,0 1,7
: 0 _ « h J L 185 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,722 0,286 0,476 0,795
Fonds propres 75,0 MDT . .JanV|.er-17 févne.r:17 mars-17 P/E 76,7X 46,0)( 27’6)( DPA (en DT) 1,300 0,800 1,300 1,300
Nombre d'actions 2,1 Mi Consar/ar| Capitalisation boyrSIere 46,0 MDT K"y Yield 3.7% 5.9% 5.9% Pay out 75,5%  280,0% @ 63,5% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,0 mDT P/B 0,6x 0,6x - ROE 50% | 0,8% 1,5% 2,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
ONE TECH HOLDING SPOPRIONI . . or T Cours S— .
1400 100 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 146,2 | 136,1 | 150,4 160,9
Marché: Marché principal " 31/12/2016
- 1 1 0, 0, 0,
Secteur: INDUSTRIES 1200 98 Variation 0,1% 6,0% 35,8% Dette nette (en MDT) 15,0 13,2 22,2 25,6
o S 1000 06 +Haut 9,250DT 9,990DT 9,990DT Gearing 56% @ 48% | 7,9% 8,8%
Principaux actionnaires '
c q 800 04 +Bas 9,010DT 8,710DT 6,525DT CA (en MDT) 4458 | 4681 @ 5740 642,2
SELLAMI Moncef 25,2% ours au 600 02 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 44,5 40,8 57,9 64,6
SELLAMI SLIM 101%  14/04/2017 w0 o Béta 0,05 0,10 0,16 EBIT (en MDT) 290 | 241 40,4 46,3
Part. étrangére 22.4% TG 200 s || Volatilité 22,45% 20,30% 19,14% Résultat net (en MDT) 22,7 15,7 30,5 33,7
' oL al ss | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0424 0293 0568 | 0,629
Fonds propres 230,0 MDT | fertT - fewert maret? PIE 30,8x 15,9x 14,3x DPA (en DT) 0,225 | 0,225 | 0250 @ 0,270
Nombre d'actions 53,6 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 4829 MDT K. Vield 2.5% 2.8% 3,0% Pay out 855% | 72,2% | 47,5% | 42,6%
Valeur nominale 1.0DT Vol. des transactions hebdo. 168,7 mDT P/B 2.3x 2.1x 2.0x ROE 92% | 6,1% | 10,9% 11,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTIPAPIER TN0007630015 Volume en mDT Cours depuis le
12k . Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 24,8 30,4 34,0 41,0
Marché: - Marché princlpal Variati 0,0% A 6,8% Dette nette (en MDT 0,2 8,2 8,6 2
Secteur: INDUSTRIES 10K 396 ariation V% -2, 1% 8% ette nette (en ) : : , 9,
o N 392 +Haut 3,980DT 4,140DT 4,140DT Gearing 0,7% | 225% | 214% | 21,0%
Pr|n0|paux actionnaires 8K ’
c p 388 +Bas 3,900DT 3,720DT 3,490DT CA (en MDT) 62,7 67,6 73,9 76,0
HAMROUNI Abdelkader 18,0% ours du 6K s | Risque T e p— EBITDA (en MDT) 6.7 12.4 14.6 14.7
HAN TN 157%  14/04/2017 a*® 280 Béta 0,12 0,09 0,43 EBIT (en MDT) 47 98 11,7 11,6
Part. étrangere 31% 3900 DT 2 a7 | Volatilté | 15,65% 16,20% 21,94% Résultat net (en MDT) 37 7,1 8,0 8,1
’ okl _ 372 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,156 = 0,298 | 0,334 0,338
Fonds propres 40,8 MDT | fertT - fewert mersl? P/E 13,1x 11,7x 11,5% DPA (en DT) 0,150 = 0,200 | 0,150 = 0,150
Nombre d'actions 24,0 Mi Conserar| Capitalisation bOHFSlere 93,4 MDT oy vield 51% 3.8% 3,8% Pay out 96,3% | 67,5% @ 40,8% -
Valeur nominale 11DT Vol. des transactions hebdo. 113,5 mDT P/B 2.6x 2.3x . ROE 11,3%  19,5% @ 20,0% 18,4%
Code ISIN Indicateur: rsier Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
SO TN0006560015  hatdtiiied] Cours plows Boursers depuis le :
700 47 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 23,7 26,5 27,8 28,4
s Marché principal , 31/12/12016
Marche: - Marche principa 46 || variation  -2,7% 15,7% 23,2% Dette nette (en MDT) 306 | 388 | 41,0 42,3
Secteur: INDUSTRIES 600 ' ' ' : . : ' : '
. ) . 500 45 +Haut 4,500DT 4,670DT 4,670DT Gearing 71,7% = 88,1% | 90,0% 80,1%
Principaux actionnaires
— _ N 400 4 +Bas | 4,350DT 3,760DT 3,380DT CA (en MDT) 446 | 502 | 545 63,5
Compagnie Financiére d’Investiss¢  81,8% /OUI'/S u w00 :,Z Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 14,2 15,8 16,7 18,8
14/04/2017 200 4’1 Béta 1,30 1,59 1,02 EBIT (en MDT) 6,6 9,3 9,8 11,8
Part. étrangére 0.1% 2350 DT 100 . | Volatiite | 24,57% 22,67% 24,43% Résultat net (en MDT) 43 6,1 6.5 8,8
’ ol 1 39 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,185 = 0,260 = 0,277 | 0,375
Fonds propres 455 MDT | et fewmerT mars P/E 16,7x 15,7x 11,6x DPA (en DT) 0,200 | 0,210 | 0,225 0,300
Nombre d'actions 23,4 Mi e Capitalisation boursiere 102,0 MDT ¥ by Yield 4,8% 52% 6,9% Pay out 100,7% 80,7% & 81,1% | 85,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 64,3 mDT P/B 2,3 2,2 2,1 ROE 10,1% | 139% | 143% | 18,2%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STRUCTURES ET TRAVAUX PU -2,4% -6,8% 3 1171 0,0 0,1 2,3% 18,3x 11,3x 5,9% 9,8% 140,9% 0,7x 5,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
otk TN0007340011  |atidaiied] Cours depuis le
60 04 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 47,5 44,0 49,5 54,0
Marché: Marché alternatif " 31/12/2016
: inti _4 09 - 0 o
Secteur:  INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 50 92 Variation 4,0% 18,6% 4,7% Dette. nette (en MDT) 36,8 40,50 42,8 44 .4
o o 9 +Haut 8,200DT 9,660DT 10,300DT Gearing 116,8% | 128,6% | 125,4% | 120,0%
PI’InCIanX actionnaires 40
. : c d 88 +Bas 7,960DT 7,960DT 6,320DT CA (en MDT) 652 @ 643 715 76,5
Servicom Holding 50,0% ours du % Zj Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 8,3 13,7 15,4 16,4
14/04/2017 20 " Béta 058 0,33 0,01 EBIT (en MDT) 4,2 7.4 8,2 8,4
Part. étrangére 113% 7960 DT 10 . | \Volatilite | 24,82% 27,39% 31,92% Résultat net (en MDT) 0,0 1,7 25 2,8
’ ) E— 1l 78 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,421 0,472
Fonds propres 30,0 MDT | Jemert? fe”'ﬁ':” mars-17 P/E - 18,9x 16,9x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 0,000
Nombre d'actions 5,9 Mi Consarver| Capitalisation boyr5|ere 47,3 MDT 5y Yield _ . . Pay out 00% | 00% & 0,0% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,8 mDT P/B 1,6x 1,6x - ROE 00% | -54% | 7.5% 7.8%
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SOTETEL

TAWASOL GP HOLDING

Code ISIN
TN0006530018

Cours du
14/04/2017

3,180 DT

Vendre

Marché: Marché principal

Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS
Principaux actionnaires

TUNISIE TELECOM 35,0%

FUND CBK F/C ALATHEER 7,5%

Part. étrangere 7,9%

Fonds propres 16,9 MDT

Nombre d'actions 4,6 Mi

Valeur nominale 5,0DT

Code ISIN

Volume en mDT
320

280

240

200

160

120

80

40

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere
Vol. des transactions hebdo.

Volume en mDT

7

Cours
38

3,6

3.4

32

3

2,8

14,7 MDT
18,2 mDT

Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 1,0% 26,2% 11,2% Dette nette (en MDT)
+Haut 3,190DT 3,720DT 3,720DT Gearing
+Bas 3,170DT 2,540DT 2,300DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,77 1,65 0,80 EBIT (en MDT)
Volatilité 41,33% 36,53% 37,30% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - 8,7x 6,7x DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,0x 0,9x 0,8x ROE

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

13,9
1,3
5,8%
36,7
2,8
4.4
46

0,000

-21,0%
2014

11,3
55
36,6%
39,1
25
-4,8
5,3

0,000

-35,1%
2015

14,5
7,0
41,6%
47,9
5,0
2,5
1,7
0,367
0,000
0,0%
10,1%

2016

12,4
9,0
47,2%
52,7
57
3,0
2,2
0,474
0,000
0,0%
11,6%

2017p

TNO0007650013 depuis le

. Marché alternatit 80 0,56 Perf. semaine 311:)2/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 34,5 48,9 50,7 41,6
Marche: - Marehe alternatl 70 Variation | -1,9% -5,6% A7,7% Dette nette (en MDT) 53 582 | 592 48,9
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 055 . 0

o o 60 +Haut 0,520DT 0,560DT 0,645DT Gearing 9,0% | 120,0% | 122,2% | 100,4%
Principaux actionnaires .
- Cours du 054 +Bas 0,510DT 0,510DT 0,510DT CA (en MDT) 59,6 84,8 110,2 123,4
CHABCHOUB Ahmed 17.1% ours zz vss | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 10,1 11,3 13,9 18,3
CHABCHOUB Mohamed 17,1%  14/04/2017 i Béta 0,10 017 0,06 EBIT (en MDT) 5,6 4.4 6,7 10,8
Part. étrangere 01% 0510 DT o 052§ Volatilitt = 16,45% 19,26% 23,50% Résultat net (en MDT) 25 1.7 2,7 7.2
' 0 os: | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,023 - 0,025 = 0,067
Fonds propres 116,2 MDT . .Ja"V'f‘f'” fe“'ef:” mars-17 P/E - 20,4x 7.7x DPA (en DT) 0,035 = 0,025 | 0,030 0,050
Nombre d'actions 108,0 Mi Conserver Capitalisation boyrS|ere 55,1 MDT Div Yield 4,9% 5.9% 9,8% Pay out 755% | 81,8% | 140,9% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 34,8 mDT P/B 0,5x 0,5x - ROE 47% | -40% | 56% 14,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DIVERS 0,2% -5,2% 8 201,2 0,3 1,5 11,6% 19,0x 13,5x 5,6% 4,9% 55,8% 1,0x 2,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AETECH Volume en mDT Cours .
TNO0007500010 . depuis le .
.. Marché brincioal 28 0,02 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,7 4,0 3,6 3,8
P 2 voo | Variation | -1,2% -10,0% -43,0% Dette nette (en MDT) 79 | 33 | 36 38
o . ) 2 +Haut 0,840DT 0,920DT 1,630DT Gearing 271,5%  197,4% | 309,6% @ 502,2%
Principaux actionnaires 0,88
- c d 16 +Bas 0,810DT 0,810DT 0,810DT CA (en MDT) 11,2 13,5 14,8 16,3
CHAIEB Zoubeir BG*OOA’ Ll el 12 % 1 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) -0,2 -0,2 -0,1 0,1
DB PC DUET MENA 94%  14/04/2017 0 0,84 Béta 022 0,04 0,74 EBIT (en MDT) 0,8 0,4 0,2 -0,1
Part. étrangére 10,1% 0.810 DT 04 082 [ Volatilité 21,19% 23,61% 29,25% Résultat net (en MDT) -1,5 -1,2 -0,5 -0,4
: . 050 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 1,2 MDT fanvier-17 - février-17 - mars-A7 P/E y - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 2.2 Mi VT Capitalisation boursiére 1,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - _ -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1.5 mDT P/B 1,1x 1,5 2,3x ROE -53,2% | -70,6%  -41,7% | -50,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CELLCOM Volume en mDT Cours f
TN0007590011 = ] depuis le .
erf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 12,4 13,9 1,7 1,7
Marché: Marché principal %0 66 31/12/2016
Secteur" p— 6.4 Variation -0,6% -27,7% -43,2% Dette nette (en MDT) -0,3 -0,8 0,5 0,2
. o 0 52 I +Haut = 4,990DT 6,750DT 8,610DT Gearing 22% | 53% | 25% @ 12%
Principaux actionnaires 6
- Cours du 30 58 +Bas 4,820DT 4,820DT 4,820DT CA (en MDT) 42,1 54,7 453 49,9
DJILANI ep. HAMILA Emna 315 / " s | Risque 3 mois 6 mois T AT EBITDA (en MDT) 4,7 6,1 3,6 4,2
Y.K.H HOLDING 30,4%  14/04/2017 54 Béta -0,55 -0,11 -0,34 EBIT (en MDT) 3,8 5,1 2,1 2,4
52 P r
Part. étrangere 31% 4820 DT 10 . Volatilite | 22,40% 22,95% 22,56% Résultat net (en MDT) 2,4 3.3 0,9 13
: o 1 is Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,544 = 0,750 @ 0,202 0,291
Fonds propres 17,9 MDT | fertT - fewert maret? P/E 6,4x 23,9x 16,5x DPA (en DT) 0,130 = 0,210 | 0,220 0,100
Nombre d'actions 4,5 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 215MDT Whi vield | 4.4% 4,6% 2,1% Pay out 239% | 30,6% @ 28,6% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 52 mDT P/B 1.4x 1,2x i} ROE 18,0% | 21,7% = 4,9% 6,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
HEXABYTE Volume en mDT Cours A
TNO0007490014 Perf . depuis le .

.. Marché alternatit 35 51 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -0,3 -0,4 -0,4 -0,3
:':crtc:i Dlavr;ReSa ernat w0 s | Variation 2.2% 8,0% -16,0% Dette nette (en MDT) 64 69 @ 73 8,1
Princi ;aux actionnaires 25 49 +Haut 4,600DT 5,090DT 6,190DT Gearing -81,7%  -82,0%  -81,1% @ -86,6%

P c p 20 48 +Bas 4,600DT 4,100DT 4,100DT CA (en MDT) 6,5 6,9 7,4 8,6
HIDOUSSI Nacer 52,5% ours au s e Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 1,7 1,6 1.9 1,9
Challenge SICAR 12,9%  14/04/2017

9 =7 0 26 Béta -0,85 -0,26 -0,12 EBIT (en MDT) 0,5 0,4 0,6 1,1

Part. étrangere 1,3%  4.600 DT 5 s | Volatilité  23,56% 29,83% 29,66% Résultat net (en MDT) 0,7 0,7 0.9 1.4
G o i Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,340 | 0,354 @ 0,447 0,672
Fonds propres 8,8 MDT | fertT - fewert mersl? PIE 13,0x 10,3x 6,8x DPA (en DT) 0,300 | 0,350 | 0,350 = 0,320
Nombre d'actions 2,1 Mi Alléger Capitalisation bOHFSlere 9.6 MDT Kby Vield 7.6% 76% 7.0% Pay out 84,6% @ 72,9% | 66,3% @ 50,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 6,7 mDT P/B 1,1x 1,1x 1,0x ROE 90% @ 88% | 104%  14.9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p

SOIRAIAL TNO006660013 KR Cours depuis le
o Marché ormeioal 160 85 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 0,5 0,1 0,1 0,5
Z':crf:li Df\/rEReSpr'”C'pa 140 65 | Variation 0,6% 7.2% -8,3% Dette nette (en MDT) 76 | 184 | 204 21,0
. ) . 120 8.4 +Haut 8,200DT 8,920DT 9,380DT Gearing -53,3%  -51,3% | -53,8% -50,6%
Principaux actionnaires '
c d 100 8.2 +Bas 8,100DT 7,600DT 7,470DT CA (en MDT) 11,2 11,7 11,9 12,1
STIR 34’OOA’ /our/s u Zg 8 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,2 6,2 6,7 6,7
Groupe DRISS 21.1%  14/04/2017 i s Béta 125 134 0,79 EBIT (en MDT) 37 | 36 | 42 42
Part. étrangére 12%  8200DT " 6 [ Volatiité | 24,68% 23,78% 26,27% Résultat net (en MDT) 32 3,0 3,2 3,6
! 0 74 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,806 0,764 0,807 0,908
Fonds propres 37,9 MDT | et fewmerT mars PIE 10,7x 10,2x 9,0x DPA (en DT) 0,500 = 0,600 & 0,500 | 0,500
Nombre d'actions 4,0 Mi Consoiidery| Caritalisation boyrSIere 32,5MDT o Yield 7.3% 6.1% 6,1% Pay out 58,7% @ 59,9% @ 72,4% & 52,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 20,1 mDT P/B 0.9x 0.9x 0.8x ROE 9.7% 8.4% 8.4% 8.7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTUMAG TN0006580013 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 400 2,04 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -2,1 -2,9 -2,8 -2,8
Z':crf:li Df\Z:Sp””C'pa 50 200 | Variation 3,0% 5,2% -8,5% Dette nette (en MDT) 83 | -88 @ -93 9,7
o . ) 300 2 +Haut 2,040DT 2,040DT 2,230DT Gearing -44.8%  -47,4% | -49,3% -51,2%
Principaux actionnaires 250 108
- Cours du ' +Bas 1,970DT 1,890DT 1,790DT CA (en MDT) 9,2 9,7 11,1 12,3
ETAT TUNISIEN 37’50& ou foz 1’2? Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,6 2,6 3,6 44
STE TRABELSI ET FILS 18,0%  14/04/2017 120 - Béta 0,56 0,11 0,55 EBIT (en MDT) 1,7 1,2 2,0 23
Part. trangére 0.0% 2040 DT © reo | Volatilte | 21,23% 27,40% 27,95% Résultat net (en MDT) 1,7 1,4 1,6 1.8
' 0 1gs || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,142 | 0,117 | 0,133 0,150
Fonds propres 18,8 MDT | JanerT - fevnerT - mare? P/E 17 5x 15,3x 13,6x DPA (en DT) 0,100 | 0,100 | 0,100 = 0,100
Nombre d'actions 12,0 Mi Consgiiger| Caritalisation bO}JrSIere 245MDT  F'hi Yield 4.9% 4.9% 4.9% Pay out 70,2% @ 857% | 750% @ 66,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 443,0 mDT P/B 1.3x 1.3x 1,3x ROE 92% | 75% | 85% 9,5%
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STEQ

Marché principal
DIVERS
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

AREM Jamel 54,5%
STE EXPRESS ASCENCEUR 21,5%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 15,3 MDT
Nombre d'actions 1,4 Mi
Valeur nominale 5,0DT
TELNET HOLDING

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

CTKD 27.7%
FRIKHA Mohamed 12,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 14,7 MDT
Nombre d'actions 11,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
TUNISAIR

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

ETAT TUNISIEN 64,9%
AIR FRANCE 5,6%
Part. étrangere 7,4%
Fonds propres 88,0 MDT
Nombre d'actions 106,2 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

Code ISIN
TN0006640015

Cours du
14/04/2017

5,890 DT

Vendre

Code ISIN
TNO0007440019

Cours du
14/04/2017

3.950 DT

Conserver

Code ISIN
TNO0001200401

Cours du
14/04/2017

0.560 DT

Vendre

Volume en mDT
32

2,8

24

2

1,6

12

0,8

0.4

| l . -\/’_r- >

Cours

8,8
8,4

76
72
6.8
6,4

0

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere
Vol. des transactions hebdo.

Volume en mDT
800

700

600

500

400

300

200

100

0

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiére
Vol. des transactions hebdo.

Volume en mDT

180
160
140
120
100
80
60
40
20

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiére
Vol. des transactions hebdo.

52

8,2 MDT

Cours

4.1
4

3,9
3.8
3.7
3,6
3,5
3.4
3.3
3.2

43,6 MDT
996,3 mDT

Cours

0,59
0,58
0,57
0,56

0,55

0,54

59,5 MDT
16,5 mDT

Indicateurs boursiers

Perf. semaine 31? ;;so:es un an glissant
Variation 0,0% -46,2% 7,5%
+Haut 5,890DT 10,460DT 12,100DT
+Bas 5,890DT 5,400DT 4,790DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,64 -0,19 -0,20
Volatilité 29,41% 33,98% 32,52%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,5x 0,5x -
Indicateurs boursiers
Perf. semaine e un an glissant
31/12/2016
Variation -1,5% 10,6% 25,8%
+Haut 4,000DT 4,010DT 4,010DT
+Bas 3,780DT 3,260DT 2,640DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,34 0,26 0,08
Volatilité 25,79% 26,81% 25,56%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - 27,2x 16,8x
Div Yield - - -
P/B 3,3x 3,0x -
Indicateurs boursiers
Perf. semaine depuis le un an gli t
31/12/2016 gussan
Variation 0,0% -8,2% -12,5%
+Haut 0,570DT 0,600DT 0,660DT
+Bas 0,560DT 0,540DT 0,540DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,41 0,68 0,76
Volatilité 23,04% 23,02% 22,46%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,6x 0,7x -

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

2014

18,7
35,7
263,4%
95,9
10,2
4,7
-0,8
0,200
20,7%
-6,3%

2014

13,1
6,3
-17,8%
41,7
6,7
4,4
5,5
0,499
0,000
0,0%
15,6%

2014

-763,0
324,3
270,6%
1259,0
75,9
-109,4
47,9
0,451
0,000
0,0%
40,0%

2015 2016  2017p
22,1 24,7 27,0
376 = 393 41,0

287,4% | 304,8% = 318,8%
100,7 | 104,77 = 1089
13 | 12,1 12,8

5.4 6,0 6,5
05 0,2 0,0
0,000 = 0,000 0,000
0,0% | 0,0% -
-40% | 1,6% = -0,2%
2015 2016 2017p
1,0 1,0 1,1
23 24 2,6
14,1% | -132%  -12,4%
385 | 396 42,8
3,2 4.4 5,7
183 | 23 35
-18,8 16 2,6
- 0,145 0,236
0,000 = 0,000 0,000
- 0,0% -

-116,0% | 9.0% | 12,7%
2015 2016  2017p

-454,0 | -356,0 = -397,0
8870 = 9970 | 10230

2918,0% 7 468,0% -8 254,0%
9950 10150 | 10450
476 | 1249 = 1337
617 157 24,4
886 | -17,0 257
0,000 = 0,000 0,000

291,4% -126,9%  207,3%

AFBL V2.7.1 R455



