STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS

A F( : Groupe ATB
: e SEMAINE DU 17/04/2017 AU 21/04/2017
el gl lodl Ugylainiau ol
Intermeédiaire en Bourse
Volume d'éch Volume d'éch
Indlcat'eurs du socu'ates CB quotidien moyen  sur la semaine Taux.de P/E Div Yield  Pay Out P/B Part.
Tunindex 5641,88 Points marché cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2016  2017p 2016 2017p 2016 2016  étrangere
Evol sur la semaine 0,4% Marché principal 7 19 150,0 21 10,4 0,4% 16,2x 13,6x 3,9% 4,0% 129,9% 2,0x 25,3%
Evol depuis 31/12 2,8% Marché alternatif 9 725,0 0,7 3,5 0,3%  22,6x 13,8x 34% 4,9% 50,0%  2,0x 5,4%
Pic historique (24/06/2015)  5770,32 Points Total marché 80 19 875,6 2,8 13,9 04% 163x 13,6x 3,9% 4,0% 1292%  2,0x 24,6%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
p g
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BANCAIRE -0,3% 2,1% 12 8107,7 0,7 3,6 0,4% 11,8x 10,1x 4,2% 4,3% 46,6% 1,3x 29,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AMEN BANK TN0003400058 Volume en mDT Cours depuis le
600 2% Perf. semaine un an glissant § TCC 123% | 152% @ 15,0% 15,6%
Marché: Marché principal 0 31/12/2016
) Variation 0,9% -8,3% 10,4% TCCC 69,7% @ 62,0% @ 70,0% 73,6%
Secteur:  BANCAIRE 500 236
o . ) +Haut 22,200DT 24,200DT 26,400DT Coef. d'exp 33,0% @ 38,4% | 43,0% 42,5%
Principaux actionnaires 400 232 —
. c d +Bas 22,190DT 21,700DT 19,900DT R. solvabilité 11,1% @ 12,6% - -
C(C;MA: . 27’70& 217(’)‘2}320:7 %0 2¢ 1 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 2446 = 2493 | 3389 345,9
PGI HOLDIN 20,2% 200 224 Béta 0,53 0,54 0,35 EBIT (en MDT) 98,9 57,6 61,8 76,9
Part. trangére 109% 22200 DT 100 22 | Volatilité = 13,27% 18,63% 20,25% Résultat net (en MDT) 904 | 627 | 656 79,3
: . .5 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 3550 @ 2462 2,576 | 3,114
Fonds propres 701,2 MDT Jamvier-A7 - février-47 - mars-17 ’ P/E 9.0x 8 6x 7.1x DPA (en DT) 1,000 = 1,100 = 1,100 1,100
Nombre dactions 25,5 Mi Conserver \C/alpi(tja”sa“f’” boursiére 5653MDT ¥pivield | 50% 5.0% 5.0% Pay out 274% | 444% @ 437%  37,0%
Valeur nominale 5,0 DT ol. des transactions hebdo. 623,0 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,8x ROE 132% @ 88% | 88% 11,0%
ATB Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003600350  |diidaiCdy Cours - ) depuis le ]
—— 500 47 ert. semaine un an glissant f| TCC 6,7% 7,6% - -
Marché: Marché principal , — 31/12/2016
Secteur:  BANCAIRE Variation -2,7% -6,1% -11,2% TCCC 770% @ 78,7% - -
. 400 46
- . +Haut 4,300DT 4,730DT 5,100DT Coef. d'exp 58,8% = 554% | 57,6% @ 56,5%
Principaux actionnaires —
- Cours du 300 45 +Bas 4,280DT 4,200DT 4,200DT R. solvabilité 131%  12,8% - -
gR/;B BANKPLC 64.2 / 010412017 | = .+ | Risque 3 mois 6 mois unan PNB (en MDT) 1758 = 2030 @ 2163 = 203,
ROUPE ZERZERI 5,6% Béta 0,11 0,25 0,41 EBIT (en MDT) 57,4 65,9 76,2 65,9
Part. étrangére 643% 4280 DT 100 43 | Volatilit¢ | 20,20% 18,05% 17,22% Résultat net (en MDT) 552 = 613 | 634 61,3
: o Lbua, s Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,552 = 0613 @ 0,634 0,613
Fonds propres 569,4 MDT Janvier T teurer T mars-17 Y P/E 7,0x 6,8x 7,0x DPA (en DT) 0,230 = 0230 0230 @ 0230
Nombre d'actions 100,0 Mi Acheter Capitalisation boyrsiére 428,0MDT  Kph. vVield 5.4% 5.4% 5.4% Pay out 432% | 399% | 37,3% | 38,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 22,4 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,7x ROE 10,6% = 11,0% | 10,7% | 11,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SUUL I S TNO01600154 Kl Cours depuis le
1400 Perf. semaine un an glissant | TCC 78% | 87% | 71% 6,8%
. P 206 1/12/201
Marché: Marché principal — 31/12/2016
Sectour BANGAIRE 19200 2, || Variation 0,1% 6,7% 9,9% TCCC 84,9% = 89,7% | 850% & 85,0%
o o 1000 +Haut 29,300DT 29,300DT 29,300DT Coef. d'exp 515% | 53,0% | 51,5% & 50,5%
Principaux actionnaires 28,8 s
- Cours du 800 +Bas 29,170DT 27,100DT 25,900DT R. solvabilité 10,9% @ 11,3% - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING 59,0 / Ay o ¢ [ Ricque AT r— o PNB (en MDT) 2789 | 3014 | 3395 374.8
Groupe DRISS 9,9% 400 28 Béta 0,73 0,96 0,72 EBIT (en MDT) 121,0 165,8 168,0 183,1
Part. étrangére 59.0% 29930 DT 20 216 | Volatilite | 7,95% 9,64% 10,02% Résultat net (en MDT) 744 | 956 | 1020 = 1154
! ob— 1 : 272 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1872 | 2405 @ 2,566 2,903
Fonds propres 451,5 MDT | o7 fewrer7 - mars P/E 12,2x 11,4x 10,1x DPA (en DT) 1,500 = 1,500 | 1,600 1,700
Nombre d'actions 39,7 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 11618 MDT ¥'h.y Vield 5.1% 5.5% 5,8% Pay out 80,7% 654%  711% | 69,3%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 480,4 mDT P/B 2,6x 2,6x 2,4x ROE 177% | 209% | 21,0% = 22,2%
BH Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001900604  heaiuduii] Cours - ) depuis le ]
; T 1000 204 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant | TCC 7,4% 17,5% - -
Marché: Marché principal —
Secteur: BANCAIRE - 20 Variation 0,0% 10,1% 27,8% TCCC 70,4% @ 73,0% - -
. . . 196 +Haut 20,290DT 20,400DT 20,400DT Coef. d'exp 472% @ 46,8% @ 63,0% 61,0%
Principaux actionnaires s
e —— py Cours du 600 192 +Bas 20,010DT 17,940DT 15,750DT R. solvabilité 4,7% 10,3% - -
o 3 ,GOA) 21/04/201 7 100 188 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 268,2 279,9 316,4 338,2
16,6% 184 Béta 1,23 1,32 1,04 EBIT (en MDT) 59,2 94,7 122,5 130,7
Part. étrangére 05% 20200 DT 200 w | Volatiite | 22,65% 20,59% 21,95% Résultat net (en MDT) 553 = 825 | 885 | 1018
’ 0 176 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,626 2,426 2,603 2,994
Fonds propres 568,9 MDT Janvier-17 . février-17. . mars-17 ’ P/E 8,3x 7,8x 6,7x DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,500 0,500
Nombre d'actions 34,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 686,8 MDT ¥ h.\ Vield - 25% 2.5% Pay out 0,0% 0,0% | 21,6% 9,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. ~ 363,8 mDT PB 1,5 1,2x 1,1x ROE 18.9%  17.6% @ 17,5%  18,3%
BIAT Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001800457  |diidiCdy Cours - i depuis le ]
Marche.  Marché princioal 2800 o8 Gy semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 7.4% 6,7% - -
S:crfeli BANCN‘;E P 2400 o | Variation | -0,1% 3,2% 12,7% Tcce 70,8% = 68,5% - -
o S 2000 % +Haut | 94,000DT 98,000DT 98,000DT Coef. d'exp 50,6% @ 49,9% | 49,0% & 48,5%
Principaux actionnaires o —
- c d 1600 5 +Bas 92,600DT 88,000DT 80,900DT R. solvabilité 10,6% & 10,9% - -
gm”pe ;”’fB;IOLL/i’; o ) 1732932 0;’7 1200 * | Risque  3mois 6 mois un an PNB (en MDT) 5356 @ 5799 @ 6382 6768
roupe Aziz 9% 500 . Béta 1,69 1,43 1,13 EBIT (en MDT) 168,0 229,3 265,1 288,0
Part. étrangére 76% 92,600 DT 100 o | Volatiite 16,10% 14,41% 14,46% Résultat net (en MDT) 1166 = 1468 1656  184,0
g 0 % Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 6,859 8,635 9,741 10,824
Fonds propres 831,2 MDT | JanviertT - feurer7 - mars 7 P/E 10,7x 9,5x 8,6x DPA (en DT) 3,000 = 4,000 @ 4,000 @ 4,100
Nombre d'actions 17,0 Mi PG Capitalisation boursiére 15742 MDT F'5uy vield 4.3% 4.3% 4.4% Pay out 49,8% | 56,1% | 584% | 77,4%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 381,4 mDT P/B 2.0x 1.9x 1,7x ROE 17,0% @ 18,8% @ 19,9% 20,9%
BNA Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003100609  hataaiiiied] Cours  F _ depuis le _ . .
: S 280 04 ert. semaine 112/201 un an glissant § TCC 21,0% @ 248% @ 25,0% 24,0%
Marché: Marché principal — 31/12/2016
i 240 92 Variation 2,8% -7,8% -6,4% TCCC 58,5% @ 57,4% @ 58,0% 62,0%
Secteur: BANCAIRE
Principaux actionnaires 200 9 +Haut 8,380DT 9,290DT 9,990DT Coef. d'exp 51,6% @ 56,5% | 70,1% 70,0%
. - Cours d 160 85 +Bas 8,130DT 8,130DT 8,120DT R. solvabilité - 10,0% | 11,0% = 12,0%
ETAT TUNISIEN 23,5 / 21/%‘;/20:'7 20 ss | Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 3654 @ 3460 3485 356,9
CNSS 7,6% % 64 Béta 2,24 1,86 1,17 EBIT (en MDT) 101,7 49,0 36,3 44,8
Part. étrangére 2.3% 8.380 DT 40 8.2 Volatilité 23,84% 20,95% 21,97% Résultat net (en MDT) 55,5 30,6 40,3 47,4
’ ol 1 o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,734 | 0,956 | 1,259 1,481
Fonds propres 789,0 MDT | Jer7 ooty mars? PIE 8,8x 8,7x 5,7x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 32,0 Mi e Capitalisation boyr3|ere 2682 MDT ¥y, Yield ) ) i} Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 77,6 mDT P/B 0,4x 0,3x 0,3 ROE 89% | 46%  58% 65%
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' ic. fi i 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN Cours Indicateurs boursiers — Indic. financiers
uis o, - -
BT TN0002200053 Volume en mOT o5 Perf. semaine 317:)212016 un an glissant || TCC 79% | 91%
inci 500 ' iati 68,1% | 63,1% - -
Marche:  Marché principal ou | Variation  -22% 5,9% 2,7% TCce. XV CER N N
Secteur: - BANCAIRE 00 +Haut | 8,470DT 8,490DT 8,917DT Coef. d'exp 9% ~ ' ’
Principaux actionnaires 300 o +Bas | 8300DT 7,790DT 7,770DT R. solvabilité 17,0% = 164% -
82 i i PNB (en MDT) 1997 | 2136 | 2409 252,9
BANQUE FEDERATIVE DU CREL  34,0% Cours du : Risque 3 mois 6 mois un an
200 In . 0.68 127 EBIT (en MDT) 118,3 | 108,8 | 134,0 134,0
Abdellatif EI FEKIH & 98%  21/04/2017 . 8.1 Béta 0,89 , , : o e duck dast iadt
100 8 Volatilité 10,86% 9,08% 13,37% Résultat net (en ) , , , ,
Part. étrangére 36,8% 8,300 DT ’o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,493 | 0,468 @ 0,548 0,610
janvier-17  février-17  mars-17 ' 17 7x 15,2x 13,6x DPA (en DT) 0,300 0,300 0,300 0,300
Fonds propres 729,6 MDT o . P/E , t 13 2o 8% |20 % 413%
Nombre d'actions 180.0 Mi el G Capitalisation boursiéere 1494,0 MDT Div Yield 3.6% 3.6% 3.6% Pay ou , ’ 2,00/ 13,00/ o
inal 1 6DT Vol. des transactions hebdo. 695,8 mDT P/B 2.2x 2.0x 1.9x ROE 134%  12,0% 0% 4%
e , Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN ndicate : :
BTE (ADP) TNO001300557 Volume en mDT Cours Port. cemaine 3(:7:);:0?5 un an glissant | TCC 20,5% @ 17,7% = 15,0% 14,0%
; 24 16,6 — 9 2% TCCC 55,0% @ 40,9% @ 51,0% 54,0%
Marché: Marché principal 164 Variation -0,1% 0,0% -6,2% : . . o 00
: , 7
Secteur: - BANCAIRE ” +Haut | 15,600DT | 16,500DT 20,000DT | Coef. d'exp 736% @ 82, (; 6% :
Principaux actionnaires ° “* | +Bas | 15500DT | 15500DT 15,060DT | R. solvabilité o 1 :6340 I
Abou Dhabi Investment Authority ~ 38,9% Cours du 12 16 Risque 3 mois 6 mois unan PNB (en MDT) , , , ,
: 41 0,69 EBIT (en MDT) -10,1 2,0 6,1 8,4
ETAT TUNISIEN 38,9%  21/04/2017 8 r‘ 15,8 Béta 0,05 0, , : : 22
156 [ Volatilité 19,03% 20,69% 25,18% Résultat net (en MDT) -10,3 05 0, ;
Part. étrangére 06% I4EE00 DT s I " retes T 2016 2017p BPA (en DT) - | 0500 0850 1,200
. 'l L 5’
U envier 17 w7 mars 17 x 18.2x 12.9x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 | 0,000
P/E 31,0
Fonds propres 129,0 MDT o . , ) o t - 00% 0.0% 0.0%
Nombre d'actions 10 Mi Alléger Capitalisation boursiére 15,5 MDT ¥ by Vield - - - ay ou - = 06 -
inal 20 0 DT Vol. des transactions hebdo. 42,4 mDT P/B 0.1x 0.1x 0,1x ROE 7.9% 0,4% 6%
e : : i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN Coure Indicateurs boursiers — .
0, - -
SUl TNOD02600955 volume en moT 410 Perf. semaine 317‘:)2/2016 un an glissant | TCC 28,8% @ 24,2%
160 : o, _ _ -
Marché: Marché principal o 4,05 Variation 0,3% -5,1% -19,6% TCCC 51 ,OOA) . o 6407
Secteur:  BANCAIRE 120 ;195 +Haut 3.700DT 4,090DT 5,200DT Coef. d'exp 54,0% ,70/0 65,0% ,0%
Principaux actionnaires 100 so0 | +Bas | 3,640DT 3,640DT 3,560DT R. solvabilité - 127% -
3.85 4 i i PNB (en MDT) 246,8 252,6 2947 310,0
ETAT TUNISIEN 25,2% Cours du 80 Risque 3 mois 6 mois un an
139%  21/04/2017 60 1 Béta 240 315 1,78 EBIT (en MDT) 160 = -65 | 40,2 55,7
ETAP 9% - , , , :
40 370§ Volatilité 26,79% 28,69% 26,69% Résultat net (en MDT) -25,4 -3,5 36,9 53,3
Part. lrangére 3% 3,700 DT » 2% [TRatios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - -1 0237 | 0343
T enerr tewert7mars-17 ’ - 15,6x 10,8x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 & 0,000 | 0,000
Fonds propres 750,2 MDT P/E ) o 00 00% 00%
Nombre d'actions 155.4 Mi Conserver Capitalisation boursiére 574,9 MDT Div Yield _ _ - Pay out 0, l.’o ,50/0 5|1°/ 7|4°/
Valeur nominale 5 0 DT Vol. des transactions hebdo. 166,7 mDT P/B 0.8x 0.8x 0,7x ROE 9,8% -0,5% 1% 4%
| i ic. fi i 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN coure Indicateurs boursiers I Indic. financiers
uis o ) )
L TN0002400505 volume enmoT 260 Perf. semaine 317‘?2/2016 un an glissant | TCC 6,2% | 6,6%
280 A o o B )
Marché: Marché principal sio Variation 0,0% 1,6% 0,4% TCCC 85,20/0 22,10;0 oo ~
Secteur:  BANCAIRE o “% 1 +Haut | 25500DT | 26,000DT 28,200DT | Coef. d'exp 68.3% | 68, o/o 0% 0%
Principaux actionnaires 266 +Bas | 25500DT @ 25,000DT 23,480DT R. solvabilité 1,0% = 11,7% -
9 Cours d 0 —_— - ; - unan PNB (en MDT) 159,3 = 1694 & 1817 | 197.2
Groupe BNP PARIBAS - BDDI PA  50,1% ours du o . | Risque 3 mois 6 mois NG (enDT) e 60 o1 o7
Groupe TAMARZISTE 115%  21/04/2017 w Béta 0,04 0,10 0,13 : o 23’3 35,3 39,3 =
252 | Volatilité 8,22% 12,66% 17,06% Résultat net (en ) , , , ,
Part. étrangeére 50,2% 25500 DT 40 N Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,415 | 1,765 | 1,965 2,160
Fond 303,8 MDT T et foviertT a7 P/E 14,4x 13,0x 11,8x DPA (en DT) 0,700 | 1,100 (;,1 23 5151 ;JO(/J
nas propres , ) ) B = S ’ )
NZmbrep d':\ctions 20,0 Mi Gonserverm| Capitalisation boursiere S100MDT Fpy vield | 4,3% 4,3% 4,3% Pay out 46.4% ??'; o;“ e
inal 5 0 DT Vol. des transactions hebdo. 2,6 mDT P/B 1,7x 1.7x 1.6x ROE 9.6% 5% 1% 9%
MRS : i ic. fi i 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
— TN0003900107 volume en moT coure Perf. semaine 317.:).‘:1,'250'166 un an glissant || TCC 10,6% | 9.9% | 10,0% | 10,0%
19,4 o o
Marché: Marché principal e 192 | Variation 1,0% 2.7% 7.4% Tece 80'6?J 23’23) 48;’2‘;) ng;
Secteur:  BANCAIRE 800 10 +Haut |~ 18,890DT = 19,290DT 19,290DT Coef. d'exp 51,9 oAa ,30/0 i ’00/0 12,00/0
Principaux actionnaires 600 ws | +Bas | 18700DT | 17,800DT 16,950DT § R. solvabilité 1129,: ga 12 (;,6 % 1L0% | 120%
SOCIETE GENERALE 52,3% Cours du se | Risque 3 mois 6 mois ey PNB (en MDT) , , , 4,6
21/04/2017 400 ’ Béta 063 0,38 0.31 EBIT (en MDT) 86,3 = 902 | 1053 @ 124,
8,4 ) ’ s ;
200 132 Volatilité 10,82% 10,05% 9,82% Résultat net (en MDT) 54,6 62,0 72,3 85,5
Part. étrangére 52,4% 18,890 DT 1 ’ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,676 1,904 | 2,221 2,626
0 janvier-17 février-17 mars-17 8 85 7 2x DPA (en DT) 0’500 0’550 0’550 0’550
Fonds propres 401,2 MDT ! P/E 9,9x ,5x , e 2o e
’ . . Y , b ,
Nombre dactions 32,6 Mi Consolider | C@pitalisation boursicre 6151 MDT Tpiv vield | 2,9% 2,9% 2,9% Pay out W | 173% | 187% | 20.3%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo.  721,5mDT |~ 55 2 0x B 1 3x ROE 174%  17.3% | 18.7% 3%
, i b iers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Code ISIN Coure Indicateurs boursier —
e - -
DRl N I s TN0007200017  Katiadd] o | Perf. semaine  4ovo> unanglissant | TCC 4,9% -
400 , o i ) )
Marché: - Marché principal 350 7as | Variation | -0,1% -6,2% 27,5% TCCC 69.0% NEH A N
Secteur:  BANCAIRE 300 740 | +Haut 7,130DT 7,590DT 7,600DT Coef. d'exp 44,5% Do 0% 0%
Principaux actionnaires 250 5 | 4+Bas | 7,130DT 7,130DT 5,330DT R. solvabilité SN N N N
BEN AYED Mohamed El Hedi 15,7% Cours du 200 0 I Ricque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) i : é : 1 i 5
%  21/04/2017 150 7.25 . 017 0,16 0,04 EBIT (en MDT) 6,1 , , ,
Groupe STB 14,6% Béta , : 9 >
10 " X Volatilite | 7,83% 16,66% 20,42% Résultat net (en MDT) 46 5,1 : :
Part. étrangére 336% 7430 DT * | " [ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0153 | 0169 & 0180 0227
c , ,
Fond 170,5 MDT T enerT foviort 7 masi7 P/E 42 1x 39,6x 31,5x DPA (en DT) 0,650 = 0,000 0’%2/0 ((J),g(j/o
ropres , ) R = . ‘
Ncc))r;]srs d";ctions 30.0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 213,9 MDT Div Vield i} ) - Pay out 58,20/0 Og;o 22; 2 80/0
Valeur nominale 5 0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,7 mDT P/B 1.3x 1.3x 1.2x ROE 10,3% 3,0% 2% 8%
6 6 PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Performance Nbr so- CB Vol. ¢.1d<-.30h V:)I. d ecrf seur '::tl;)t(i::: étrang.
i i depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien asemain 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
Indicateurs semaine p ot moyen (MDT) o)
- % 62,1% 1,1 8,2%
9 9,7x 8,5x 6,1% 6,1% 1% 1 2%
LEASING -1,2% 0,2% 7 490,3 0,1 0,3 2,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ATL TNO004700100 it U L bert. comaine . unanglissant | TCC 86% | 7.6% | 75% | 7,3%
i " o iati 9 2% TCCC 712% | 70,5% @ 72,5% 74,0%
Marché: - Marché principal 20 vos | Variaion | -16% 0.3% 4,2% 2% | 0% | T25% | A
Secteur: LEASING . ’ +Haut 3,070DT 3,070DT 3,160DT Coef. dex;?. 40,206 ,80/0 13,90/0 13,00/0
Principaux actionnaires . 3 +Bas 3,020DT 2.860DT 2.840DT R. solvabilite 19.9% 1169 00 2‘1 20 25 40
ATB 32,6% Cours du 60 2% 1 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDDTl') 198; . 7 12'1 15'1
ENNAKL 10,7%  21/04/2017 292 Béta 0,55 0,52 0,18 E?IT (en MDT) , o7 : 6 5]
N 288 f| Volatilité 13,91% 14,78% 15,93% Résultat net (en MDT) 6,1 : : ,
Part. étrangére 0,0% 3,020 DT 20 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,244 = 0,260 @ 0,320 0,424
76.4 MDT ° janvier-17 février-17  mars-17 e P/E 11.6x 9.4x 7.1x DPA (en DT) 0,200 0,220 0,240 052:0?
Fonds propres , o R ) - — 0 59
N?)r;brz d";ctions 25,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 75,5 MDT Div Yield 7.3% 7.9% 8,3% Pay out 82’26 84’626 :g 50;0 12 5°/°
Valeur nominale 1 0 DT Vol. des transactions hebdo. 25,2 mDT P/B 1,0x 1.0x 0.9x ROE 8.4% 8.8% 5% 5%

AFBL V2.7.1 R455



Code ISIN ; ;
ATTIJARI LEASING TNl oL Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
N — Perf. . epuis le .
:I:;tc:i E/IEa::Sr]Zgnnmpal ;Z 2: Variation se;n::/ne 31/12/'.(’)016 un an glissant § TCC 10,8% @ 9,9% 9,0% 8,8%
Principaux actionnai 5 S A 4.0% 15,9% TCCC 60,6% 66,6% | 700% 71,9%
p ctionnaires 208 aut 20,490DT 21,320DT 21,320DT Coef. d'exp. 38,9% @ 36,3% @ 38,3% 38,1%
Groupe ATTIJARI 05.9% Cours du 40 206 +Bas | 20,000DT 19,130DT 16,550DT R. solvabilité 1,8% = 12,4% - .
HORCHANI Rached 50%  21/04/2017 30 204 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 16,5 17,4 20,0 20,3
20 20,2 4 ) ) , ,
Part. étrangére g 20 VE:et'? : 0’400 078 0.59 EBIT (en MDT) 7.9 75 7.6 9,0
0,0% 20,490 DT 10 108 olatilité 17,57% 19,66% 23,47% Résultat net (en MDT) 6,0 53 52 55
Fonds propres 42,0 MDT janvier-17 février-17  mars-17 196 R;;IEOS 2013 Al 2017p BPA (en DT) 2,824 2,494 2,447 2,588
Nombre d'actions 21 M ssresiagem| Captalisation boursiere B5MDT [ 8,2:( 8,4x 7,9x DPA (en DT) 1,200 = 1,400 | 1,400 1,400
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 67,8 mDT IVP/L: F;81/° 8.8% 6.8% Pay out 42,5% | 56,2% | 57.1% 54,5%
p—— X 1,0x 1,0x ROE 16,1% = 13,3% @ 124% | 12,1%
BEST LEASE 0007580012 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers - Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. o . epuis le
Marché: Marché principal 200 2 i semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC - 4,8% 5.5% -
Secteur: LEASING . 196 || Variation -2,6% 5,1% 22,8% TCCC - ‘
Principaux actionnaires o 1,92 +Haut 1,900DT 2,090DT 2,090DT Coef. d'exp. 39,7% | 33,0% @ 31,0% 33,0%
Al Tawfik Development House 275%  Cours du 188 +Bas 1,850DT 1,720DT 1,650DT R. solvabilité . - . -
Al Baraka Bank 23.6% 21/04/2017 80 1,84 RIiBS'C:ue 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 9,3 10,5 11,3 12,7
1,80 eta -0,12 -0,38 0,11 EBIT (en MDT) 50
Part. étrangé 40 S : , 55 7,2 7.1
gere 40,0% 1,850 DT y 176 Vola.tlllte 23,53% 26,13% 24,06% Résultat net (en MDT) 42 46 5,6 5.2
Fonds propres 46,9 MDT 0 janvier-17  février-17  mars-17 1,72 R::::s 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,139 0,153 0,187 0,173
Nombre d'actions 30,0 Mi RITGEE Capitalisation boursiére s55MDT | 12,1x 9,9x 10,7x DPA (en DT) 0,00 = 0,100 = 0,110 | 0,100
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,5mDT IVP/: d 2.4% 5.9% 5.4% Pay out 71.8% | 739% | 66.8% 65,4%
CodelSIN 13x 1.2x 1,2x ROE 95% | 107% | 11.9% | 11.1%
CiL TN0004200853 LTl I ndicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
i epuis le
Marché: Marché principal 180 16,0 Perf. semaine ;
Secteur: LEASING i 160 Variation -0,6% e e gI:ssant AL LT | TTw | 7% 7.5%
Principaux acti . 140 1o +H focs s 1o% reee 68,0% | 683% | 753% 75,2%
P ctionnaires 120 156 aut 16,000DT 16,000DT 16,530DT Coef. d'exp. 357% @ 343% | 332% @ 332%
Sté Générale Financiere 20.0% Cours du 100 e +Bas 15,700DT 14,700DT 14,420DT R. solvabilité 18,1% = 17,3% - -
TS 3% 21042017 | ~ | ERisqueRiIgimols 6 mois un an RNL (en MDT) 186 | 197 | 207 | 221
152 Béta 0,14 0,37 0,49 EBIT (en MDT) ’ ’ ’
Part. étrangé 40 o ’ ’ ’ 10,3 10,7 11.8 13,0
gere 0,3% 15,700 DT 20 . I | 15 Volatilité 19,25% 19,62% 19,60% Résultat net (en MDT) 8,2 8,6 8,7 98
Fonds propres 64,8 MDT janvier-17 février-17 : .ma:s-17 L 148 R;:IEOS 2015 gils 2017P BPA (en DT) 1,640 1|720 1|737 1,956
Nombre d'actions 5.0 M ssresiagem| Capitalisation boursiere B5MDT o 9,1°x 9,0x 8,0x DPA (en DT) 0,750 = 0,850 = 0,850 | 0,860
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 19,6 mDT va/ée E;42/° 54% 5,5% Pay out 46,3% = 48,9% | 43,4% | 443%
Code ISIN 12X 1,2x 2,0x ROE 14,1% @ 13,6% @ 134% = 21,4%
HANNIBAL LEASE TN0007310139 Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
.. A Perf. . epuis le .
Princi .aux acti i 500 9:3 +H o % 1.9% 17:4% TCcCC 70,8% |« T47% | T71% 79,5%
p ctionnaires 200 0 aut 9,440DT 9,440DT 9,500DT Coef. d'exp. 55,3% |« 47,1% | 41,9% 40,8%
ivestment Trust Turisa S.A 22.5% Cours du . o1 +I-Bas 9,200DT 8,630DT 7,780DT R. solvabilité 12,2% | 15,3% - -
Financiére Tunisienne S.A. 17.9%  21/04/2017 . Zg Rés’c:ue 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 13,3 16,6 19,7 21,9
, éta 0,44 0,37 0,01 EBIT (en MDT) 43
Part. étrangére 88 ilité ' ; . 5.9 84 9.6
9 18,9% 9,440 DT 100 | | o7 Vola.tlllte 19,09% 22,04% 21,11% Reésultat net (en MDT) 3,5 47 6,1 77
Fonds propres 49,2 MDT 0 janvier-17 février-17  mars-17 ! 86 R;:IEOS 2015 2016 ST BPA (en DT) 0,610 0,819 1,067 1,347
Nombre d'actions 5.7 M ssrzarverm| Cavitalisation boursiere sa2MDT | 11,§x 8,8x 7,0x DPA (en DT) 0,350 | 0,410 | 0,425 0,430
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 2225 mDT Np/: 4;,3/0 4,5% 4,6% Pay out 64,8% | 51,2% @ 51,9% 42,4%
- . X 1,1x 1,2x ROE 7,5% 9,3% 11,3% 13,0%
MODERN LEASING TNO006720049  LEiulubl Cours Indicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
.. A Perf. . HIBLS .
:l:crtc:e Marché principal jz 43 o Sema:ne 31/12/2016 un an glissant § TCC 10,5% @ 10,0% @ 9,6% -
o st w0 o e 2% 2% rece 615% | 657%  612% | -
paux actionnaires i . aut 4,290DT 4,290DT 4,290DT Coef. d'exp. 63.3% @ 57,0% @ 448% @ 44.0%
Banque de I'Habitat 37,4% Cours du 40 4 +Bas 4.010DT 3.8000% 3,600DT R. solvabilité N - - -
Epargne Invest SICAF 08%  21/04/2017 . I » Réslctue 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 7,5 8,9 11,9 12,9
Part. étrangere 0 o Y =2 _0'25‘, 025 9,2 EBIT (en MDT) 1.1 18 4,0 4,3
1,1% 4,010 DT 10 » L l 38 ola-tlllte 25,58% 21,79% 25,88% Résultat net (en MDT) 0,9 1,6 2,4 29
Fonds propres 43,1 MDT O aier-17  feviierd7  mare1? . 7 R;;:s 2013 A 2017p BPA (en DT) 0,129 0,231 0,343 0,421
Nombre d'actions 7,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 28,1 MDT o~ 17,sz 11,7x 9,5x DPA (en DT) 0,250 = 0,200 & 0,300 0,300
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 8,5 mDT e 2.0% 7,5% 7,5% Pay out 1M1.1% | 864% | 87,5% 71,2%
—— P/B 0,7x 0,7x 0,6x ROE 2,9% 3.9% 5.6% 6.7%
TUNISIE LEASING . Volume en mDT Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
0002100907 Cours depuis le .
.. e Perf. : .
:I:(:tc:li.. E/I:::Shlilgrmmpal 122 19 e sema:ne 31/12/2016 un an glissant § TCC 6,3% 5,9% 6,2% 6,0%
. - 0,
Princi tionnai 140 15 j varation 2,7% -6,2% 10,4% TCCC 781% | 80,2% | 82,7% & 84,9%
ipaux actionnaires 120 18 +Haut 17,690DT 19,000DT 19,450DT Coef. d'exp. 429% @ 42,2% | 58,0% 57,7%
AMEN BANK 32.5% SRS Gl o 175 fBas 17,000DT 15,520DT 15,500DT R. solvabilité 233% @ 17,8% - -
ASSURANCES COMAR 189%  21/04/2017 - 17 Rll3s'c:ue 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 65,2 14,4 | 1232 130,1
16,5 eta 1,67 1,44 0,38 EBIT (en MDT) 35
Part. étrangére “0 o ’ 5 | 309 | 367 36,6
g 46%  17.220 DT 20 A 16 Vola.tlllte 24,33% 22,51% 21,61% Résultat net (en MDT) 14,6 14,2 14,8 16,8
Fonds propres 138,4 MDT O et a7 ot 155 R::::s 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1618 | 1,578 | 1,642 1,864
Nombre d'actions 0.0 M ssnesiagem| Capitalisation boursiere 1550 MDT =t 10,?x 10,5x 9,2x DPA (en DT) 1,000 = 1,000 | 1,000 | 1,000
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 26 mDT NP/EI;e 5,8% 5,8% 5,8% Pay out 73,5% @ 94,7% | 67,2% = 634%
1,2x 1,1x 1,2x ROE 9,3% 8,7% 8,8% 9,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’é
. ) ) e . . d’éch sur Taux de PIE Div Yi
|n:|:::atteurs semaine  depuis 31/12 clet'es (MDT) quotidien la semaine rotation iv Yield Pay Out P/B ':’art.
eur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016 etrang.
ASSURANCES 0.8% 2.6%
, ,6% 4 707,5 0,0
0,1 0,3% 16,0x  11,1x 3,8% 4,1% 58,4% 1,1x 24,5%
Code ISIN ] ;
ASSURANCES SALIM TNO00B550016 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
.. o Perf. . depuis le . ] o
Z:crf:li'. r;;Che principal 100 4 S sema:ne 31/12/2016 un an glissant Primes émises (en MDT) 50,1 55,1 66,2 68,0
e : L{RANC.ES " 40 ariation -1,6% -20,9% 14,6% Sinistres réglés (en MDT) 14,2 15,7 18,8 19,5
rincipaux actionnaires . " +Haut 32,180DT 41,990DT 43,000DT % CA vie 40,6% @ 42,0% | 420% @ 480%
Banque de Ihabitat 21.9% Cours du N +:Bas 30,290-DT 30,290DT 28,340DT % CA non vie 59,4% | 58,0% @ 58,0% 52,0%
GARTE VIE 109%  21/04/2017 | © w | opesamet oot o e 199 | 1 | %62 | 560
eta 0,96 0,61 0,56 Résultat technique (en MDT) 7,3
Part. étrangére 20 o : , 8,0 8,3 8,6
g 00% 31,650 DT 32 Volatilité 30,46% 23,56% 21,18% Reésultat net (en MDT) 54 5,1 6.0 65
0 | Ratios 2015 2016 201 : ’
Fonds propres 451 MDT janvier-17  février-17  mars-17 30 P/E ) BPA (en DT) 2,036 1,926 2,256 2,444
Nombre d'actions 2,7 Mi Alléger Capitalisation boursiére 84,2 MDT e~ 16,ifx 14,0x 13,0x DPA (en DT) 0,950 = 1,000 @ 1,000 1,050
Valeur nominale 5,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,2 mDT valée 3.2% 3.2% 3,3% Pay out 46,6% | 51,9% | 443% 43,1%
2,0x 1,9x 1,7x ROE 13,8% @ 12,1% @ 13,3% 13,5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASTREE TN0003000452 Volume en mDT Cours depuis le
; T 14 378 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § Primes émises (en MDT) 115,1 126,7 136,8 141,0
arené: ;A;;CS;:;E? . : w6 | Variaion  0,0% 4,5% 0,6% Sinistres réglés (en MDT) | 55,1 | 60,6 | 65,5 67,2
Principaux actionnaires 1 ;‘Z: +Haut | 37,620DT 37,620DT 38,710DT % CA vie 20,5% = 21,0% | 22,0% @ 22,0%
08 o +Bas 37,620DT = 36,000DT 36,000DT % CA non vie 795% | 79,0% | 78,0% & 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 50,0% Cours du o6 w5 Risque S Tmols ol unan CA (en MDT) 271 1267 | 1368 1455
GROUPE DES 300%  21/04/2017 0 366 Béta -0,16 -0.10 20,13 Résultat technique (en MDT) 15,2 15,9 14,3 17,2
Part. étrangére 30.2% 37620 DT 02 l 22; Volatilité 8,71% 6,14% 9,54% Résultat net (en MDT) 11,7 12,6 11,5 13,8
J o ' Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2913 = 3150 @ 2875 3,450
Fonds propres 117,1 MDT Janvier17 . février-17 - mars-17 PIE 11,9x 13,1x 10,9x DPA (en DT) 1,700 = 2,000 = 2,000 = 2,000
Nombre d'actions 4,0 Mi Consarar| Capitalisation boursiere 150,5MDT K5y Vield 53% 5.3% 53% Pay out 58,4% | 635% @ 69,6%  58,0%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. PB 1,4x 1,3x 1,2x ROE 11,8% | 121% | 9.8% | 11,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
STAR TN0006060016 Volume en mDT Cours depuis le
; —— 350 142 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 288,2 | 3055 @ 3392 350,0
:':crf::r 2\"83;‘33;::‘21‘?' 00 wo | Variation | 2,3% 10,8% -15,0% Sinistres réglés (en MDT) | 1742 | 2310 2051 | 2950
Principaux actionnaires 250 138 +Haut | 132,960DT = 142,000DT 162,630DT % CA vie 33% @ 40% | 41% 4,5%
200 136 +Bas | 128,920DT | 117,000DT 116,000DT % CA non vie 96,7% @ 96,0% @ 959% & 955%
ETAT TUNISIEN 38,6% Cours du - » Risque T S mols onan CA (en MDT) 75.1 3084 | 3392 950.0
GROUPAMA SA 350%  21/04/2017 0 12 Béta 072 0,52 0,38 Résultat technique (en MDT) 17,0 16,9 21,2 31,1
Part. étrangére 41,7% 132980 DT © 150 || Volatilité 20,29% 19,97% 16,92% Résultat net (en MDT) 22,3 19,3 15,5 29,2
. . I. I ANT] . s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 9,663 8,363 6717 | 12,653
Fonds propres 316,2 MDT Janviert7 - fevrer 17 mars-17 P/E 15,9x 19,8x 10,5% DPA (en DT) 3400 = 9,200 @ 2,700 = 3,500
Nombre d'actions 2,3 Mi Consgiiger| Caritalisation boursiere 306,8 MDT ¥y vield 6.9% 2.0% 2.6% Pay out 352% | 109,9% | 40,2% | 27,7%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 30,3 mDT P/B 1,0x 1,0x 0,9x ROE 83% = 65% | 4,9% 9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TUNIS RE TNO007380017 Volume en mDT Cours depuis le
. S 50 8,52 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 93,9 101,5 110,6 116,2
g:;f:jr /“\"SFSCSEEEE‘?' . sss | Variation | 0.1% -2.2% 2,2% Sinistres réglés (en MDT) | 19,8 | 214 | 233 25,6
Principaux actionnaires :jg +Haut 8,300DT 8,600DT 8,710DT % CA vie 46% | 50% | 50% 5,0%
30 6.6 +Bas 8,200DT 8,200DT 7,800DT % CA non vie 95.4% @ 950% @ 950% @ 95.0%
BN e | Coursdu s: | Risque  3mois  Gmois un an CA (en MDT) 939 | 1015 | 1106 | 1162
STAR 146%  21/04/2017 8.28 Béta 0,27 0,03 0,31 Résultat technique (en MDT) 1,9 16,3 18,8 19,2
Part. étrangére 01%  8.300DT * oo [yolatiite |__10.42% 13,94% 16,12% Résultat net (en MDT) 17 | 144 | 130 | 143
, o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,585 | 0,720 @ 0,652 | 0,714
Fonds propres 193,0 MDT Janviert7 - fevier 17 mars-17 P/E 11,5x 12,7x 11,6x DPA (en DT) 0,500 = 0,500 = 0,500 0,500
Nombre d'actions 20,0 Mi Consoiigermy| Caritalisation boursiere 166,0 MDT ¥ 1y vield 6,0% 6,0% 6,0% Pay out 64,1% @ 69,4% | 76,7%  70,1%
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 22,0 mDT P/B 0.9x 0.9x 0,9x ROE 9.1% 7.8% 6,8% 7.3%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STES D'INVESTISSEMENTS 1,1% 2,9% 3 273,4 0,0 0,0 0,2% 14,2x  13,9x 6,5% 6,4% 92,2% 4,9x 0,0%
PLAC. TSIE-SICAF TN?)ESZSIE(I)I;ISO Volume on mDT Coure Indicateurs boursiers S Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
YR T—— 12 ” Perf. semaine 311122016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 9,2 9,3 9,3 9,3
Secteur': STES DINVESTISSEMENTS 10 385 Variation 0,0% -11,1% -8,1% Plac. financiers (en MDT) 15,9 15,4 15,5 15,7
Principaux actionnaires . 38 +Haut 35,700DT 40,170DT 40,170DT Dividendes régus (en MDT) | 1,4 1,5 1,4 1,5
— s +Bas 35,700DT = 35,700DT 35,700DT CA (en MDT) 1.4 2,1 2,2 2,3
Zi':::: :;;::}‘::RIAHI ‘z‘g;j 2(13/%‘228;‘7 j s | Risque 3 mois 6 mois Don EBITDA (en MDT) 2,7 2.1 2.1 2.4
o 365 Béta -0,23 -0,20 -0,10 EBIT (en MDT) 2,6 1,7 2,1 2,3
Part. étrangere 00%  35700DT 2 u e | Volatilité | 11,95% 10,21% 8,86% Résultat net (en MDT) 2,5 1.7 21 2.2
' 0 L 55 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,460 = 1,670 = 2,100 | 2,200
Fonds propres 15,5 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y PIE 21,4x 17,0x 16,2x DPA (en DT) 2,200 = 2,000 | 2,000 | 2,200
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 357MDT oy vield 5,6% 5.6% 6,2% Pay out 89,4% | 119,8% | 952% | 100,0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,3x 2,3x 2,3x ROE 154%  10,8% | 13,5% 14,0%
SPDIT - SICAF TN(;gg?“IE(IE(M Volume en mDT cours Indicateurs boursiers N Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. — 100 66 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant § Immob. financiéres (en MDT) 14,1 - - -
Marché: Marché principal o . :
Secteur:  STES DINVESTISSEMENTS o o4 Variation 1,4% -1,1% -28,0% Plac. financiers (en MDT) 52,4 52,0 51,6 52,6
Principaux actionnaires . +Haut 8,450DT 8,450DT 11,810DT Dividendes régus (en MDT) | 15,3 - - -
60 +Bas 8,200DT 7,470DT 7,470DT CA (en MDT) 17,1 16,6 16,9 17,0
SFET _ 80,2% Cours du " 8 Risque D rlE 6 mois men EBITDA (en MDT) 16,5 17,9 17,3 17,3
Windy Investissements et 5,0% 21/04/2017 7.8 Béta 1,06 0,39 0,19 EBIT (en MDT) 15,3 16,7 16,7 17,6
Part. étrangére 00%  8200DT 20 Ll. 76 | Volatilité | 27,56% 24,57% 20,40% Résultat net (en MDT) 150 | 164 | 166 16,8
: 0 AL L. i 4 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,537 = 0,586 @ 0,593 0,600
Fonds propres 51,6 MDT Janviert7 - fevier 17 mars-17 P/E 14,0x 13,8x 13,7x DPA (en DT) 0,530 - 0,550 = 0,530
Nombre d'actions 28,0 Mi consgiiaerm| Caritalisation boursiere 229,6 MDT  ¥'hiy vield . 6.7% 6.5% Pay out 98,8% = 0,0% | 92,8% @ 88,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 17,7 mDT P/B 4,4x 4,4x 4,4x ROE 28,7%  315% | 322% | 31,9%
TUNINVEST-SICAR TN(;ggz:i(l)l\zloz Volume on mDT Cours Indicateurs boursiers S— Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. o 60 06 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 3,8 2,9 - -
warene: Zj‘;‘;m:’/CE";SSEMENTS o o, | Variaton — -29% -15,2% -22,5% Plac. financiers (en MDT) | 7.4 | 57 | 67 6.7
Principaux actionnaires 0 0 +Haut 8,650DT 9,900DT 11,400DT Dividendes récus (en MDT) | 0,7 0,9 - -
+Bas 8,400DT 8,400DT 8,400DT CA (en MDT) 0,8 1,0 1,1 0,8
TUNISIE LEASING 36,5% Cours du 30 9 Risque 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 07 0.8 0,7 0,7
21/04/2017 20 88 Béta 0,10 -0,05 0,23 EBIT (en MDT) 0,7 08 0,7 0,7
Part. étrangere 0,0% A 10 86 Volatilité 9,31% 11,97% 13,10% Résultat net (en MDT) 0,7 -0,7 0,7 0,7
’ o L, T ou Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,677 - 0,725 = 0,725
Fonds propres 6,7 MDT Janvier7. - fevrer 17 mars-17 P/E - 11,6x 11,6x DPA (en DT) 1,000 = 0,500 & 0,500 @ 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi conserver| Caritalisation boursiére 81TMDT  ¥'hiy Yield 6.0% 6.0% 6.0% Pay out 147,7% | - 69,0% | 71,4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 1,2 mDT P/B 1,4x 1.2x 1.2x ROE 88% | -123% 104%  104%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION GENERALE 1,2% 0,2% 2 477,2 0,0 0,1 2,4% 49,9x  38,8x 2,7% 2,7% 65,6% 3,7x 6,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
MAGASIN GENERAL TNO006440010  Whaidlud Cours depuis le
) — 1400 27 Perf. semaine 34450016  unanglissant § BFR (en MDT) 292 = -11,3 | -540 -87,5
g":;tc:jr EAfSr‘T';?EE)J:IC(I;)IjIGENERALE 200 25 || Variation | -0,6% 5,9% 1,3% Dette nette (en MDT) 180,90 = 2243 | 2004 | 1801
Principaux actionnaires 1000 zgs +Haut | 26,490DT 26,680DT 27,560DT Gearing 5301,0% -  9358,0% 5564,0%
800 s +Bas 25700DT | 22,800DT 22,520DT CA (en MDT) 856,3 = 9368 @ 9555 | 988,0
STE MED INVEST COMPANY SA 65,7% Cours du 600 245 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 46,7 55,2 73,9 77,7
STE NEW CORP (SARL) 10,0%  21/04/2017 w0 2 Béta 163 119 0.96 EBIT (en MDT) 65 7.0 20,9 19.4
Part, étrangére 100%  26.400 DT 200 >0 | Volatiite | 21,07% 19,79% 21,42% Résultat net (en MDT) -40 | 57 58 6,5
, »s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,505 = 0,566
Fonds propres 66,3 MDT anvier-17. - féviier-17 - mars-17 P/E - 52,3x 46,6x DPA (en DT) 0,300 = 0,450 | 0,600 0,600
Nombre d'actions 11,5 Mi Consoiider| Caritalisation boursiere 303,1MDT ¥ hiy Vield 1.7% 2.3% 2.3% Pay out 48,5% = 70,0% | 56,7% & 47,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 62,4 mDT P/B 5,0x 4,6x 4,4x ROE 1363,6% -407,1%  276,2% | 203,1%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
MONOPRIX TN0001000108 Volume en mDT Cours depuis le
e Marché orincioal 140 94 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 17,1 6,2 -6,3 -221
Marche: - Marche principa 20 o3 | Variation | -2,4% -10,7% -31,4% Dette nette (en MDT) 96,7 = 1203 1276 | 1323
Secteur: DISTRIBUTION GENERALE . 0
Principaux actionnaires 100 02 +Haut 8,930DT 9,800DT 12,600DT Gearing 135,4%  137,2%  143,0% @ 143,9%
o1 +Bas 8,720DT 8,680DT 8,680DT CA (en MDT) 510,6 = 5350 | 5345 550,5
- 5 80 , , , ) ) , ,
Groupe MABROUK —Sté Expansic  76,6% Cours du . o Risque ol S anan EBITDA (en MDT) 271 278 | 275 296
21/04/2017 0 z: Béta 0,32 0,23 0,50 EBIT (en MDT) 9,1 5,7 55 6,3
Part. étrangére 0.0% 8720 DT 2 oy | Volatilité 15,98% 15,38% 19,95% Résultat net (en MDT) 2,1 36 38 6.9
: . 66 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,105 | 0,180 | 0,190 0,346
Fonds propres 76,4 MDT e et P/E 48,4x 45,8x 25,2 DPA (en DT) 0,000 | 0,400 | 0,300 0,300
Nombre d'actions 20,0 Mi P Capitalisation boursiére 1741 MDT ¥ by Yield 4.6% 3.4% 3.4% Pay out 0,0% | 168,9% @ 79,9% -
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 51,9 mDT P/B 2,7x 2,3x - ROE 29% | 52% | 43% | 7,5%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION AUTOMOBILE -0,4% -3,5% 4 1062,4 0,1 0,4 1,6% 11,7x  9,3x 5,8% 5,6% 69,6% 3,3x 9,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ARTES TN0007300015 Volume en mDT Cours depuis le
NErTTE— 280 68 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 102 | -128 | -14;3 -17,3
Marche:  Marche principa 20 s7 | Variation 1,9% 8,6% 4,7% Dette nette (en MDT) -100,7 = -137,2  -164,6 | -193.4
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 8.6 : o [ o o,
Principaux actionnaires 200 o +Haut 8,500DT 8,770DT 8,770DT Gearing -79,8%  -96,8% | -104,7% -109,6%
- 160 04 +Bas 8,320DT 7,850DT 7,300DT CA (en MDT) 2024 | 1983 | 220,0 242,0
MZABI Moham.ed Sadok 21,3% Cours du o 63 Risque 3 mois Brrre e EBITDA (en MDT) 28,3 33,9 35,6 37,9
MZABI Mzoughi 20,8% 21/04/2017 % 8,2 Béta 0,75 0,41 0,30 EBIT (en MDT) 28,3 33,1 35,1 37,4
8,1 P .
Part. étrangére 146% 480 DT 0 : Volatilité 15,81% 14,31% 14,20% Résultat net (en MDT) 27,3 32,5 32,6 36,0
: 0 ’o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,714 | 0851 | 0,852 0,941
Fonds propres 110,2 MDT | et feeri7 - mars P/E 10,0x 9,9x 9,0x DPA (en DT) 0,450 = 0,570 | 0,580 0,600
Nombre d'actions 38,3 Mi PN Capitalisation boursiere 324,4MDT ¥ h. Vield 6.7% 6.8% 71% Pay out 79,9% @ 78,7% | 71,7% @ 655%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 140,7 mDT P/B 3,1x 2,9x 2.8x ROE 219% | 23,3% | 20,7% @ 20,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CITY CARS TN0007550015 Volume en mDT Cours depuis le
NTS—— 600 168 Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) -11,2 0,1 -20,5 -15,3
Marche: Marehe principa 154 | Variation 1,7% -5,6% -4,0% Dette nette (en MDT) 347 = 251 | -50,8 51,4
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 500 : : S
o o 16 +Haut | 14,640DT 16,500DT 16,540DT Gearing 1102,5% | -63,9% -112,8% | -100,0%
Principaux actionnaires o0 +Bas | 14,470DT  14,150DT 14,150DT | CA (en MDT) 1201 | 1469 & 1638 = 1818
Automobile Investment Company  55,6% Cours du 300 e T : T : N . ’ ’ ’ ’
. . 152 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 15,4 18,0 20,9 21,6
Tunisian Investment Cars 10,0% 21/04/2017 200 s Béta 0,24 0,28 0,26 EBIT (en MDT) 15,5 17,4 20,4 21,0
Part. étrangére 06%  14.640 DT 100 14s || Volatilité 16,30% 16,04% 16,28% Résultat net (en MDT) 13,8 16,2 17,1 19,3
: . " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,021 | 1,202 | 1,267 1,430
Fonds propres 41 ,0 MDT . .janwelr-17 févnen:-j7 mars-17 P/E 12’2)( 11,6)( 10’2)( DPA (en DT) 0,800 0,920 0,940 0,950
Nombre d'actions 13,5 Mi P Capitalisation boyrSIere 197,6 MDT ¥, Vield 6.3% 6.4% 6.5% Pay out 83,1% @ 81,3% | 86,3% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 42,0 mDT P/B 5.5x 4.8x ; ROE 40,7% @ 41,3% | 38,0% 37,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ENNAKL AUTOMOBILES TNO007410012 Volume en mDT Cours depuis le
4000 15,0 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) -18,7 -27,8 -25,2 -93,0
Marché: Marché principal : o
3500 Variation -1,1% -3,1% 9,8% Dette nette (en MDT) -57,1 -77,2 -75,7 -143,0
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 2000 “* ¥ shaut | 1210007 | 15.000DT 15.000DT Gearin 60,3% | -665%  -59,0% -87,3%
- - ’ ° - ) - )
Pncipax actonnares 200 e +Bau 13,950DT 13,950DT 12.300DT CA (engMDT) 309 2o 350,1 = 394 80 441 1o
as : , , : : : :
PGl — AMEN GROUP 50,6% Cours du 2000 14,4 Risque P — o an EBITDA (en MDT) 321 46.7 440 550
POULINA GROUP HOLDING 29,0%  21/04/2017 EZZ 'V\r\ 142 Béta 0,34 0,04 0,19 EBIT (en MDT) 270 | 419 38,3 54,9
Part. étrangere 113%  13.950 DT o0 1 Volatilité 11,19% 9,31% 9,94% Résultat net (en MDT) 24,9 36,8 31,6 44,0
: . . . s s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,830 | 1,227 | 1,053 1,467
Fonds propres 109,0 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y P/E 11,4x 13,2x 9,5x DPA (en DT) 0,500 | 0,650 @ 0,650 0,600
Nombre d'actions 30,0 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 418,5MDT Kby Vield 4.7% 4.7% 4,3% Pay out 67,9% @ 58,4% | 68,7% 54,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 216,6 mDT P/B 4,1x 3,8x 3,6x ROE 26,3% | 31,7% | 24.6%  26,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
UADH TN0007690019 Volume en mDT Cours depuis le
SETR—— 45 5 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) 149 = -384 | -538 -44,0
Marché:  Marche principa 40 48 | Variation = -7,6% -33,1% -43,3% Dette nette (en MDT) 624 @ 85 -9 -9,1
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 35 46 . 0
o o : +Haut 3,490DT 4,900DT 5,965DT Gearing 165,3% -8.5% | -88% -8,1%
Principaux actionnaires » +» | +Bas | 33000T | 3,300DT 3,100DT CA (en MDT) 1439 | 3685 3633 | 3890
. o 25 4.2 ) ) ; ’ ’ ’ ’
Loukil Investment Group 66,7% Cours du 2 . Risque 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 147 35,2 28,8 33,6
21/04/2017 15 38 Béta 1,06 -0,58 0,24 EBIT (en MDT) 14,8 27,9 21,8 25,8
Part. étrangere 72% 3300 DT " »o |LVolatiite | 25,72% 33,62% 34,75% Résultat net (en MDT) 7.2 155 | 11,0 15,2
: 0 22 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,195 | 0,419 | 0,298 0,411
Fonds propres 124,3 MDT | Jer7 - fewnert7 - marsly PIE 7,9x 11,1x 8,0x DPA (en DT) 0,000 = 0,035 | 0,200 | 0,150
Nombre d'actions 37,0 Mi Consoiigery| Caritalisation boyrSIere 121.9MDT ¥y vield 1,1% 6,1% 4,5% Pay out - 69,8% | 50,0% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 31,3 mDT P/B 1,0x 1,0x - ROE 245% | 16,7% | 10,7%  13,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IMMOBILIER -0,9% -8,9% 3 90,7 0,0 0,0 1,0% 12,6x 9,5x 4,6% 3,8% 53,5% 0,7x 9,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
ESSOUKNA TNO007210016 Volume en mDT Cours depuis le
STS—— & 42 Perf. semaine 34100016  Unanglissant § BFR (en MDT) 585 = 663 | 653 63,8
g":crf:i IMa“:I‘Z);‘J:spa 70 1> | Variation 3,6% 4,9% 17,2% Dette nette (en MDT) 349 | 423 | 386 37.1
. o 60 » +Haut 4,040DT 4,390DT 4,390DT Gearing 102,5% 121,2%  1059% @ 101,6%
PrInCIanX actionnaires 50
c q s +Bas 3,890DT 3,680DT 3,260DT CA (en MDT) 16,2 10,0 18,1 1,3
0,
SIMPAR 69.6% 21%‘2’}20:’7 22 39 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 54 4,0 6,0 4,4
" 38 Béta -0,27 -0,33 0,03 EBIT (en MDT) 54 4,1 6,6 4,6
Part. étrangére 0.1% 2,040 DT o a7 || Volatilité = 22,28% 24,35% 23,58% Reésultat net (en MDT) 3.1 1,9 3.5 1.8
: o 55 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,620 | 0,376 | 0,693 0,356
Fonds propres 34,5 MDT | Jer7 - fewrert7 - mars Y P/E 10,7x 5,8x 11,3x DPA (en DT) 0,240 | 0,240 | 0,000 = 0,000
Nombre d'actions 5,1 Mi Vendre Capitalisation bo.ur3|ere 20,4 MDT Div Yield 5,9% . - Pay out 33,7% @ 60,6% = 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 20,7 mDT P/B 0,6x 0,6x 0,5x ROE 92% | 55% | 9.6% 4,9%

SIMPAR

Marché principal
IMMOBILIER
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

BNA 30,0%
C.TAMA 10,5%
Part. étrangere 0,1%
Fonds propres 52,1 MDT
Nombre d'actions 1,1 Mi
Valeur nominale 50DT

Code ISIN
TN0004000055

Cours du
21/04/2017

38,250 DT

Conserver

140

42

120 41,5
100 4“1
40,5
80
40
60
39,5
40 39
20 38,5
| | . 38
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 42,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 6,9 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuis le un an gli

31/12/2016 glissant BFR (en MDT) 142,5

Variation -2,7% -14,0% 54,6% Dette nette (en MDT) 88,1
+Haut 39,300DT 44 500DT 46,500DT Gearing 98,3%
+Bas 38,200DT 38,200DT 23,300DT CA (en MDT) 55,0
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,2
Béta 0,48 0,57 -0,03 EBIT (en MDT) 15,4

Volatilité 18,65% 21,95% 24,77% Résultat net (en MDT) 4.4
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 4,000
P/E 8,6x 8,6x 7,7x DPA (en DT) 1,500
Div Yield 3,9% 3,9% 2,6% Pay out 32,9%
P/B 0,9x 0,8x 0,8x ROE 6,0%

170,6
150,7
156,0%
43,9
15,8
16,1
4,9
4,455
1,500
86,8%
6,1%

195,4
134,4
129,6%
45,0
15,8
16,2
4,9
4,455
1,500
42,3%
4,7%

191,5
120,5
107,9%
48,4
15,8
16,2
55
5,000
1,000
27,5%
4,9%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
SITS TN0007180011 Volume en mDT Cours depuis le
e Marché orincioal 80 2,04 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 87,4 89,5 84,0 79,3
g:;f:li IMa,\rA%;ﬂ:gpa 70 , Variation -1,6% -11,3% 6,7% Dette nette (en MDT) 448 | 491 52,4 56,1
Princip;aux Actionnaires 60 o | tHaut 1,840DT 2,130DT 2,610DT Gearing 102,0%  117,9% 1246%  130,5%
c d 50 ’ +Bas 1,810DT 1,810DT 1,640DT CA (en MDT) 246 | 147 | 190 245
STUSID BANK 22‘85’ ours du 22 192 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 7,9 2,5 48 8,2
SOCIETE IMMOBILIERE 10,9%  21/04/2017 i 1,88 Béta 0,05 0,18 0,25 EBIT (en MDT) 7,5 2,4 4.8 8,2
Part. étrangére 30.5% “ 184 || Volatilite 9,58% 21,26% 30,14% Résultat net (en MDT) 3,9 0,1 1.2 2,6
: 5%
Lol f o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,250 | 0006 | 0077 & 0,167
Fonds propres 42,0 MDT Janvier- A7 fevrier- 17 mars-17 ’ P/E NS 23,5x 10,9x DPA (en DT) 0,100 = 0,100 = 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 15,6 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 28,2 MDT  F'hiv vield 55% 5.5% 5 5% Pay out 103,4% 86,7% | 74,3% | 76,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 4,1 mDT P/B 0,7x 0,7x 0,7x ROE 102% | 02% | 2.9% | 6,0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation 2016 2017 2016 2017 2016 2016 étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) P P
IND. AGRO-ALIMENTAIRES 2,9% 8,5% 6 3534,7 0,3 1,5 0,9% 20,5x  18,0x 3,0% 3,1% 65,5% 3,7x 45,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
=L TNO007640014  KealiiXuldd Cours depuis le
NErTTE— 700 52 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 2,8 4,0 3.8 3,1
Z':crf:li INT;CAZEQCA'\"L&:MENTAIRES 600 s | variaton | -34% -12,2% 40,6% Dette nette (en MDT) -4,1 2,1 2,5 3,0
Princip.aux Actionnaires 500 4 +Haut | 4,690DT 5,320DT 5,320DT Gearing -345%  -20,6% @ 19.8% = 22,7%
: . : 400 46 +Bas 4,540DT 3,990DT 2,440DT CA (en MDT) 152 = 189 = 186 19,8
GAHBICHE Kar@ 24*05’ /our/s u 300 44 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,8 3.3 3,6 3.9
GAHBICHE Walid 11,.8%  21/04/2017 o u2 Béta 073 1.06 1,51 EBIT (en MDT) 1,9 1,6 1,8 2,0
Part, étrangére 21% o0 |I. . Volatilité | 31,43% 33,61% 33,05% Résultat net (en MDT) 1,2 0,9 1,0 1,2
: 1%
4,540 DT . ey 11 ve Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0246 = 0,184 = 0,205 | 0,245
Fonds propres 14,6 MDT Janvier-17 . février-17 . mars-17 ' P/E 24.7x 22,2x 18,5x DPA (en DT) 0,125 | 0,085 | 0,130 0,130
Nombre d'actions 4,9 Mi consgiidgermy| Caritalisation boursiére 222MDT  Fhi Vield 1.9% 29% 2.9% Pay out 550% = 26,9% | 43,9% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT P/B 1,7x 1,5% - ROE 101% = 7.8% @ 81% = 9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
DELICE HOLDING TN0007670011 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 3200 17.2 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,3 29,6 27,3 27,3
g”:;f:fr INaE:C AZ‘;QC/LTMENT ARES 2600 A\J ., | variation 0,4% 8,9% 44,5% Dette nette (en MDT) 835 892 | 892 90,5
T 2400 +Haut = 16,900DT | 17,400DT 17,400DT Gearing 63,1% 64,5% | 622% @ 60,4%
Principaux actionnaires 2000 168
- . : +Bas 16,890DT | 15,500DT 11,510DT CA (en MDT) 6476 | 7308 @ 7578 = 810,9
Mohamed MEDDI?B 82,0% ours du 1600 16,6 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 67.2 91,1 89,5 96,5
MEDDEB Consulting 15%  21/04/2017 | 1200 164 Béta 0.86 1,37 0,96 EBIT (en MDT) 415 | 498 54,9 60,6
800 .
Part. étrangere 9.4% 100 162 | Volatilite | 11,84% 16,43% 16,81% Résultat net (en MDT) 258 | 400 @ 355 429
: 4%
16,900 DT A L . , Ratlos 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0470 | 0,729 | 0,647 = 0,781
Fonds propres 578,0 MDT . .janwelr-17 févnen:-j7 mars-17 P/E 23’2)( 26’1)( 21 ,GX DPA (en DT) 0,640 0,450 0,470 0,480
Nombre d'actions 54,9 Mi P Capitalisation boyrSIere 927,9 MDT ¥y Yield 27% 2.8% 2.8% Pay out 90,1% = 91,2% | 87,2% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 213,0 mDT P/B 1.7x 1,6x ; ROE 20,2% | 30,0% | 248%  287%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ELBENE INDUSTRIE TN0003300902 Volume en mDT Cours depuis le
NTE—— 52 s Perf. semaine 34150016 Unanglissant | BFR (en MDT) 4,8 12,5 9,1 27,5
warene: o A ENTAIRES 28 Variation | 4,2% 11,6% 4,2% Dette nette (en MDT) 336 | 433 | 44,1 50,5
o iomx actionmaires 24 ** I +Haut = 3,210DT 3,950DT 4,180DT Gearing 179,2% | 290,0% | 499,0%  726,5%
P o ) 2 36 +Bas 3,210DT 3,080DT 3,000DT CA (en MDT) 106,8 = 913 | 785 87,9
SEPCM 32’40/" ours au 1: s Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,3 6,2 55 9,6
STEC 13,0%  21/04/2017 - Béta 0,41 0,15 0,02 EBIT (en MDT) 1,9 1,0 0,2 4,3
Part. étrangére 0.1% 0’4 3.2 Volatilité 30,37% 36,07% 27,70% Résultat net (en MDT) -3,3 -3,8 -6,0 1,9
: 1% ,
3,210 DT N _ Y , Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - . -
Fonds propres 8,8 MDT anvier-17 - février-17 - mars-17 P/E - . - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 10,0 Mi Vendre Capitalisation boursiere 321MDT  I'ou Vield ) i ) Pay out 3 3 _ .
Valeur nominale 4,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT P/B 2,2x 3,6x 4,6x ROE A7,8% | -255%  -682% @ -27,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
LAND OR TN0007510019 Volume en mDT Cours depuis le
o Marché altormat 1000 08 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) 11,7 = 105 | 158 18,5
:l:(:f:uer INaE;"AZ;Oer:‘E'MENTAIRES 96 || Variation 1,7% 6,7% 53,7% Dette nette (en MDT) 382 @ 392 | 370 378
Princip;aux tonmaires . | +Haut | 9,000DT 9,080DT 9,080DT Gearing 1364,0% 956,0%  773,5% = 670,1%
c g 600 . +Bas 8,980DT 8,060DT 5,630DT CA (en MDT) 670 @ 637 | 650 72,8
DENGUEZLI Hatem 51’90A’ ours du 100 88 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 4,4 8,5 10,5 10,5
ATD SICAR 50%  21/04/2017 86 Béta 0.16 0,20 1,04 EBIT (en MDT) -0,8 5,1 4,7 55
Part. étrangere 5 7% 200 o | \Volatilte | 2584% 22,42% 28,81% Résultat net (en MDT) -3,0 0.2 1,2 23
. , [ 70 §
9,000 DT . ' . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 0,043 | 0,255 0,489
Fonds propres 7,2 MDT | Jer7 - fewnert7 - marsly PIE NS 35,3x 18,4x DPA (en DT) 0,000 = 0,100 | 0,150 | 0,200
Nombre d'actions 4,7 Mi conserver| Caritalisation boyrSIere 42,3 MDT  F'hi ield 1,1% 1.7% 2.2% Pay out - 235% | 16,2% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 151,3 mDT P/B 10,1x 5.9x - ROE 107,1% | 4,9% @ 250% | 40,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SFBT TN0001100254 Volume en mDT Cours depuis le
NrTTE— 2800 208 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 61,2 48,7 50,0 58,5
Z':crf:li IN"";AZEQCA'\"L&:MENTAIRES 2400 206 || Variation 4,0% 9,2% 7.4% Dette nette (en MDT) 727 | 1322 | 1469 = -1398
Princip.aux aétionnaires 2000 22: +Haut | 20,750DT 20,750DT 22,380DT Gearing -11,6% | -189% | -19,5% @ -16,7%
c : 1600 o +Bas 19,900DT | 19,100DT 19,000DT CA (en MDT) 870,9 | 8665 9138 = 9594
Groupe CASTEL 53,8 / ours du 0 ‘\ 105 [DRISGUS 3 mois 6 mois T e EBITDA (en MDT) 2182 | 2331 2570 @ 2723
BNA PARTICIPATIONS 59%  21/04/2017 w0 196 Béta 132 1,39 1,93 EBIT (en MDT) 163,7 | 171,3 | 1857 189,9
Part. étrangére 61 2% 00 12: Volatilité 10,93% 11,34% 15,68% Résultat net (en MDT) 1282 | 1489 | 1369 150,0
* 5 0 B
20.750 DT . o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1068 | 1241 | 1,141 | 1250
Fonds propres 468,6 MDT | et feera7 - marst P/E 16,7x 18,2x 16,6x DPA (en DT) 0650 | 0650 & 0,650 0,680
Nombre d'actions 120,0 Mi AGTEET Capitalisation boyrSIere 2490,0 MDT §'hi vield 3.1% 3.1% 3,3% Pay out 64,9% @ 69,3% @ 62,4% = 64,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 1004,4 mDT I p/5 6,1x 5,3x 4.7x ROE 225%  23,0% | 193% @ 18,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOPAT TN0007290018 Volume en mDT Cours depuis le
. Marché orincioal 50 132 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -2,2 0,1 -1,8 -9,8
Z':crf:li |N§CAZEQCAI\DL?MENTA|RES s | Variation | -4,3% -10,5% -18,4% Dette nette (en MDT) 187 = 269 = 303 34,0
Princip.aux Actionnaires 0 . | rHaut 1,150DT 1,370DT 1,510DT Gearing - | -276,0% -802,0% -476,0%
o y % ' +Bas 1,110DT 1,110DT 1,010DT CA (en MDT) 554 | 610 | 615 71,0
GALLUS HOLDING 65’40A’ ours au 2 "2 ¥ Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) -1,8 -1,4 -0,1 0,9
MEDIGRAIN 11%  21/04/2017 1,16 Béta 0,69 0,26 0,52 EBIT (en MDT) -5,0 -5,0 -2,7 -1,7
Part. étrangére 0.2% 10 112 | Volatilite | 25,38% 32,88% 37,38% Résultat net (en MDT) 7.0 6,6 -45 33
: 2%
1,110 DT o P s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres -3,8 MDT JanvierA7 - février-A7 - mars-17 P/E - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 18,2 Mi el Capitalisation boursiere 20,2 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 128,8 mDT P/B 21x -5.3x -2.8x ROE 219,9% 67,1% 1184%  458%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotéos moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. PHARMACEUTIQUES 1,5% -2,9% 3 413,9 0,2 0,8 2,2% 231x 17,2 2,8% 3,7% 62,3% 3,5x 13,6%
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ADWYA Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007250012 el Cours depuis le
; T 3500 63 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 20,3 18,7 22,1 22,2
Marché: Marché principal 62 L £ a0 BT 470
Sectoor IND. PHARMAGEUTIGUES 2000 : Variation 5,8% 7,3% 4,7% Dette nette (en MDT) 6,5 9,9 9,2 10,3
Principaux ac.:tionnaires 2500 2’1 +Haut 6,180DT 6,300DT 7,893DT Gearing 19,0% | 27,5% | 25,0% 26,9%
c d 2000 59 +Bas 5,820DT 5,490DT 5,490DT CA (en MDT) 85,0 88,3 84,7 91,5
EL MATERI Tahar 39,5% el (el 1500 58 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 1.7 14,8 13,5 16,0
ETAT TUNISIEN 355%  21/04/2017
k 1000 57 Béta 0,50 0,98 1,35 EBIT (en MDT) 8,8 10,0 8,3 10,4
Part, étrangére 1 0% 500 °° | Volatiite___25,55% 23,45% 26,32% Résultat net (en MDT) 6,6 6,5 37 6,0
. 5.820 DT TP R | os Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,343 = 0,337 0,192 | 0,311
Fonds propres 36,9 MDT a7 oo t?mars 7 P/E 17,3x 30,4x 18,7x DPA (en DT) 0270 | 0240 | 0,240 = 0,240
Nombre d'actions 19,3 Mi PG Capitalisation boursiére 112,4MDT  Fh.) Vield 41% 41% 41% Pay out 64,7% | 650% 1252%  76,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 342,22 mDT P/B 3,1x 3,0x 2,9x ROE 19.2% | 181% | 10,0%  15,6%
SIPHAT Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0006670012  hiduiidaiudl Cours depuis le
40 2 Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 24,2 20,6 24,6 26,9
Marché: Marché principal 9. 31/12/2016
' 8,8 1 1 0, — 0, 0,
Secteur: IND. PHARMAGEUTIQUES 35 o Variation 57% 6,0% 37,0% Dette. nette (en MDT) 19,8 16,8 16,1 17,3
Principaux actionnaires 30 8’ +Haut 6,630DT 8,900DT 9,900DT Gearing 89,7% = 87.7% 109,4% = 129,7%
c d 2 76 +Bas 6,270DT 5,940DT 5,050DT CA (en MDT) 39,9 42,3 40,6 43,6
PHARMACIE CENTRALE 67,8% ours du 20 72 REns 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) -1,0 1,8 1,1 3,0
STEC 1e% - 21/04/2017 e 68 Béta 0,46 0,01 0,16 EBIT (en MDT) 66 | 16 | -24 05
10 64 v -
Part. étrangere 0,8% 6.630 DT 5 .]h . Volatilité 37,55% 35,37% 37,15% Résultat net (en MDT) -7.4 -2,8 -4,3 -1,4
J 0 N b 56 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 14,7 MDT | Jaer7 - fewrert7 - mars Y PIE - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 1,8 Mi Alléger Capitalisation boursiere 11,9 MDT Div Vield ) i ) Pay out ) ) - )
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT P/B 0,6x 0,8x 0,9x ROE -33,6% | -14,7% | -29.3% = -10,5%
UNIMED Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007720014 |l Cours - } depuis le ]
Marché: Marché principal 1400 103 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 24,8 26,9 217 20,2
arche: c
Secteur:  IND. PHARMACEUTIQUES 1200 102 Variation -0,1% -1,0% 3,5% Dette nette (en MDT) -7,7 -10,0 -10,4 -13,5
Principaux actionnaires 1000 o1 +Haut 10,000DT 10,400DT 11,903DT Gearing -11,2%  -13,6% | -13,2% -16,0%
- c d 800 Y +Bas 9,900DT 9,780DT 9,590DT CA (en MDT) 57,6 59,5 64,9 72,6
zf£; CHARFEDDINE ?‘21;;" 21%‘:‘7;0:7 600 10 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 23,3 23,1 243 26,5
3% 00 Béta 054 069 1.19 EBIT (en MDT) 144 = 165 | 185 20,5
400 3 ’ i i s ) s
5 A 9.8 Volatilité 14,93% 18,30% 24,94% Résultat net (en MDT) 12,4 13,1 14,3 17,5
Part. étrangere 17,8% 9.900 DT 200 :
ob—— _ o7 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,423 | 0447 | 0489 0,598
Fonds propres 78,5 MDT | Jer7 ety marst PIE 22,2x 20,3x 16,5% DPA (en DT) - 0310 | 0225 0,350
Nombre d'actions 29,3 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 289,6 MDT Div Yield 3.1% 239% 3,5% Pay out 0,0% | 57,4% @ 46,0% 58,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 476,1 mDT J™pg 3,9x 3,7x 3,4x ROE 17.9%  17.8% @ 182%  20,7%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
AATERIAUX DE CONSTRUCTIO! 0,0% 6,8% 8 901,1 0,7 3,3 5,8% 242x  15,9x 51% 57%  3721,5% -2,3x 4,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
CARTHAGE CEMENT SSORIIRONN . .m cr mDT Cours S— c
7000 2 Perf. semaine un an glissant § BFR (en MDT) -110,5 = -30,0 -58,6 -18,4
Marché: Marché alternatif 8 31/12/2016
' 1 1 0, 0, 0,
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 6000 " Variation 2,4% 23,3% 59,7% Dette. nette (en MDT) 511,5 606,0 634,8 780,0
Principaux actionnaires 5000 +Haut 2,570DT 2,730DT 2,730DT Gearing 249,2%  396,4% | 4759% @ 578,8%
c d 4000 24 +Bas 2,450DT 1,820DT 1,500DT CA (en MDT) 169,5 184,3 197,5 2251
BINA CORPORATE 50,2% ours du 3000 vs Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 41,7 54,3 66,0 76,2
RIAHI SLIM 00%  21/04/2017 | ’ Béta 3,36 4,09 2,64 EBIT (en MDT) 11,6 | -39 7,6 15,0
Part. étrangére 63% | 2540 DT 1000 2 Volatilit¢ | 39,15% 41,50% 38,55% Résultat net (en MDT) -557 | 466 | -19,6 -10,8
' 0 18 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) . . . .
Fonds propres 133,4 MDT anvier-17 - février-17 - mars-17 ’ P/E - . - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 1721 Mi Alléger Capitalisation boursiére 437,2MDT K5y Vield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 1.0DT Vol. des transactions hebdo. 2847,3 mDT P/B 2.9x 3,3x 3,2x ROE 271%  -30,5%  -14,7% @ -8,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CIMENTS DE BIZERTE TNO0007350010 Volume en mDT Cours depuis le
\orane:  Marché orincoal 60 32 i semaine 4491904  Unanglissant § BFR (en MDT) -341 | -346 | -149 | -149
arché: arché principa o 2 a0 i o 2 Ao
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 50 31 Variation 3,3% 24,5% 3,6% Dette. nette (en MDT) 66,3 99,2 104,7 94,5
Principaux actionnaires 0 3 +Haut 2,740DT 3,520DT 3,520DT Gearing 48,9%  77.2% @ 85,6% 74,0%
c d 28 +Bas 2,650DT 2,440DT 2,440DT CA (en MDT) 56,2 57,2 63,1 85,0
ETAT TUNISIEN 79,8% 21/(;:’/820:17 30 : Risque 3 mois 6 mois R & EBITDA (en MDT) 7,5 10,8 11,8 23,7
20 ' Béta 0,70 0,54 0,68 EBIT (en MDT) -4,6 -5,8 -7,6 1,0
2,6 — ;
Part. étrangére 02% 2650 DT 10 .5 | Volatilité | 28,68% 30,66% 28,77% Résultat net (en MDT) -3.6 -6.6 6,0 5.1
' ob—— : ,4 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) ; . ) 0116
Fonds propres 123,8 MDT | Jer7 - fewnert7 - marsly PIE - - 22,9x DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 44,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 116,7 MDT Div Yield . ; - Pay out - - - 0,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 4,2mDT P/B 0,9 0,9 0,9 ROE -26% | -51% | -48% | 4,0%
MPBS Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007620016 |ty Cours ; depuis le
M Marché principal 280 35 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 20,7 21,6 29,0 26,0
arché: arché principa . o A Fo B o i
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 240 0 Variation 0,0% 4,5% 21,7% Dette. nette (en MDT) 1,4 3,3 3,1 3,3
Principaux actionnaires 200 +Haut 3,290DT 3,500DT 4,850DT Gearing -4,6% 11,7% | 10,3% 9,7%
- Co d 160 33 +Bas 3,200DT 3,000DT 3,000DT CA (en MDT) 43,0 42,6 44,0 47,8
Famille SELLAMI 67,9% 21/01982 0:J7 2 . Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,5 5,7 5,2 6,0
- Béta 0,25 0,38 0,15 EBIT (en MDT) 54 43 3,9 46
Part. étrangere 00%  3200DT 40 st | Volatilité = 29,68% 27,01% 30,46% Résultat net (en MDT) 3.9 3.0 24 32
: : Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,634 = 0,488 | 0,390 0,520
ob— | Vi 3 , : : :
Fonds propres 31,9 MDT | et feera7 - marst P/E 6,6x 8,2x 6,2x DPA (en DT) 0,230 | 0,200 | 0,150 0,240
Nombre d'actions 6,2 Mi Consarver| Capitalisation boyrSIere 19,7 MDT ¥y Vield 6.3% 4.7% 7 5% Pay out 43,8% | 47,3% 29758,1% -
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 178,8 mDT P/B 0.7x 0.6x ) ROE 148%  10.7% | 7,9% 9,5%
SANIMED Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007730013  |iidiedy Cours depuis le )
, 140 52 Perf. semaine  341o001c  Unanglissant | BFR (en MDT) - - 4,9 53
Marche: - Marehe alterati + [ Vvariaton | 2,0% 10,1% 10,1% Dette nette (en MDT 47 0.8
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 120 o1 e o . ete hette en ) . . ’ —
. . ) 100 5 +Haut 5,170DT 5,170DT 5,170DT Gearing - - 13,6% -2,0%
Principaux actionnaires
—— " 4o +Bas 5,020DT 4,500DT 4,500DT CA (en MDT) - - 32,4 40,9
21/04/2017 60 48 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) - - 7.4 10,6
Béta 0,03 0,00 0,00 EBIT (en MDT) - - 5,6 7.4
40 47 s ) ), ) )
4 N Volatilité 16,71% 16,71% 16,71% Reésultat net (en MDT) - - 3,0 4,7
Part. étrangére 2,1% 5,020 DT 20 46 .
0 45 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,242 0,379
Fonds propres 34,5 MDT . .janV|e.r-17 fevnet-j7 mars-17 P/E _ 20,7X 13,2X DPA (en DT) _ 0,000 01075 0,160
Nombre d'actions 12,4 Mi Acheter Capitalisation bOHrS|ere 62,2 MDT Div Yield R 1,5% 3,2% Pay out - - 31,0% 42,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 16,1 mDT P/B _ 1,8x 1.6x ROE - - 8.7% 12.3%
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SIAME Code ISIN
\ : TN0006590012 Volume en mDT ;
g:c:tc:li: mimhe princiee! 100 o Cours Indicateurs boursiers
: TERIAUX DE CONSTR Perf. ; Indic. financi
Principaux actionnaires Herion 80 jjz V. = semaine 317‘:)"':;250'166 un an gli — - 2 2016 goilid
: ariation - glissant § BFR P
Ben AYED Mohamed Hédi 1389 60 240 H 1,9% -13,3% 0.5% (en MDT) 20,9 205 2 1
COTUNAL 8% Cours du 2,35 aut 2,160DT 2,570DT > : Dette nette (en MDT) 76 ! ’ 22,8
s1%  21/042017 | 2w |_*Bas | 2,080DT | 2,080DT 570DT _ § Gearing IS I I 79
Part. étrangére 03 i Risque 3 mois 6 moi 1,890DT CA (en MDT) 37 gA) 289% | 29.7% | 289%
,3% 20 20 Béta IS un an , 38,5 :
Fonds pro ARV 2.5 a_| 077 0,42 EBITDA (en MDT) 53 4.6 | 429
ot propres 253 MDT 2o [roltilite 20,74% 18,21% 0,03 EBIT (en MDT) 3' 55 6,0 65
(o] ' : janvier- ; - 2 4 !
v Im re d af:tlons 14,0 Mi Al o .Ja e.r 17 février-17  mars-17 2,05 Ratios 2015 2016 ° 21,06% Résultat net (en MDT) S 3,6 4,0 4.4
aleur nominale 10DT liéger apitalisation boursiére 9 P/E 13,3 2017p BPA (en DT 23 2.2 23 2,9
’ Vol. des transactions hebdo 42’2 MDT ¥ by vield s éo/x 12,7x 10,1x DPA (en DT) 0,164 | 0,157 | 0 1‘64 0 2'0
SOMOCER Code ISIN ' 7 mDT 1 ppg 1 2x 5.8% 5.8% Pay out ) G106 [ o130 | G20 | o012
. TN00O \% i 2% i 75.0% o ;
:Iamhe: Marché principal 6780019 °:ume en mDT Cours Indicateurs boursiers A 10 0°/: 898’11/6 790'2% -
t . 40 . ’ ’ 9
ef ef"- MATERIAUX DE CONSTRUCTION 140 Perf. . depuis le Indic. financiers 2 . - 7
Principaux actionnaires 200 " Fariat semaine e un an glissant | BFR 014 2015 2016 2017p
: jon -3.6% (en MDT)
AB CORPORATION 160 =2 -9,0% 58,9
- 3 _14 0, ’ 68,9
AGRIVED 13,2% St Gl o 1,36 +Haut 1,340DT 148007 ,3% Dette nette (en MDT) 1010 81,5 84,0
6% 21/04/2017 13 | +Bas 1.310DT 0o 1,800DT Gearing 163,00 1205 | 96,5 92,0
. A ) o, ?
Part. étrangére . 80 1,32 Risque 3 mois 6 mois 1,260DT CA (en MDT) 93»%6 68,5% | 102,3% 96,7%
e 40 130 Béta un an EB ; 94,4 98
Fonds propres 1,320 DT Vet 0,10 0,05 o ITDA (en MDT) o1 9 | 1009
e propre 58.4 MDT I 128 olatilité 22.57% 28.96% , EBIT (en MDT) ; g 0 17,3 19.0
v mbre d a.ctlons 40,7 Mi A c . .janV|e.r-17 février-17 mars-17 1,26 Ratios 2015 2")16 0 30,06% Résultat net (en MDT) 9,6 13,1 8,7 10,4
aleur nominale 10DT cheter Vapltallsatlon boursiére 53.7 MDT P/E 76,7x 8 2017p BPA (en DT) 48 0,7 0,8 27
i ol. : ' . ’ 7,1 ’ ,
I. des transactions hebdo. 146.8 Div Yield 3 8% X 19,9x DPA (en DT) 0,118 | 0,017 ' 0,020 0.066
SOTE 8 mDT L2 4,5% 0,0 '
MAIL Code ISIN P/B 0,9x 0.9x 4,5% Pay out 050 | 0,050 | 0,060 | 0,060
TN00O \ : IX - 36,8% ’
Zarché: S — 7600018 OI:Ime en mDT IR ndicateurs boursiers ROE 10 0°/: 1?63;3% 61.4% -
. 2 ’ ’ 9
Pelctef’r. MATERIAUX DE CONSTRUCTION 18 Perf. semai depuis le Indic. financiers 2014 A o
rincipaux actionnaires b ’ ihe 311 - 2015 2016
iati 2/2016 un an gl 2017,
pp— \ 17 Variation -10,6% 41,8% -2294I°s/sant BFR (en MDT) 12,1 16.0 P
ATD SICAR 556%  Coursdu ; 16 | *Haut | 1,510DT 2.220DT a7 Dette nette (en MDT) 56 ' 14,2 13,0
29.9%  21/04/2017 15 +Bas 1,350DT 1150DT 2,350DT Gearing o5 %o 304 26,5 23,7
. A s 0, >
Part. étrangére - 4 1,4 Risque 3 mois 6 mois 1,150DT CA (en MDT) 3é 4Aw 84,3% | 73,6% 61,5%
, U7 2 13 Béta R un an E , 38,9 40
Fonds propres L Volatilité 0.17 -0.61 -0,0 BITDA (en MDT) 9.3 8,8 ad 42.9
Nombre d 36,0 MDT 0 12 olatilité 35,12% 36,32 s ,08 EBIT (en MDT) 4'7 , 7.9 10.7
re d'acti janvier-1 v : ) ° 9 A ) ;
o a.ctlons 26,2 Mi on Canital 'e.r 7 fev"e|:-j7 mars17 11 Ratios 2015 T 1,78% Résultat net (en MDT) 3 4,1 3,0 56
eur nominale 10DT server pita isation boursiére 35.4 MDT PIE 2017p BPA (en DT) : 0.0 -2,0 0,4
’ Vol. . , — - . , ,
I. des transactions hebdo. 48 Div Yield 3,0% NS DPA (en DT 0.086 - - 0,013
TPR ,8 mDT D7 4,8% ) 0,0 :
Code ISIN P/B 1 0x Lo 4,8% Pay out 060 = 0040 0065 0,065
. TN000727 Vol ‘ ,UX 0 69,5% . ’
:Iarche; Marché principal 0010 ozzome en mDT Cours Indicateurs boursiers X ROE 5 8%0 0.0% - 485,7%
. ’ - 9
Pef:tef’r. MATERIAUX DE CONSTRUCTION 2,98 Perf. semai depuis le Indic. financiers 2014 ‘ — S
rincipaux actionnaires 160 ’ — lne . 015 2016
- 206 | Variation 0.7% 31/;2!;215 un ar:1r glissant | BFR (en MDT) 503 o 2017p
0, J 9 ’ ’
BAYAHI Yahia 33,2% Cours du 120 2,94 +Haut 2,940DT 3,000DT 8% Dette nette (en MDT) 85 48,3 40,5
121%  21/04/2017 8 e | +Bas | 2900DT | 2,820DT 3,000DT Gearing 880 05 | 109 11,4
< . L - 0,
Part. étrangére g 200 || Risque 3 mois 6 mois 2,700DT CA (en MDT) 1;7/; 0,9% | 11,5% 11,8%
,070 40 2,88 Bét un an ’ 113,2 1
Fonds propre: BRI Vi .a. . 0,01 0,19 0 EBITDA (en MDT) 20,4 20 245 132,0
Nomt pres 100,1 MDT  — 2,86 olatilité 10,66% 12.28% 22 EBIT (en MDT) ; J 1 22,8 24,5
y mbre d a.CtIOns 50,0 Mi A Cani .'a”"'e."ﬂ février-17  mars-17 2,84 Ratios 2015 2(,)16 2 13,73% Résultat net (en MDT) 4.9 15.4 17,0 18,4
aleur nominale 1,0DT cheter apitalisation boursiére 147,0 MDT PIE 15,7x ST BPA (en DT) 10,6 9,3 10,2 11.9
, Vol. i s - - s 14,4X ? ,
des transactions hebdo. 90,1 mDT Div Yield 6.8% 5.8 12,4x DPA (en DT) g;;i 0,187 | 0,204 0,238
P/B 1,5x 1’5 cl 71% Pay out e 0,200 | 0,200 0,210
s - ROE 899% | 783%  741% | -
Indicateurs . .Performance Nbr so- CcB 11,2% 9,9% 10,7% 12.3%
mai H L. ' 2 ’ ,
secteur ne depuis 31/12 ciétés (MDT) ‘;°"t‘?'d‘?°h Vol. d’éch sur Taux de -
cotées uotidien | . PIE .
BIENS DE CONSOMMATION moyen (MDT R rotation Div Yield P
1,39 ) MD ay Out
,3% 8,3% 11 o5 (MDT) 2016 2017p 2016 P/B Part.
27,6 0.4 2017p 20 ét
) s 16 2016 rang.
AMS Code ISIN 22 4.9% 18,8x  15,9x 2.9Y%
5 TNO000150 Vol ’ 9% 3,0% 0
:Iarche; Marché alternatif 0859 o ;lgme en mDT Cours Indicateurs boursiers ’ oo 61 9,3%
ecteur:  BIEN = .
brinc 3 DE CONSOMMATION 20 1,95 Perf. SeniEt depuis le Indic. financiers 2014
rincipaux actionnaires Variati ne 3112/2016  unangli 2015 2016 2017
T 2 1,90 ariation 0,6% ey glissant BFR (en MDT) 320 29 p
. ,0/0 -19.69 ) N
Loukil Invest 30,7% Cours du 16 1,85 +Haut 1,690DT 19900 6% Dette nette (en MDT) 9,7 0,9
ment Group 17,2% 21/04/2017 12 1,80 +Bas 1,640DT 1’630 T 2,250DT Gearing 30,7 38,6 22,4 220
- = 3 s D ? )
Part. étrangére P o 1,75 Risque 3 mois 6 moi il 1,480DT CA (en MDT) 22267,85% 429,0% 3 066,0% -280,0%
,6% 170 Béta 1S un an ' 255 | 2 '
Fonds propres 1.640DT : Volatilité 0,73 0,90 0.6 EBITDA (en MDT) 3,3 0 2.1 20,6
Nombre d'act 0,7 MDT Y E— 165 olatilité 28,80% 30 50% 63 EBIT (en MDT) O' -0,7 0,8 02
valeu:e d a.CtIOHS 6,6 Mi Vend Capitarjanwelr-ﬁ févriet-17 mars-17 1,60 Ratios 2015 2616 ° 3210,38% Résultat net (en MDT) :3’2 -5,9 -4,2 -5,0
nominale 5.0 DT re v de'Sftlon boursiére 10.8 MDT PIE . s BPA (en DT) d 6.6 -8,3 8,7
. des transactions hebdo ’ Div Yield - - DPA (e - - -
ASSAD Code ISIN ' 7.4 mDT P/B ; . - P ten PT) 0,000 | 0,000 @ © 8
TN000714 v 1.2 15,4x ] ay out : 000 | 0,000
. ! : - - -
Marché: Marché principal 0015 olume en mDT elea oG ; ,3X ROE . . - -
Secteur- P 10000 Cours s boursiers 255% | -73,3% +1180,0%
: BIENS DE CONSOMMATION 7 Perf depui Indic. financiers 0% 108,7%
Principaux actionnaires 8000 Vari : semaine 31/:);Ilzsol166 un an glis 2 2015 2016 2017p
i S
KALLEL ABDELWAHEB 600 o ariaton 4.7% 3,8% 33.4% ant BFR (en MDT) 64,9 66.3
i e 7%  Cours du 0 oo +Haut | 6,270DT 6,950DT 6.95 ° Dette nette (en MDT) o5 ; 64,0 64,2
94%  21/04/2017 | “® o4 +Bas__ 6,000DT 5,980DT S900T Gearing 120,1% 153? S o0 61,1
Part. étrangére 1 8% os Risque 3 mois 6 mois 3,920DT CA (en MDT) 95’ ) o 0% | 143,0% @ 143,4%
o0 6,270 DT 2000 ' Béta 185 un an EBITDA (en MDT ) 88,9 87,0 91.0
’Zonds propres 38,9 MDT . L . 6 Volatilité 25.12% 281 67190/ 0,89 EBIT (en MDT) ) 131 10,6 12,2 129
ombre d'acti . janvier-17 Svrier- : AR 25,489 5 A4 :
e 12,0 i Consoli Confaion e 25 | Ratios 2015 2016 48% _J Résultatnet (en MDT) T >7
ur nominale 1,0 DT solider pitalisation boursiere P/E 2017p BPA (en D : 2.3 2,5 37
, Vol. des transactions hebdo ;gz MDT I o Vield . 30,1x 20,3x DPA (en DP 0,350 - 0 2’08 0 3’08
ATELIER MEUBLE INT Code ISIN ' 6 mbT P/B P 11,2% 2,4% Pay out ) 0300 0000 | 0,100 | 0,150
TNOOO7 Vi ’ ,9x 71,7% o )
Marché:  Marché principal 740012 olume en mDT Cours Indicateurs boursiers 1,8x ROE S 0%0 (;,(é o//o 571% | 64,3%
Secteur: BIENS D 20 PP ) ' 56% | 62% 8,99
Principaux actio £ CONSOMMATION 240 544 el semaine depuis le ndic financiers 2014 2015 201 -
nnaires ot 31/ i 6 2
Hatem BEN SLIMANE ” O Rl 0.0% 126%/0016 5 an1 %hssam BFR (en MDT) 1,6 3,0 —
0, ! i) 9 ’ ’
oida BEN SUALA BEN 19,7% Cours du 160 536 +Haut 5,250DT 5.420DT 5 420/51_ Dette nette (en MDT) 00 I 2,5 2,5
0 120 + s : 2 -U, -
—— \ 157%  21/04/2017 w© 5,32 _Bas 5,250DT 5.200DT £ 200DT Gearing 05% | -9.2% 1.9 0.3
art. étrangére o o0 626 Rllasque 3 mois 6 mois - CA (en MDT) 13 1; 10 -21,2% -2,6%
,5% 40 éta un an EB > ’ 15
Fonds propres >230 0T L, | s2¢ | Volatilité 22 0,13 0,05 EBITDA (en MOT) 21 2,3 L 74
Nombre d'acti 8,4 MDT mars-17 mars-17 TP [P 5.20 = 11,59% 11,59% 11 ’590/ IT (en MDT) 1,7 1’5 25 3.0
ion . g ; avril-17 - Rati - , 4 ) ,
Vale o 4.2 M Achet Capitali e aviik17 atios 2015 2016 - Résultat net (en MDT) 13 7 1.9
ur nominale 10DT eter y pitalisation boursiére 22 1 MDT P/E 19,6x 12 2017p BPA (en DT) ; 1,1 1,8 20
y ol. i s - - , ,6 ? y
des transactions hebdo. 25 1 mDT Div Yield 3,6% OX 11,3x DPA (en DT) 0,301 0,268 0,418 0,467
' P/B 2,9% 229 P - 0,190 | 0
2,8x 2 6x , ay out 0.0° ,150 0,115
: 2.3x ROE 0% | 88,5% | 52,7% | 26,99
20,5% @ 14,09 9%
) ll AJ 20,2% 19’5%
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ELECTROSTAR

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

SOCIETE F.H.SERVICES (F.H.S) 25,7%
FINANCIERE WIDED SICAF 14,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 10,5 MDT
Nombre d'actions 2,5 Mi
Valeur nominale 50DT

EURO-CYCLES

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

ESSAYEH Habib 25,5%
STE BENTEC 14,0%
Part. étrangere 34,0%
Fonds propres 36,0 MDT
Nombre d'actions 8,1 Mi
Valeur nominale 1,0DT
GIF-FILTER

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

ECONOMIC AUTO SA 33,3%
AURES AUTO SA 12,8%
Part. étrangere 0,4%
Fonds propres 18,3 MDT
Nombre d'actions 10,6 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

NEW BODY LINE

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

REJEB SFAR Karim 53,4%
REJEB Nessim 11,2%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres 12,4 MDT
Nombre d'actions 3,9 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

OFFICEPLAST

Marché alternatif
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Yassine ABID 45,3%
ATD SICAR 33,3%
Part. étrangere 8,3%
Fonds propres 11,2 MDT
Nombre d'actions 7,8 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

POULINA GP HOLDING

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Founders Capital Partners (FCP)  73,4%
El Hana 5,1%
Part. étrangere 0,7%
Fonds propres 372,4 MDT
Nombre d'actions 180,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
SAH

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

JM HOLDING 67,0%
Part. étrangere 19,5%
Fonds propres 136,8 MDT
Nombre d'actions 47,0 Mi
Valeur nominale 1,0 DT
STIP

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

PIRELLI 15,8%
STUSID BANK 15,4%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres -157,0 MDT
Nombre d'actions 4,2 Mi
Valeur nominale 3,0DT

Code ISIN
TN0006650014

Cours du
21/04/2017

3,770 DT

Vendre

Code ISIN
TN0007570013

Cours du
21/04/2017

34,000 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007130016

Cours du
21/04/2017

1.640 DT

Alléger

Code ISIN
TN0007540016

Cours du
21/04/2017

6,500 DT

Acheter

Code ISIN
TN0007700016

Cours du
21/04/2017

2,910 DT

Conserver

Code ISIN
TN0005700018

Cours du
21/04/2017

7,830 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007610017

Cours du
21/04/2017

13.850 DT

Acheter

Code ISIN
TN0005030010

Cours du
21/04/2017

2,160 DT

Vendre

Volume en mDT Cours
280 4,8
240 / 4.4
200 4
160

3,6

120

0 3,2

40 I H-. 2.8

0 u 2,4

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere 9,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 173,6 mDT
Volume en mDT Cours

5000

4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

41
40
39
38
37
36
35
34
33

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 275,4 MDT
Vol. des transactions hebdo. 528,5 mDT
Volume en mDT Cours

120

100
80
60
40
20

0

1,80
1,76
1,72
1,68
1,64
1,60
1,56

1,62

janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 17,3 MDT
Vol. des transactions hebdo. 22,7 mDT
Volume en mDT Cours

320
280
240
200
160
120

80

40

0 IJHJ

||.|. 1w

janvier-17 février-17 mars-17

6,80
6,75
6,70
6,65
6,60
6,55
6,50
6,45
6,40
6,35

Capitalisation boursiére 25,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 13,6 mDT
Volume en mDT Cours

120
100
80
60
40
20
0

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere 22,7 MDT
Vol. des transactions hebdo. 328,2 mDT
Volume en mDT Cours
600 8
500 78

7,6
400 74
300 7,2
200 7
6,8
100 6.6
6,4
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 1409,4 MDT
Vol. des transactions hebdo. 72,1 mDT
Volume en mDT Cours
8000 14,0
7000 138
6000 136
13,4
5000 132
4000 13
3000 128
2000 126
12,4
1000 122
12
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 651,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 954,4 mDT
Volume en mDT Cours
2,4 2,45
2,40
2
2,35
16 2,30
2,25
1,2
2,20
0,8 2,15
2,10
0,4
ool e
L 2
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 9,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 0,2 mDT

3

29

2,8

27

2,6

2,5

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -8,0% 20,4% 1,9% Dette nette (en MDT)
+Haut 4,070DT 4,790DT 4,790DT Gearing
+Bas 3,770DT 2,660DT 2,660DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,16 0,39 0,56 EBIT (en MDT)
Volatilité 49,44% 40,86% 37,99% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 0,8x 0,9x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -1,2% -16,8% -2,1% Dette nette (en MDT)
+Haut 34,490DT 41,860DT 48,780DT Gearing
+Bas 33,690DT 33,000DT 33,000DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,92 1,42 1,53 EBIT (en MDT)
Volatilité 25,73% 21,50% 25,18% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 20,7x 19,2x 15,8x DPA (en DT)
Div Yield 4,1% 4,1% 4,3% Pay out
P/B 9,4x 7,7x 7,2x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine 2 un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 3,8% -6,3% -13,7% Dette nette (en MDT)
+Haut 1,670DT 1,780DT 2,090DT Gearing
+Bas 1,620DT 1,540DT 1,360DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,02 -0,24 0,39 EBIT (en MDT)
Volatilité 28,39% 31,40% 31,07% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,1x 0,9x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -2,3% -5,8% 8,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 6,650DT 7,100DT 7,130DT Gearing
+Bas 6,500DT 6,370DT 5,760DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,08 -0,05 0,50 EBIT (en MDT)
Volatilité 17,01% 16,47% 18,72% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 15,7x 19,3x 16,7x DPA (en DT)
Div Yield 6,9% 6,9% 6,9% Pay out
P/B 2,1x 2,0x 2,0x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 10,6% -6,1% 1,4% Dette nette (en MDT)
+Haut 2,910DT 3,100DT 3,352DT Gearing
+Bas 2,640DT 2,500DT 2,500DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,32 0,95 0,70 EBIT (en MDT)
Volatilité 27,63% 26,62% 179,90% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 28,4x 20,6x 16,2x DPA (en DT)
Div Yield 1,7% 2,1% 2,1% Pay out
P/B 2,2x 2,0x 1,9x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -0,3% 13,8% 61,2% Dette nette (en MDT)
+Haut 7,850DT 7,950DT 7,950DT Gearing
+Bas 7,800DT 6,410DT 4,470DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,51 0,51 0,48 EBIT (en MDT)
Volatilité 23,38% 20,93% 18,94% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 17,6x 15,5x 13,3x DPA (en DT)
Div Yield 2,9% 3,1% 3,1% Pay out
P/B 4,0x 3,8x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine e un an glissant BFR (en MDT)
311212016
Variation 5,2% 9,4% 22,1% Dette nette (en MDT)
+Haut 13,850DT 13,850DT 13,850DT Gearing
+Bas 13,250DT 12,150DT 10,733DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,39 0,32 0,62 EBIT (en MDT)
Volatilité 14,02% 13,62% 14,85% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 24,7x 24,5x 21,2x DPA (en DT)
Div Yield 2,1% 2,2% 2,2% Pay out
P/B 4,7x 4,8x 4,5x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -4,4% 13,7% 72,8% Dette nette (en MDT)
+Haut 2,260DT 2,410DT 2,490DT Gearing
+Bas 2,160DT 1,900DT 1,250DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,50 0,03 0,14 EBIT (en MDT)
Volatilité 24,13% 29,85% 29,62% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B -0,1x -0,1x -0,1x ROE

2014

55,7
91,9
767,3%
90,5
9,3
6,1
-6,8
0,000
0,0%
-56,9%

2014

11,3
-8,7
-34,3%
65,1
10,8
10,2
11,3
1,394
1,014
52,7%
44, 7%

2014

52
-5,3
-34,4%
12,4
1,0
0,3
0,5
0,046
0,045
95,7%
3,2%

2014

2,1
-7,8
-65,2%
6,8
2,4
2,1
2,0
0,530
0,420
79,3%
17,1%

2014

2,8
1,9
42,0%
10,2
1,2
0,8
0,7
0,085
0,0%
14,4%

2014

581,5
987,0
165,9%
1523,7
216,4
136,4
72,4
0,402
0,220
73,3%
12,5%

2014

35,6
62,6
44,9%
289,8
46,2
30,4
17,7
0,376
0,202
54,5%
13,8%

2014

33,2
203,9
106,0

10,7

7,8

-3,8

0,000

2,6%

2015 2016 2017p
49,1 76,9 80,5
80,8 | 1173 1234
804,8% -1473,0% -829,0%
796 | 932 97,9
12,3 55 5,9
8,8 2,2 2,6
1,9 8,2 6,9
0,000 | 0,000 = 0,000
-19,2%  103,8% | 46,3%
2015 2016 2017p
18,9 16,7 22,9
69 @ -128 -10,3
21,0% | -321% | -24,1%
748 | 80,3 88,0
13,7 16,1 17,7
13,1 15,5 16,7
13,3 14,3 17,4
1,642 | 1,768 = 2,148
1,400 | 1,400 1,450
582% | 799%  73,4%
40,2% | 359% | 40,7%
2015 2016 2017p
6,6 2,8 -
3,2 2,4 4,1
-19,1% | 255% | 557%
11,3 12,0 13,0
0,1 2,0 41,0
0,7 2,3 13
13 28 1,9
0,000 | 0,000 = 0,000
78% | -292% @ -257%
2015 2016 2017p
2,7 2,4 16
73 -8,7 -10,3
-60,3%  -70,3% @ -81,7%
6,3 5,8 6,4
2,0 1,7 1,9
1,5 1,2 13
16 13 15
0,414 0336 0,388
0450 = 0450 = 0,450
108,7% 133,8% = 113,3%
13,1%  105% | 11,9%
2015 2016 2017p
3.4 41 47
0,5 0,3 0,3
50% | -28% @ -27%
12,3 14,0 15,7
18 2,3 3,3
1,1 1.4 2,2
0,8 1,1 1,4
0,103 = 0,141 0,179
0,050 | 0,060 = 0,060
39,0% | 34,1% | 357%
78% | 98% | 11,8%
2015 2016 2017p
592,0 @ 5660 | 5710
1052,2 10650 1100,0
167,0%  159,0% @ 153,6%
1606,9 16950 17500
226,3 2522 @ 2730
140,0 = 161,6 175,3
80,0 | 90,7 106,1
0,444 = 0504 0,589
0,230 = 0,240 = 0,240
75,0% @ 74,4% :
12,9% | 13,6% @ 14,8%
2015 2016 2017p
97,3 | 101,0 108,2
110,0 | 1114 113,3
714% | 67,6% @ 64,0%
3230 @ 3505 @ 3821
56,3 | 61,1 65,5
39,4 | 421 442
264 | 266 30,7
0,562 0,566 @ 0,653
0,285 | 0300 = 0,310
47,0%  526% @ 50,4%
18,4%  17,4% @ 187%
2015 2016 2017p
23,1 26,9 224
194,8 = 189,3 177,9
- -120,0%  -109,2%
123,7  120,3 125,0
9,6 8,4 6,5
6,5 5,3 3,2
2,8 4,1 5.4
0,000 ' 0,000 = 0,000
18% = 26% 3,3%
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Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
INDUSTRIES 1,0% 1,2% 6 968,4 0,1 0,6 1,9% 19,2x  16,2x 3,6% 3,9% 61,6% 2,1x 22,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AIR LIQUDE TSIE TN0002300358 Volume en mDT Cours depuis le
50 132 Perf. semaine un an glissant § BFR (en MDT) 18,2 16,7 15,6 14,6
Marché: Marché principal 31/12/2016
| .Ln-; 128 Variation -0,1% -21,1% 1,4% Dette nette (en MDT) 6,3 2,8 3,0 3,2
Secteur: INDUSTRIES 40 :
- . . 124 +Haut 108,100DT 138,600DT 153,440DT Gearing 12,9% | 12,8% 7,0% 7,2%
Pr|n0|paux actionnaires 120
c g 30 . +Bas | 108,000DT | 103,000DT 103,000DT CA (en MDT) 739 | 700 | 718 735
AIR LIQUIDE INTERNATIONAL 59’1f’ 21/%%820;17 20 12 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,3 12,8 13,9 13,9
BANQUE DE TUNISIE 20,8% o 108 Béta -0,06 0,05 0,03 EBIT (en MDT) 16,3 8,7 9,2 9,7
Part. étrangére 59,2% 108.000 DT 1 L | | |. L 104 Volatilité 24,37% 25,09% 23,15% Résultat net (en MDT) 12,5 5,8 54 6,4
c O o7 fewient? marst? 100 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,844 = 4,103 @ 3,820 | 4,528
Fonds propres 47,0 MDT P/E 26,3x 28,3x 23,9x DPA (en DT) 5,200 5,000 5,200 5,200
Nombre d'actions 1,4 Mi Conserver Capitalisation boursiere 152,7 MDT Ky Yield 4,6% 4.8% 4,8% Pay out 872% @ 87,7% @ 98,6% 88,8%
Valeur nominale 25,0 DT Vol. des transactions hebdo. 8,6 mDT P/B 3,2x 3,2x 3,6x ROE 255% | 122% | 11,7% | 14,4%
ALKIMIA Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003800703 |ty Cours 5 ; depuis le ]
Marché orincioal 40 4 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 18,0 30,0 25,6 -
Marché: arcl| rinci
S:crfei INDUSTpRIESp 36 ) 45| Variation 2,4% -11,0% 3,6% Dette nette (en MDT) 78 46,5 36,3 38,0
. . . 32 445 +Haut 42,200DT 47,680DT 48,800DT Gearing 10,0% = 753% | 68,8% 84,0%
Principaux actionnaires
c d 28 :25 +Bas 41,000DT 41,000DT 27,990DT CA (en MDT) 2421 190,0 182,5 189,8
GROUPE CHIMIQUE TUNISIEN 39,104 /our/s u 24 - Risque 3 mois 6 mois inan EBITDA (en MDT) 17.2 48 5.8 59
SOCIETE IMER 221%  21/04/2017 2 2s Béta 048 0,10 0,07 EBIT (en MDT) 125 | -106 | -13.2 -11,0
Part. étrangere 01% 41200 DT 16 415 [ Volatilité 11,68% 21,19% 25,48% Résultat net (en MDT) 16,6 5,9 9,1 6,9
! ' janvier-17  février-17  mars-17 4 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,529 " - -
Fonds propres 55,0 MDT P/E - - - DPA (en DT) 5,000 0,000 1,500 1,500
Nombre d'actions 1,9 Mi Alléger Capitalisation boursiére 80,2 MDT {1 Yield i 36% 3.6% Pay out 66,9% - 161,1% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,3mDT P/B 1,5x 1,5% ) ROE 214% | 95% | -175% @ -151%
ICF Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003200755 el Cours i depuis le }
Marché orincioal 8 2 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 22,3 27,8 28,9 30,8
M & arche principal
arche: princip 7 225 | Variation -2,1% -3,8% -14,4% Dette nette (en MDT 155 = 230 | 253 278
Sect INDUSTRIES
ecteur: 6 22 +Ha i 9 32,5% 9 9
o ) . ut 21,910DT 22,800DT 25,200DT Gearing 21,2% O% | 37,6% 45,4%
Principaux actionnaires 5 - 215
N Cours du 4 21 +Bas 21,460DT 18,900DT 18,900DT CA (en MDT) 72,0 93,8 103,0 113,5
ARMICO 26*75’ vy 5 225 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 5.3 2,7 33 4,0
STE MARHABA 18,9% ) 105 Béta -0,57 -0,67 -0,41 EBIT (en MDT) 2,7 0,0 0,4 1,0
Part. étrangére 27.1% 21.460 DT 1 |1 | 19 Volatilité 23,52% 21,60% 22,51% Résultat net (en MDT) 3,6 0,6 1,0 1,7
- et fewier T maret? 85 I Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,722 | 0,286 0476 = 0,795
Fonds propres 75,0 MDT o . P/E 75,1x 45,1x 27,0x DPA (en DT) 1,300 0,800 1,300 1,300
Nombre d'actions 2,1 Mi Consar/ar| Capitalisation boyrSIere 451 MDT ¥y Yield 3.7% 6.1% 6.1% Pay out 75,5%  280,0% @ 63,5% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,8 mDT P/B 0,6x 0,6x - ROE 50% | 0,8% 1,5% 2,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
ONE TECH HOLDING TN0007530017 Volume en mDT Cours depuis le °
ETR— 1400 100 Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 146,2 = 136,1 | 150,4 160,9
% arche
S:(:tcefr INDUST‘;:;:‘“ 1200 os || Variation 2,7% 8,8% 37,3% Dette nette (en MDT) 150 @ 132 @ 2272 25,6
. ) . 1000 96 +Haut 9,250DT 9,990DT 9,990DT Gearing 5,6% 4,8% 7,.9% 8,8%
Principaux actionnaires
- c d 800 94 +Bas 9,000DT 8,710DT 6,525DT CA (en MDT) 445,8 468,1 574,0 642,2
SELLAMI Moncef 25.2% ours du 600 92 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 44,5 40,8 57,9 64,6
SELLAMI SLIM 10,1%  21/04/2017 400 9 Béta 0.08 015 0,12 EBIT (en MDT) 29.0 24.1 40,4 46,3
Part. étrangére 22.4% G B 200 88 I Volatilité 21,13% 19,92% 18,93% Résultat net (en MDT) 22,7 15,7 30,5 33,7
’ 0 janvier-17 février-17 mars-17 86 Ratios 2015 2016 2017P BPA (en DT) 01424 0,293 01568 0,629
Fonds propres 230,0 MDT o N P/E 31,6x 16,3x 14,7x DPA (en DT) 0225 = 0225 0250 | 0,270
Nombre d'actions 53,6 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 4958 MDT K. Vield 2.4% 2.7% 2.9% Pay out 855% | 72,2% | 47,5% | 42,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 54,6 mDT P/B 2,4x 2,2x 2,1x ROE 92% | 61% | 109%  11,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTIPAPIER TN0007630015 Volume en mDT Cours depuis le
12K 4 Perf. semaine un an glissant J| BFR (en MDT) 24,8 30,4 34,0 41,0
Marché: Marché principal 31/12/2016
Secteur.: INDUSTRIES 10K 3,96 Variation 0,3% -4,9% 8,2% Dette nette (en MDT) 0,2 8,2 8,6 9,2
- . . 3,92 +Haut 3,910DT 4,140DT 4,140DT Gearing 0,7% 22,5% | 21,4% 21,0%
Principaux actionnaires 8K CA VDT 57
P ROUN Ao Py Cours du o 3,88 +Bas 3,800DT 3,720DT 3,490DT (en ) 62, 67,6 73,9 76,0
. 104/ i« 364 | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 67 124 | 146 14,7
HAN TN 15.7%  21/04/2017 200 | Beta 0,26 0,21 0,43 EBIT (en MDT) 47 | 98 | M7 | 116
Part, étrangére 31% 3910 DT i 376 | Volatilité | 16,88% 16,23% 21,60% Résultat net (en MDT) 37 7.1 8,0 8,1
! oK janvier-17 février-17 mars-17 872 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0‘156 0‘298 0‘334 0‘338
Fonds propres 40,8 MDT o N P/E 13,1x 11,7x 11,6x DPA (en DT) 0,150 | 0,200 | 0,150 0,150
Nombre d'actions 24,0 Mi Conserarm| Capitalisation boursiére 93,6 MDT iy vield 51% 3.8% 3,8% Pay out 96,3% | 67,5% @ 40,8% -
Valeur nominale 1,1DT Vol. des transactions hebdo. ~ 217,5 mDT P/B 2,6x 2,3x - ROE 11,3% | 19,5% | 20,0% | 18,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ST TN0006560015  hiataiidaiied] Cours depuis le
280 470 : semaine un an glissan en , ) , ,
Varche:  Marché principal , Perf i 311122016 lissant | BFR (en MDT) 23,7 26,5 27,8 28,4
: 4,65 iati _0 99 0 0
Secteur  INDUSTRIES 240 s Variation 0,9% 14,6% 25,9% Dette. nette (en MDT) 30,6 38,8 41,0 423
. . ) 200 455 +Haut 4,400DT 4,670DT 4,670DT Gearing 71,7% = 88,1% | 90,0% 80,1%
Principaux actionnaires 160 4,50 B 4.300DT 3.760DT 3.390DT CA (en MDT) 44,6 50,2 54,5 63,5
, +Bas , , , en , , , ,
o . : B 4,45
Compagnie Financiére d'Investisse  81,8% 2(13/00lil'/szdu 120 40 Risque 3lmols & Mt un an EBITDA (en MDT) 14,2 15,8 16,7 18,8
017 ) ‘s | Bt 123 1,60 1,03 EBIT (en MDT) 6.6 9,3 9,8 118
Part. étrangére 01% 2310 DT 40 425 | Volatilite | 19,36% 22,30% 24,40% Résultat net (en MDT) 43 6,1 6.5 8,8
’ 0 janvier-17 février-17  mars-17 420 Ratios 2015 2016 2017P BPA (en DT) 0,185 0,260 0,277 0,375
Fonds propres 45,5 MDT o - P/E 16,6x 15,5x 11,5x DPA (en DT) 0,200 = 0,210 | 0,225 | 0,300
Nombre d'actions 23,4 Mi e Capitalisation boursiere 101,0MDT ¥ by Yield 4.9% 5.9 7.0% Pay out 100,7% 80,7% & 81,1% | 85,0%
. , 2% .
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 298,3 mDT P/B 2,3% 2,2x 21x ROE 10,1% | 13.9% @ 14,3%  18,2%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STRUCTURES ET TRAVAUX PU 2,2% -5,4% 3 119,6 0,0 0,2 2,2% 18,8x  11,8x 5,9% 9,8% 140,9% 0,7x 5,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
SERVICOM TN0007340011  (Aiidid] Cours I8 depuis le
60 94 erf. semaine un an glissant § BFR (en MDT) 47,5 44,0 49,5 54,0
Marché: Marché alternatif " 31/12/2016
: iati 0 _ 0 0
Secteur INFRASTRUGTURES ET TRAVAUX PUBLICS 50 92 Variation 5,5% 14,1% 10,5% Dette. nette (en MDT) 36,8 40,50 42,8 44 .4
I ) . o +Haut 8,430DT 9,660DT 10,300DT Gearing 116,8% 128,6%  1254% | 120,0%
Principaux actionnaires 40 838
- - - Cours du I 66 +Bas 8,190DT 7,960DT 6,320DT CA (en MDT) 65,2 64,3 71,5 76,5
ervicom Holding 0% 1049017 . o Risque BIaiE 6 mois un an EBITDA (en MDT) 8,3 13,7 | 154 16,4
8.2 Béta 0,78 0,28 0,02 EBIT (en MDT) 4,2 7,4 8,2 8,4
Part. étrangére 11.9% 8.400 DT 10 8 Volatilité 25,19% 27,97% 31,72% Résultat net (en MDT) 0,0 -1,7 25 28
’ 0 janvier-17 février-17 mars-17 78 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,421 0,472
Fonds propres 30,0 MDT o - PIE - 19,9x 17,8x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 5.9 Mi T — Capitalisation boursiére 49,9 MDT Div Yield ) ) ) Pay out 0,0% 0,0% 0,0% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 60,6 mDT P/B 1,7x 1,7x - ROE 00% @ -54% | 75% & 7.8%
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SOTETEL

TAWASOL GP HOLDING

Code ISIN
TN0006530018

Cours du
21/04/2017

3,150 DT

Vendre

Marché: Marché principal

Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS
Principaux actionnaires

TUNISIE TELECOM 35,0%

FUND CBK F/C ALATHEER 7,5%

Part. étrangere 7,9%

Fonds propres 16,9 MDT

Nombre d'actions 4,6 Mi

Valeur nominale 5,0DT

Code ISIN

Volume en mDT Cours

320 3,8
280
240
200
160
120

80

40

3,6

3.4

3.2

7

2,8

janvier-17 février-17 mars-17

Capitalisation boursiéere
Vol. des transactions hebdo.

14,6 MDT
27,9 mDT

Volume en mDT Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -0,9% 25,0% -7,4% Dette nette (en MDT)
+Haut 3,180DT 3,720DT 3,720DT Gearing
+Bas 3,090DT 2,540DT 2,300DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 1,45 1,71 1,06 EBIT (en MDT)
Volatilité 40,10% 35,18% 36,16% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - 8,6x 6,6x DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,0x 0,9x 0,8x ROE

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

13,9
1,3
5,8%
36,7
2,8
4.4
46

0,000

-21,0%
2014

11,3
55
36,6%
39,1
25
-4,8
5,3

0,000

-35,1%
2015

14,5
7,0
41,6%
47,9
5,0
2,5
1,7
0,367
0,000
0,0%
10,1%

2016

12,4
9,0
47,2%
52,7
57
3,0
2,2
0,474
0,000
0,0%
11,6%

2017p

TN0007650013 depuis le
. Marché alternatit 80 0,56 Perf. semaine 311:)2/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 34,5 48,9 50,7 41,6
:':crf::r INaFr;AeSi:l;r?T'URES T TRAVAUX PUBLICS 70 0ss | Variation 0,0% -5,6% -15,1% Dette nette (en MDT) 53 582 | 592 48,9
. . 0,
e o 60 +Haut 0,510DT 0,560DT 0,645DT Gearing 9,0% | 120,0%  122,2% = 100,4%
Principaux actionnaires 50 0,54
+Bas 0,500DT 0,500DT 0,500DT CA (en MDT) 59,6 84,8 110,2 123,4
CHABCHOUB Ahmed 17,1% Cours du 40 053 Risque F— e — onan EBITDA (en MDT) 10.1 13 13.9 183
CHABCHOUB Mohamed 17,1%  21/04/2017 > o2 I i 011 018 0.10 EBIT (en MDT) 56 | 44 6.7 10,8
0,51 e s z
Part. étrangére 01%  0.510 DT 10 Volatilit¢ | 15,65% 18,16% 23,39% Résultat net (en MDT) 25 1.7 2,7 7.2
’ 0 janvier-17 février-17 mars-17 050 Ratios 2015 2016 2017P BPA (en DT) 01023 - 01025 0,067
Fonds propres 116,2 MDT o N P/E - 20,4x 7,7x DPA (en DT) 0,035 0,025 0,030 0,050
Nombre d'actions 108,0 Mi Conserver Capitalisation boursiére 55,1 MDT Div Yield 4,9% 59% 9,8% Pay out 755% | 81,8% | 140,9% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 63,4 mDT P/B 0,5x 0,5x - ROE 47% | -40% | 56% 14,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DIVERS 0,1% -4,5% 8 2011 0,1 0,7 11,3% 18,9x  13,4x 5,6% 4,9% 55,8% 1,0x 2,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AETECH TN0007500010 Volume en mDT Cours depui
i puis le i
Marché orincioal 28 0,90 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,7 4,0 3,6 3,8
Marché: arché principal o o BT ) o
Secteur: DIVERS 24 \\i 088 Variation 2,5% 7,8% 43,2% Dette. nette (en MDT) 7,9 3,3o 3,6 3,8
. ) . 2 +Haut 0,830DT 0,920DT 1,630DT Gearing 271,5%  197,4% | 309,6% @ 502,2%
Principaux actionnaires 086
1.6 ' +Bas 0,830DT 0,810DT 0,810DT CA (en MDT) 11,2 13,5 14,8 16,3
CHAIEE Zoubeir 66.0% Cours du 12 0ss || Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 0,2 0.2 0,1 0,1
DB PC DUET MENA 94%  21/04/2017 08 o | Beta 0,26 -0,18 -0,58 EBIT (en MDT) 08 | -04 02 -0,1
Part. étrangere 10,1% 0.830 DT 04 . | . Volatilité 21,29% 23,16% 28,96% Résultat net (en MDT) -1,5 -1,2 -0,5 -0,4
! 0 janvier-17 février-17 mars-17 080 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 1,2 MDT P/E - - - DPA (en DT) 0,000 0,000 0,000 0,000
Nombre d'actions 2.2 Mi VT Capitalisation boursiére 1,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - _ -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0.0 mDT P/B 1,1x 1,5 2,3x ROE -53,2% | -70,6%  -41,7% | -50,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CELLCOM Volume en mDT Cours f
TN0007590011 ] depuis le ]

- Marché orincioal 50 62 Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 12,4 13,9 1,7 1,7
Marché: - Marche principa s 0 variation  -9.1% -34,3% -46,6% Dette nette (en MDT) 03 08 05 02
Secteur: DIVERS 40 58 - o

I ) . 56 +Haut 4,750DT 6,750DT 8,290DT Gearing -2,2% -5,3% 2,5% 1,2%
Principaux actionnaires . o
' +Bas 4,380DT 4,380DT 4,380DT CA (en MDT) 42,1 54,7 45,3 49,9
DJILANI ep. HAMILA Emna 31,5% Cours du " 2’2 Risque P — o an EBITDA (en MDT) 47 61 36 492
Y.K.H HOLDING 30,4%  21/04/2017 . :2 Béta -1,38 0,29 0,51 EBIT (en MDT) 3,8 5,1 2,1 2,4
Part. étrangere 31% 4380 DT 4a | Volatilité = 21,91% 23,87% 22,72% Résultat net (en MDT) 2,4 3.3 0,9 13
: O —ver 1T Toen AT mars 7 42 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,544 | 0,750 | 0,202 0,291
Fonds propres 17,9 MDT o . P/E 5,8x 21,7x 15,0x DPA (en DT) 0,130 0,210 0,220 0,100
Nombre d'actions 4,5 Mi Conserver Capitalisation boursiére 19,5 MDT Div Yield 4,8% 50% 2,3% Pay out 23,9% | 30,6% @ 28,6% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 33,5 mDT P/B 1.2x 1,1x i} ROE 18,0% | 21,7% = 4,9% 6,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
HEXABYTE Volume en mDT Cours A
TNO0007490014 . depuis le .
Marché attormat 3 51 i semaine 4491904  Unanglissant § BFR (en MDT) 03 | -04 | 04 -0,3
. ¢ alternati :
:':crtc:i Dlavr;ReSa ernat % s | Vvariation 2.2% 10,3% 12,9% Dette nette (en MDT) 64 | 69 | 73 -8,1
o ) ) 25 49 +Haut 4,700DT 5,090DT 6,190DT Gearing -81,7%  -82,0%  -81,1% @ -86,6%
Principaux actionnaires
o : 20 48 +Bas 4,500DT 4,100DT 4,100DT CA (en MDT) 6,5 6,9 7.4 8,6
HIDOUSSI Nacer 52.5% ours du 15 47 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 1,7 1,6 1,9 1,9
Challenge SICAR 12,9% 21/04/2017 10 46 Béta 0,66 -0,34 0,15 EBIT (en MDT) 0,5 0,4 0,6 1,1
Part. étrangére 1,3% [ToNInE s 45 || Volatilité | 22,25% 29,84% 29,75% Résultat net (en MDT) 0.7 0.7 0.9 1.4
’ 0 janvier-17 février-17 mars-17 44 Ratios 2015 2016 2017P BPA (en DT) 0,340 0,354 0,447 0,672
Fonds propres 8,8 MDT o - PIE 13,3x 10,5x 7,0x DPA (en DT) 0,300 | 0,350 | 0,350 = 0,320
Nombre d'actions 2,1 Mi Alléger Capitalisation boursiere 9.8 MDT Kby Vield 7.4% 7 4% 6,8% Pay out 84,6% @ 72,9% | 66,3% @ 50,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,8 mDT P/B 1,2x 1,1x 1,0x ROE 90% @ 88% | 104%  14.9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOIRAIAL TNO006660013 KR Cours depuis le
o Marché ormeioal 160 85 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 0,5 0,1 0,1 0,5
warene: Duennere 140 6o | Variation 1.7% -5,7% 1,2% Dette nette (en MDT) A76 | -184 | -204 | 210
o . . 120 8,4 +Haut 8,340DT 8,920DT 9,380DT Gearing -53,3%  -51,3% | -53,8% -50,6%
Principaux actionnaires 100
82 +Bas 8,200DT 7,600DT 7,470DT CA (en MDT) 11,2 11,7 11,9 121
STIR 34,0% Cours du Zg 8 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,2 6,2 6.7 6,7
Groupe DRISS 21.1% - 21/04/12017 " 78 Béta 1,00 1,40 0,68 EBIT (en MDT) 3,7 36 42 42
Part. étrangére 12% 8340 DT 20 76 | Volatilté | 23,67% 23,49% 26,05% Résultat net (en MDT) 32 3,0 32 36
’ 0 janvier-17 février-17  mars-17 74 Ratios 2015 2016 2017P BPA (en DT) 0,806 0,764 0,807 0,908
Fonds propres 37,9 MDT - - P/E 10,9x 10,3x 9,2x DPA (en DT) 0,500 | 0,600 | 0,500 = 0,500
Nombre d'actions 4,0 Mi Consoiidery| Caritalisation boyrSIere 33,1 MDT  Ehiy Yield 7.2% 6.0% 6,0% Pay out 58,7% @ 59,9% @ 72,4% & 52,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1,0 mDT P/B 0.9x 0.9x 0.8x ROE 9.7% 8.4% 8.4% 8.7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTUMAG TN0006580013 Volume en mDT Cours depuis le
400 2,04 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -2,1 -2,9 -2,8 -2,8
Zlar;:hé: hDAs'Et:Sprincipal 350 202§ Variation 0,0% 5,2% -4,7% Dette nette (en MDT) -8,3 -8,8 -9,3 -9,7
ecteur:
. ) . 300 2 +Haut 2,040DT 2,040DT 2,200DT Gearing -44,8% @ -47,4% | -49,3% -51,2%
Principaux actionnaires 250 1,98
+Bas 1,980DT 1,890DT 1,790DT CA (en MDT) 9,2 9,7 11,1 12,3
ETAT TUNISIEN 37,5% Cours du 200 1.96 Risque Py P o an EBITDA (en MDT) 26 26 36 44
STE TRABELSI ET FILS 18,0%  21/04/2017 122 12: Béta 0,72 0,10 0,53 EBIT (en MDT) 1,7 1,2 2,0 2,3
Part, étrangére 00%  2040DT 50 190 | Volatilité | 21,94% 25,45% 27,70% Résultat net (en MDT) 1,7 1,4 1,6 1,8
: O et fevrent?  mars-17 88 I Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0142 = 0,117 0,133 | 0,150
Fonds propres 18,8 MDT o . P/E 17,5x 15,3x 13,6x DPA (en DT) 0,100 0,100 0,100 0,100
Nombre d'actions 12,0 Mi Consgiiger| Caritalisation bO}JrSIere 245MDT  F'hi Yield 4.9% 4.9% 4.9% Pay out 70,2% @ 857% | 750% @ 66,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 107,0 mDT P/B 1.3x 1.3x 1,3x ROE 92% | 75% | 85% 9,5%
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STEQ

Marché principal
DIVERS
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

AREM Jamel 54,5%
STE EXPRESS ASCENCEUR 21,5%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 15,3 MDT
Nombre d'actions 1,4 Mi
Valeur nominale 5,0DT
TELNET HOLDING

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

CTKD 27.7%
FRIKHA Mohamed 12,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 14,7 MDT
Nombre d'actions 11,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
TUNISAIR

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

ETAT TUNISIEN 64,9%
AIR FRANCE 5,6%
Part. étrangere 7,4%
Fonds propres 88,0 MDT
Nombre d'actions 106,2 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

Code ISIN
TN0006640015

Cours du
21/04/2017

5,890 DT

Vendre

Code ISIN
TNO0007440019

Cours du
21/04/2017

4,050 DT

Conserver

Code ISIN
TNO0001200401

Cours du
21/04/2017

0.560 DT

Vendre

Volume en mDT

3,2
2,8
24

2
1,6
1.2
0.8
0,4

800
700
600
500
400
300
200
100

0

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

Cours
8
7,6
7,2
6,8
6,4
6
5,6
I . 52
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiéere 8,2 MDT
Vol. des transactions hebdo.
Volume en mDT Cours
4,1
4
3,9
3,8
3,7
3,6
3,5
3,4
3,3
3,2
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 447 MDT
Vol. des transactions hebdo. 505,7 mDT
Volume en mDT Cours
0,59
0,58
0,57
0,56
0,55
0,54
janvier-17 février-17 mars-17
Capitalisation boursiére 59,5 MDT
Vol. des transactions hebdo. 41,5 mDT

Indicateurs boursiers

Perf. semaine 31? ;;so:es un an glissant
Variation 0,0% -46,2% 7,5%
+Haut 5,890DT 10,460DT 12,100DT
+Bas 5,890DT 5,400DT 4,790DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,49 -0,18 -0,22
Volatilité 29,08% 33,98% 32,52%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,5x 0,5x -
Indicateurs boursiers
Perf. semaine e un an glissant
31/12/2016
Variation 2,5% 13,4% 33,2%
+Haut 4,050DT 4,050DT 4,050DT
+Bas 3,840DT 3,260DT 2,640DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,37 0,22 0,13
Volatilité 26,06% 26,85% 25,35%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - 27,9x 17,2x
Div Yield - - -
P/B 3,4x 3,0x -
Indicateurs boursiers
Perf. semaine depuis le un an gli t
31/12/2016 gussan
Variation 0,0% -8,2% -6,7%
+Haut 0,560DT 0,600DT 0,660DT
+Bas 0,560DT 0,540DT 0,540DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta 0,34 0,64 0,69
Volatilité 22,07% 22,57% 22,04%
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,6x 0,7x -

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

2014

18,7
35,7
263,4%
95,9
10,2
4,7
-0,8
0,200
20,7%
-6,3%

2014

13,1
6,3
-17,8%
41,7
6,7
4,4
5,5
0,499
0,000
0,0%
15,6%

2014

-763,0
324,3
270,6%
1259,0
75,9
-109,4
47,9
0,451
0,000
0,0%
40,0%

2015 2016  2017p
22,1 24,7 27,0
376 = 393 41,0

287,4% | 304,8% = 318,8%
100,7 | 104,77 = 1089
13 | 12,1 12,8

5.4 6,0 6,5
05 0,2 0,0
0,000 = 0,000 0,000
0,0% | 0,0% -
-40% | 1,6% = -0,2%
2015 2016 2017p
1,0 1,0 1,1
23 24 2,6
14,1% | -132%  -12,4%
385 | 396 42,8
3,2 4.4 5,7
183 | 23 35
-18,8 16 2,6
- 0,145 0,236
0,000 = 0,000 0,000
- 0,0% -

-116,0% | 9.0% | 12,7%
2015 2016  2017p

-454,0 | -356,0 = -397,0
8870 = 9970 | 10230

2918,0% 7 468,0% -8 254,0%
9950 10150 | 10450
476 | 1249 = 1337
617 157 24,4
886 | -17,0 257
0,000 = 0,000 0,000

291,4% -126,9%  207,3%

AFBL V2.7.1 R455



A FC sl ool o) Liliiuol
Intermeédiaire en Bourse

Férid Ben Brahim Directeur Général
Mehdi Dhifallah Responsable études et recherches

Jihen Ellouze Khlif Analyste financier

Boubaker Rekik Analyste financier

Définition des recommandations

RECOMMANDATION
Acheter Passer a I'achat.
Consolider Il existe un potentiel d’appréciation de la valeur.
Conserver Les investisseurs qui en possedent n’ont pas intérét a la vendre.
Alléger Prendre ses bénéfices pour ceux qui possedent le titre.
Vendre Passer a la vente
Syllabus
RATIOS BOURSIERS
Div Yield Dividend yield (le rendement en dividende), est le dividende par action rapporté au prix de I'action, exprimé en pourcentage.
P/E Le Price Earning Ratio (PER, ou P/E), est le cours de l'action rapporté a son bénéfice par action, exprimé en nombre de fois (x).
P/B Le Price to Book Ratio (PBR, ou P/B), est le cours de l'action rapporté aux fonds propres pat action, exptimé en nombre de fois (x).
INDICATEURS RISQUE
Béta Le Beta () est un coefficient de corrélation entre un titre et un indice. Il mesure la sensibilité de ce titre par rapport a cet indice.
Volatilité La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d’un actif financier.
INDICATEURS FINANCIERS
BPA Le Bénéfice par action, est le bénéfice divisé par le nombre d’actions en circulation.
BFR Le besoin en fonds de roulement (BFR) désigne le besoin en trésorerie rendu nécessaire du fait de l'activité d'une entreprise.
CA Le chiffre d'affaires, représente le total des ventes de biens ou de services facturées sur un exercice.
Coef. d"Ex Le coefficient d'exploitation, est le rapport entre les charges d'exploitations (frais de personnel, dotations aux amortissements et
) p- frais généraux) et le PNB le produit net bancaire.
DPA Le dividende par action.
EBIT Earnings before interest and taxes, est le résultat avant intéréts et impots. (Résultat d’exploitation)
EBITDA Earnings before interest and taxes dépréciation and amortization, est le résultat avant intéréts, impots, provisions et amortisse-
ments. (Excédent brut d’exploitation)
GEARING Le gearing (le levier financier), désigne le ratio d'endettement d'une société. C'est le rapport des dettes nettes rapportées aux capi-
taux propres.
Pav Out Le pay out ratio, est le taux de distribution des bénéfices. Il est calculé en divisant le montant des dividendes distribués par les bé-
u .
Y néfices nets.
PNB Le produit net bancaire. désigne la valeur ajoutée créée par l'activité de la banque.
ROE Le return on equity (ROE), est le rapport entre le résultat net et les fonds propres.
TCC Le taux des créances classées, est le rapport entre les créances douteuses et litigeuses et le total des engagements de 1'établissement
de crédit.
TCCC Le taux de couverture des créances classées, est le rapport entre le montant total des provisions pour créances douteuses et le por-

tefeuille risqué.

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de PAFC. Ce document ne peut pas
étre copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC
n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.



