STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS

A F( : Groupe ATB
e SEMAINE DU 15/05/2017 AU 19/05/2017
Intermeédiaire en Bourse
Volume d'éch Volume d'éch
Indicateurs du sociétés CB quotidien moyen  sur la semaine Taux de P/E Div Yield  Pay Out P/B Part.
Tunindex 5717,44 Points marche cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016  étrangére
Evol sur la semaine -0,7% Marché principal 7 19 278,0 2,7 13,4 1,6% 18,0x 13,7x 3,9% 4,1% 54,1% 1,9x 24,6%
Evol depuis 31/12 4,2% Marché alternatif 9 724,0 1,2 6,1 04%  225x 13,3 31% 4,0%  50,0%  2,0x 5,4%
Pic historique (24/06/2015)  5770,32 Points Total marché 80 20 002,1 3,9 19,5 1,6%  18,0x 13,7x 3,9% 4,1% 541%  1,9x 23,9%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
. p p 2016 2016
cocteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017 2016 2017 1 1
BANCAIRE -0,9% 3,7% 12 8131,8 0,6 3,2 3,1% 14,8x 9,5x 4,3% 4,5% 42,8% 1,3x 27,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AMEN BANK TN0003400058 Volume en mDT Cours depuis le
600 28 Perf. semaine un an glissant | TCC 123% | 152% | 15,0% 15,6%
Marché: Marché principal ! 31/12/2016
Sector BANCAIRE w0 s | Variation -0,9% -5,3% 12,0% TCCC 69,7% @ 62,0% @ 70,0% @ 73,6%
. S +Haut | 21,960DT 23,050DT 25,250DT Coef. d'exp 33,0% @ 384% | 43,0% @ 42,5%
Principaux actionnaires 400 22 —
- c d +Bas 21,770DT 20,550DT 18,950DT R. solvabilité 1M11% | 12,6% - -
COMAR 27’90& 197(’)”'}320;17 %0 2% ¥ Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 2446 = 2493 | 2859 345,9
PGI HOLDING 20,3% ) 200 21,2 Béta 0,60 0,23 0,46 EBIT (en MDT) 98,9 57,6 85,0 76,9
Part. trangére 109% 21770 DT 100 208 | Volatilité  13,17% 16,67% 20,27% Résultat net (en MDT) 904 = 627 | 920 79,3
: . s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 3,550 @ 2462 @ 3,612 3,114
Fonds propres 734,3 MDT . .‘eV"e."” maf“." avi-17 P/E 8.8x 6,0x 7.0x DPA (en DT) 1,000 = 1,100 = 1,150 1,150
Nombre d'actions 25,5 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 554,3 MDT ¥ vield 51% 53% 5 3% Pay out 274% @ 444% | 312% | 38,7%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 36,8 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,8x ROE 132%  88% | 118% = 11,0%
ATB Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003600350 olume enm ours depuis le
.. Marché orincioal 500 452 Perf. semaine 311‘:)212016 un an glissant § TCC 6,7% 7,6% - -
Z:;f:li BZLCCZI‘;:”“ sas | Variation | -0,9% -6,6% -10,0% TCCC 770% 787% | - -
. 400
o o 444 I +Haut 4,360DT 4,730DT 5,100DT Coef. d'exp 58,8% @ 554% | 572% @ 56,5%
Prlnmpaux actionnaires 440 o
- c : 300 ; +Bas 4,260DT 4,200DT 4,200DT R. solvabilité 131% | 12,8% - -
ARAB BANK PLC 64.2% ours au 200 9 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 175,8 | 203,0 | 2157 203,0
0,
GROUPE ZERZERI 56%  19/05/2017 jz Béta 0.21 0,14 0,22 EBIT (en MDT) 57,4 65,9 55,0 65,9
Part. étrangére 64,3% LS 100 4:24 Volatilité 16,86% 16,73% 16,09% Résultat net (en MDT) 55,2 61,3 47,8 61,3
: o NI A .20 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,552 = 0,613 | 0,478 0,613
Fonds propres 555,0 MDT | o marsT A P/E 6,9x 8,9x 6,9x DPA (en DT) 0,230 = 0,230 @ 0,230 0,230
Nombre d'actions 100,0 Mi Acheter Capitalisation bO{JrSIere 426,0MDT K. Vield 5.4% 5.4% 5.4% Pay out 432% | 399% | 49,8% & 38,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo.  117,5mDT I pjg 0,8x 0,8x 0,7x ROE 106% | 11.0%  83% | 11,0%
Code ISIN Indicateur: rsier Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
ATTIJARI BANK N0001600154 Lo cours [Pl .
Marché orincioat 1400 wo | Perf: semaine 34450016  unanglissant | TCC 78% | 87% | 71% 6,8%
M N
S:;f:fr BZLCCZI‘:EC""" 1200 so | Variation 0,5% 9,0% 9,2% Tcce 84,9% | 89,7% @ 850% 85,0%
Principaux actionnaires -~ . +Haut | 29,850DT 29,850DT 29,850DT Coef. d'exp 51,5% @ 53,0% | 50,0% @ 49,5%
c g 800 ' +Bas 29,600DT 27,100DT 26,010DT R. solvabilité 10,9% | 11,3% - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING  59,0% ours du 500 28,8 Risque 3 mois BeTe e PNB (en MDT) 278,9 3014 3442 374,8
Groupe DRISS 9,9% 19/05/2017 100 28,4 Béta 0,70 0,95 0,83 EBIT (en MDT) 121,0 165,8 177.,8 183,1
Part. étrangére 50,0% L B 200 28 Volatilité 8,59% 9,01% 9,84% Résultat net (en MDT) 74,4 95,6 104,7 115,4
! ob— : s6 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,872 | 2,405 | 2,634 2,903
Fonds propres 487,7 MDT | o7 marsAT P/E 12,4x 11,3x 10,3x DPA (en DT) 1,500 = 1,500 | 1,600 1,700
Nombre d'actions 39,7 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 1186,5MDT ¥' .y vield 5.0% 5.4% 5,7% Pay out 80,7% 654% @ 594% & 58,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 581,4 mDT P/B 2,7x 2,4x 2,3x ROE 177% | 209% | 20,9% | 22,2%
BH Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TNO0001900604 olume en m ours depuis le
.. Marché orincioal 1000 220 Perf. semaine 31/‘:)2/2016 un an glissant § TCC 74% | 17,5% - -
g":crf:li stczlggc'pa 216 || Variation | -1,3% 15,5% 32,5% TCCC 704%  73.0% | - -
. 800
o o 21,2 +Haut | 21,600DT 21,600DT 21,600DT Coef. d'exp 47,2% | 46,8% | 63,0% @ 61,0%
Principaux actionnaires 208 s
- . ; 600 0 +Bas 21,200DT 17,940DT 15,940DT R. solvabilité 47% | 10,3% - -
ETAT TUNISIEN 32,6% ours au 400 204 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 268,2 | 279,9 @ 319,6 3285
ETAP 16,6%  19/05/2017 fZG Béta 178 126 1,22 EBIT (en MDT) 59,2 94,7 | 1422 138,7
Part. étrangére 0,9% 21.200 DT 200 19:2 Volatilité 21,82% 19,47% 21,01% Résultat net (en MDT) 55,3 82,5 102,5 111,5
: o ‘ s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1626 @ 2,426 | 3,016 3,279
Fonds propres 551,2 MDT | fowmeTmasAT A P/E 8,7x 7,0x 6,5x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,300 0,500
Nombre d'actions 34,0 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 720,8 MDT ¥ 5.y Vield - 1.4% 2,4% Pay out 0,0% 0,0% | 11,1% 7,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo.  137.8mDT Ipp 1,6x 1,3x 1,2 ROE 189% | 17,6% | 170% | 16,9%
BIAT Code ISIN Vol or . Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001800457 olume en m ours depuis le
.. Marché orincioal 100K %8 Perf. semaine 31,.:);,;016 un an glissant § TCC 7.4% 6,7% - -
g":crf:i B:;fczl‘;g‘“pa or | Variation | -1,6% 5,3% 11,9% TCCC 708% @ 685% | - -
. 80K
o S % +Haut |~ 95,000DT 98,000DT 98,000DT Coef. d'exp 50,6% @ 49.9% | 49,0% @ 48,5%
Principaux actionnaires o5 o
- c : 60K +Bas 94,010DT 88,000DT 82,000DT R. solvabilité 10,6% | 10,9% - -
Groupe MABROUK 39.1% ours du o Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 5356 | 5799 | 6619 712,5
Groupe Aziz MILAD 12,9%  19/05/2017 40K o3 Bé EBIT (en MDT) 299,8
0 éta 1,82 1,68 1,37 168,0 | 229,3 , 326,3
Part. étrangére 1.0% L 20K o Volatilité 19,32% 16,43% 14,89% Résultat net (en MDT) 116,6 146,8 192,7 229,5
. o . . o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 6,859 = 8,635 | 11,335 | 13,500
Fonds propres 893,8 MDT | o mars? A P/E 10,9x 8,3x 7,0x DPA (en DT) 3,000 = 4,000 = 4,000 @ 4,100
Nombre d'actions 17,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 1606,5 MDT Div Yield 4,2% 4.2% 4,3% Pay out 49,8% @ 56,1% @ 44,7% 77,4%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 195,0 mDT P/B 2,1x 1,8x 1,7x ROE 17,0% | 18,8% | 21,3% | 23,4%
BNA Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003100609 olume en m ours depuis le
NETS— 0 os | Perf. semaine g oo unanglissant | TCC 210% | 24,8%  225% | 21,0%
Marche: - Marche principa 400 oo | Variation  -14% -1,3% -6,4% TCCC 58,5% @ 57,4% | 58,9% | 62,0%
Secteur: BANCAIRE 350 ’
o o 0 +Haut 9,250DT 9,290DT 9,990DT Coef. d'exp 51,6% @ 56,5% | 532% @ 50,0%
Prlnmpaux actionnaires 300 Syt
c : 250 68 +Bas 8,970DT 8,130DT 8,120DT R. solvabilité - 10,0% | 112% = 12,0%
0,
ETAT TUNISIEN 23,5% ours du 200 86 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 3654 | 3460 | 3925 356,9
0,
CNSS 7,6% 19/05/2017 150 64 Béta 2,60 1,77 1,58 EBIT (en MDT) 101,7 49,0 181,3 44,8
Part. étrangére 24%  8.970DT w o, | Volatiite  24,66% 20,83% 21.74% Résultat net (en MDT) 555 | 30,6 | 149,0 474
! ob— . 8 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,734 | 0,956 @ 4,655 1,481
Fonds propres 777,5 MDT | o marsr A P/E 9,4x 1,9x 6,1x DPA (en DT) 0,000 | 0,000 ' 0,000 0,000
Nombre d'actions 32,0 Mi T Capitalisation boursiére 287,0 MDT Div Yield ) ) . Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 906,8mDT Ipp 0,5x 0.4x 0,3 ROE 89% | 46%  189%  65%
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Code ISIN : : - :
BT 0003200053 Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
i depuis le i
Marché: Marché principal %0 82 Pert. semaine 34499916  Unanglissant § TCC 79% | 91% | 81% -
Secteur BANCAIRE w0 81 Variation -0,9% 51% -4,2% TCCC 68,1% @ 63,1% @ 70,0% -
Principaux actionnaires 350 . +Haut 7,920DT 8,130DT 8,557DT Coef. d'exp 34,9% @ 34,0% @ 34,6% 35,9%
ANQUE FEDERATIVE DU OREL 34.0% Cours du zgg . +Bas 7,880DT 7,430DT 7,410DT R. solvabilité 17,0% @ 16,4% @ 153% -
Abdellatif El FEKIH & 98%  19/05/2017 200 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 199,7 = 213,6 | 2409 263,3
:(5)3 7.8 Béta 0,67 0,64 1,05 EBIT (en MDT) 118,3 108,8 134,0 154,7
Part. étrangere 36,5% 7880 DT o 77 | Volatilité 7,54% 8,51% 12,27% Résultat net (en MDT) 887 = 842 | 986 117,6
' i 20 1
Fonds propres 729,6 MDT T eret? a7 v " R;;:s 16185 ot o oPA (on D) 2300 T o900 | 0360 T 0300
Nombre dections 150.0 M consaiider Capitalisation boursiére 1418.4 MDT o ; éo/x 14,4x 12,1x DPA (en DT) 0,300 0,300 0,360 0,360
0, 0,
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 553,5 mDT v o 4.6% 1.6% Pay out o1.3% | 49.8% | 53 5% 49,5%
P/B 2,1x 1,9x 1,8x ROE 13,4%  12,0% | 13,0% 14,4%
Code ISIN i i ic. fi i
BTE (ADP) TNO001300557 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
) depuis le
Morche.  Marché principal 2 we | Perk semaine  3415001c  Unanglissant | TCC 20,5%  17,7% @ 150% | 14,0%
Secteur:  BANCAIRE 2 164 Variation -1,8% 3,2% -2,9% TCCC 55,0% @ 40,9% @ 51,0% 54,0%
Principaux actionnaires 16 1o +Haut 16,200DT 16,500DT 20,000DT Coef. d'exp 73,6% @ 822% | 71,6% 72,0%
Abou Dhabi Investment Authority ~ 38,9% Cours du 12 16 +Bas 16,00007 1950007 19.300DT R. solvabilité - 19.3% - -
ETAT TUNISIEN 9% 19/05/2017 i Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 31,2 31,7 44,5 41,4
158 Béta 0,23 0,31 0,77 EBIT (en MDT) -10,1 4,7 5,6 58
Part. étrangére 06% | 16.000 DT 4 156 J| Volatilité 20,14% 19,16% 22,75% Résultat net (en MDT) -10,3 1,9 1,9 2,7
: i 201 ‘
Fonds propres 129,2 MDT T et marsi7 v ! R:::s 8045 o or P (on BT _ o000 3000|006
Nombre d'actions 10 M Alléger Capitalisation boursiére 16,0 MDT  F5 Viewd - %X B0 OPA ton D7) 0.000 | QD0 | 000 | 0400
Valeur nominale 20,0 DT Vol. des transactions hebdo. 10,5 mDT e~ ; ; ; Pay out . 0.9% 0.0% 0.9%
P/B 0,1x 0,1x 0,1x ROE -7,9% 1,4% 1,3% 1,9%
Code ISIN i i ic. fi i
STB TNO002600955 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
i depuis le
Marché: Marché principal 160 410 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant TCC 28,8% « 24,2% - -
Secteur: BANCAIRE 140 1‘105 Variation -1,6% -3,1% -24,4% TCCC 51,0% - - -
Principaux actionnaires :zz 3.95 +Haut 3,880DT 4,090DT 5,000DT Coef. d'exp 54,0% | 50,4% | 50,0% 64,0%
CTAT TUNISIEN . 3,90 +Bas 3,780DT 3,640DT 3,560DT R. solvabilité - 12,7% - -
25,2% Cours du 80 3,85 N :
i on 19/05/2017 © .5 || Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 246,8 = 2526 | 2889 310,0
0 375 Béta 2,13 2,26 2,10 EBIT (en MDT) -16,0 -6,5 4,9 55,7
Part. étrangére 13% 3780 DT " 2o | Volatiite | 25,41% 24,30% 25,93% Résultat net (en MDT) 254 | 35 8,6 53,3
' ' i 201 ’
Fonds propres 736,6 MDT et marsT a7 " R;::s i oo oy P (on BT - - 2000 T 0000
Nombre d'actions 1554 M o Capitalisation boursire 587.3 MDT v - 68,6x 11,0x DPA (en DT) 0,000 0,000 0,000 0,000
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 41,0 mDT = ; . . Pay out 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
P/B 0,8x 0,8x 0,7x ROE 9,8% -0,5% 2,0% 7.4%
Code ISIN : : S— .
UBCI 0003400505 Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
X depuis le
Morche.  Marché principal 280 ‘ 260 Perf. semaine 3112/201¢  Unanglissant | TCC 6.2% @ 6,6% - -
Secteur: BANCAIRE 240 258 Variation -1,9% -0,4% -8,5% TCCC 85,2% | 80,1% - -
Principaux actionnaires 200 | 256 +Haut 25,480DT 26,000DT 28,200DT Coef. d'exp 68,3% @ 68,4% | 64,0% 63,0%
Groupe BNP PARIBAS (BODIPA 50.1% Cours du 160 254 +Bas 25,000DT 24,740DT 23,480DT R. solvabilité 11,0%  11,7% - -
Groupe TAMARZISTE 11.5% 19/05/2017 120 252 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 159,3 169,4 181,7 197,2
80 25 Béta 0,11 0,19 0,19 EBIT (en MDT) 40,4 54,5 61,3 69,8
Part. étrangere 50.2% 25000 DT 0 2s | Volatilité | 10,38% 13,71% 16,65% Résultat net (en MDT) 283 = 353 | 393 43,2
’ 1 | i 2015 :
Fonds propres 303,8 MDT février-17  mars-17 avril-17 24,6 R;:IEOS 140 2016 2017p BPA (en DT) 1,415 1,765 1,965 2,160
Mo doctions 20,0 M e Capitalisation boursiére 500,0 MDT o ; ‘;o/x 12,7x 11,6x DPA (en DT) 0,700 1,100 1,100 1,100
0, 0,
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 18,3 mDT e o 4% 4% -2y ouf H.4% 1 S01% | S1a% o5.8%
P/B 1,7x 1,6x 1,6x ROE 9,6% 11,5% @ 12,1% 12,9%
Code ISIN : : . .
V] N OREED Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
i depuis le i
Marché: Marché principal 1000 19,3 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant TCC 10,6% 9,9% 10,0% 10,0%
Secteur:  BANGAIRE w00 19,2 Variation 0,0% 3,3% 6,5% TCCC 80,6% @ 84,8% @ 82,0% 78,0%
Principaux actionnaires 191 +Haut 19,000DT 19,290DT 19,290DT Coef. d'ex| 51,99 50,5% 9 9
y . p 1,9% ) 47,6% 47,0%
SOCIETE GENERALE o Cours du e +Bas 18,720DT 17,800DT 16,950DT R. solvabilité 122% @ 10,3% @ 11,0% 12,0%
19/05/2017 400 18:8 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 196,9 | 216,5 @ 2478 276.,9
, \ . 187 Béta 0,63 0,52 0,43 EBIT (en MDT) 863 | 90,2 | 1143 127,6
Part. trangére 52.4%  19.000 DT e | Volatilité 9,87% 10,60% 9,46% Résultat net (en MDT) 546 = 620 | 71,6 80,2
1 . 2 3
Fonds propres 371,6 MDT T et st a7 b R;;:s 13 105 2016 e 5P (on BT 5500 0080 0500 T o600
: I . ,0x ,6
Nombre d'actions 32,6 Mi Consolider Capitalisation boursiere 618,6 MDT ¥'hi, vield 299, DX 7’7;( EPA palled) 0’5000 0’5500 e s
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 557,9 mDT S 8.2% 3.2% 2y on 25.8% | 20.0% | 20.8% 25,2%
P/B 2,0x 1,7x 1,3x ROE 174%  17,3% | 17,4% 18,1%
Code ISIN i i ic. fi i
WIFACK INT BANK TN0007200017 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Perf X depuis le X
Marché: Marché principal 70 7.35 : semaine 31/12/2016 un an glissant f| TCC 4,9% - - -
Secteur:  BANGAIRE 60 730 Variation 0,0% -7,8% 20,9% TCCC 69,0% - - -
Principaux actionnaires 50 7.5 +Haut 7,010DT 7,590DT 7,600DT Coef. d'exp 445% | 62,5% | 36,0% 38,0%
e AVED MemamE hed - Cours du 40 7.20 +Bas 7,010DT 7,000DT 5,330DT R. solvabilité - - - -
Groupe STB 14.6% 19/05/2017 30 715 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 12,6 12,6 15,3 17,1
20 710 Béta -0,03 0,04 -0,19 EBIT (en MDT) 6,1 4,9 6,1 8,5
Part. étrangere 33,6% 7.010 DT 10 i 705 || Volatilité 2,23% 16,67% 17,66% Résultat net (en MDT) 4,6 5,1 5,4 6,8
' a [ i 201
Fonds propres 171,8 MDT 0 février-17 ' mIaI'S-I17 avril-17 7 R;:IEOS 1 45 s Sl BPA (en DT) 0,153 0,169 0,180 0,227
Nombre dactions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 210,3MDT o Vierd o Sk 2 OPA ton D7) D000 1 2000 1 0900 1 0909
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 6,4 mDT A : : : Pay out %8.2% 0.0% 0.0% 0.0%
P/B 1,3x 1,2x 1,2x ROE 10,3% 3,0% 3,2% 3,8%
- Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étran.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016 &
LEASING 0,5% Y
5% 1,3% 7 490,3 0,1 0,5 1,1% 10,0x 9,2x 6,3% 6,3% 62,7% 1,1x 8,1%
Code ISIN . : e :
ATL TN0004700100 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers i Indic. financiers
i epuis le i
Marché:  Marché principal 140 3,30 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant TCC 8,6% 7,6% 7.5% 7,3%
Secteur:  LEASING 120 325 Variation 3,1% 9,6% 10,7% TCCC 712% | 70,5% @ 72,5% 74,0%
Principaux actionnaires 100 zfz +Haut 3,300DT 3,300DT 3,300DT Coef. d'exp. 40,2% | 36,7% | 362% & 355%
e oy, Cours du 80 3.10 +Bas 3,180DT 2,860DT 2,840DT R. solvabilité 199% @ 16,8% @ 13,9% 13,0%
ENNAKL 107%  19/05/2017 60 3,05 Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 18,1 19,0 24,2 29,4
20 ng Béta 0,34 0,54 0,28 EBIT (en MDT) 9,8 9,7 12,1 15,1
Part. étrangére 00%  3300DT » 2% | Volatilite | 13,92% 14,50% 16,30% Résultat net (en MDT) 6,1 6,5 8,0 10,6
! ’ Rati 2015 ’
Fonds propres 76,4 MDT fovrer A7 marsA7 w7 " ;:IEOS 12,7 o e P (on BT oa0 0920 T ozdo | o550
Nombre d'actions 25.0 Mi PG Capitalisation boursiéere 82,5 MDT Div Yield 6 'OX 19,3 1.5 OPA (en DT) 0,200 0.220 0,249 0,250
0, 0,
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 232,4 mDT Mo Lt 1.3% 15% Pay out B2.0% | 84.6% | 75.0% 29.0%
P/B 1,1x 1,1x 1,0x ROE 8,4% 8,8% 10,5% 12,5%
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ATTIJARI LEASING TN(;gg:éil)l:m Volume on mDT Cours Indicateurs boursiers depite Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Marché: Marché principal 70 21,0 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 104% @ 9,9% 9,7% 9,5%
Sector  LEASING I 20s | Variation 0,0% 5,6% 15,9% TCcC 64,0% | 67,5% @ 67,5% @ 685%
Principaux actionnaires 50 26 | +Haut | 20,800DT | 21,320DT 21,320DT Coef. d'exp. 389% | 36,3%  383% & 38,1%
- . i 20 204 +Bas | 20,800DT = 19,130DT 18,000DT R. solvabilité 11,9% = 12,6%  10,8% -
ﬁg;g:iﬂﬁ:;led 622;: 19/%.]5?8201 7 30 202 Ris’que 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 16,5 17,4 20,0 20,3
’ 20 2 Béta -0,35 0,49 0,55 EBIT (en MDT) 7,9 7,5 7,6 9,0
Part. étrangére 0.0% 20800 DT o w0s | Volatilité | 16,17% 19,54% 21,28% Résultat net (en MDT) 6,0 5,3 5,2 5,9
’ 0 106 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,824 | 2494 | 2447 | 2791
Fonds propres 42,0 MDT | foreraT marsa? A PIE 8,3x 8,5x 7,5x DPA (en DT) 1,200 | 1,400 = 1,400 = 1,400
Nombre d'actions 2,1 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 442 MDT ¥y vield 6.7% 6.7% 6.7% Pay out 425% @ 562% 571%  50,6%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 7,6 mDT P/B 1,1 1,1 1,0x ROE 161%  133% @ 124%  13,2%
BEST LEASE TNCSEZ;ZI)I;IQ Volume en mDT cours Indicateurs boursiers tomie Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Varché. . Marché principal 200 ) P‘."'f'- semaine 3112/2016  Unanglissant | TCC - 48% | 55% -
Secteur:  LEASING . 1,96 Variation -2,6% 5,1% 24,2% TCCC - - . - -
Principaux actionnaires 12 | +Haut 1,900DT 2,090DT 2,090DT Coef. d'exp. 39,7% = 33,0% | 36,0% @ 33,0%
. - . M 120 188 +Bas 1,850DT 1,720DT 1,650DT R. solvabilité - - - -
2: ;::I'(';[;ﬁ"pmem House Zg j ) 9/%”52 017 . vs« | Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 93 | 105 @ 126 12,7
o 150 Béta 0,05 -0,46 0,16 EBIT (en MDT) 5,0 55 72 7.1
Part. étrangére 400% 1850 DT 40 176 | Volatilite | 20,87% 26,24% 24,36% Résultat net (en MDT) 4.2 46 5,6 5,2
' . . | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,139 = 0,153 = 0,187 | 0,173
Fonds propres 50,2 MDT | o marsA? A PIE 12,1x 9,9x 10,7x DPA (en DT) 0,00 = 0,100 | 0,110 | 0,110
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 55,5 MDT Iy Yield 5.4% 5.9% 5.9% Pay out 71,8% | 73,9% | 66,8% 63,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,6 mDT P/B 1,3 1,1 1,2x ROE 95% | 107%  112%  111%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CiL TN0004200853 |l Cours - ] depuis le ]
Marché: Marché principal 28 16,2 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant f| TCC 7,7% 7,7% 7,3% 7,6%
Sectour LEASING 2 s || Variation -0,1% 6,6% 3,4% TCCC 68.0% @ 683%  753% @ 752%
Principaux actionnaires 2 | 156 | +Haut | 16,000DT = 16,100DT 16,530DT Coef. d'exp. 357% | 34,.3%  332%  332%
— - . 156 +Bas 15,650DT | 14,700DT 14,420DT R. solvabilité 181%  17,3% - -
i‘TeSGe”era'e Financiere i’g ; 18/%”5323;‘7 » s | Risque | 3 mois o S RNL (en MDT) 186 | 197 @ 22,8 22,1
27 . 152 Béta 0,48 0,22 0,72 EBIT (en MDT) 103 = 107 = 115 12,2
Part. étrangere 03%  15.990 DT s | | | s | Volatiite  21,61% 19,92% 20,49% Résultat net (en MDT) 8,2 8,6 8,9 9.8
. . . s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,640 = 1,720 = 1,780 1,960
Fonds propres 67,9 MDT | o mers? A PIE 9,3x 9,0x 8,2x DPA (en DT) 0750 | 0,850 & 0,850 0,860
Nombre d'actions 5,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 80,0 MDT Div Yield 5,3% 5.3% 5.4% Pay out 46,3% | 48,9% @ 47,8% 44,3%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,6 mDT P/B 1,3x 1,2 2,0x ROE 141% | 136% | 131% | 14,0%
HANNIBAL LEASE TN%gg(;;?g::;g Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers = Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
Morené.  Marché princiva 600 0o | Rer: semaine 34450016  unanglissant | TCC 62% | 53% | 47% | 42%
Sectour  LEASING w0 os || Variation 2,2% 6,9% 14,9% TCCC 70,8% | 74,7% @ 714%  73,0%
Principaux actionnaires . o6 +Haut 9,900DT 9,900DT 9,900DT Coef. d'exp. 55,3% @ 47,1% | 41,9% @ 40,8%
— - N 0s +Bas 9,690DT 8,630DT 8,220DT R. solvabilité 12,2% | 15,3% - -
e T on e 190082017 | ‘ S TN R B man AT MDY T ez
) 200 o Béta 0,36 0,52 0,10 EBIT (en MDT) 4.3 5,9 10,0 9,9
Part. étrangére 185%  9.900 DT 100 es [ Volatilité = 20,84% 22,18% 20,38% Résultat net (en MDT) 3.5 4.7 75 8,1
: I 65 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0610 | 0819 = 1,307 1,404
Fonds propres 54,1 MDT eI marsar Ak PIE 12,1x 7,6x 7,1x DPA (en DT) 0350 | 0410 | 0,550 0,550
Nombre d'actions 5,7 Mi Conserver | Capitalisation boursiére 56,8 MDT  I'huy vield 41% 5.6% 56% Pay out 64,8% | 512% @ 445%  41,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 57,1 mDT P/B 1.1x 1.1x% 1,0x ROE 7.5% 93% | 13,5% 13,3%
MODERN LEASING TN%gg:gg:@ Volume on mDT Cours Indicateurs boursiers depite Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
.. Marché orincioal 80 4 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 10,5% @ 10,0% 9,4% -
g":crf:li L:;\CSINE P 0 Variation 0,0% 9,1% 5,8% TCCC 615%  657% | 614% -
Princip;aux Actionnaires 60 > +Haut | 4,000DT 4,000DT 4,000DT Coef. d'exp. 63,3% | 57.0% @ 44,8% @ 44,0%
—— %0 38 +Bas 3,900DT 3,500DT 3,400DT R. solvabilité - - - -
Eanque de I'Habitat 37,4:4, Cours du 40 . Risque Py F— o an RNL (en MDT) 75 8.9 12.1 12.9
pargne Invest SICAF 9,8% 19/05/2017 30 Béta 0,53 0,33 0,10 EBIT (en MDT) 11 1,8 3,3 4,2
Part. étrangére 11%  3.900 DT jz 36 | Volatilité |~ 23,99% 22,10% 25,28% Résultat net (en MDT) 0,9 16 2,4 2,9
- . ! b ld 25 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,129 | 0231 0343 0414
Fonds propres 42,3 MDT | foreraT marsa? A PIE 16,9% 11,4x 9,4x DPA (en DT) 0250 = 0,200 | 0,300 | 0,300
Nombre d'actions 7,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 27,3 MDT  F'hiy Yield 51% 7.7% 7.7% Pay out 111,1% 86,4% | 87,5% | 72,4%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,9 mDT P/B 0.7x 0.6x 0.6x ROE 2.9% 3.9% 5.7% 6.6%
TUNISIE LEASING TN((;)EZZE(I)’;IW Volume en mDT I ndicateurs boursiers — Indic. financiers 2014 2015 2016  2017p
Marché: Marché principal 180 18,0 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § TCC 6,3% 5,9% 5,8% 6,0%
Sector  LEASING 160 176 || Variation 0,0% -12,9% -0,3% TCCC 781% | 802% @ 755% @ 84,9%
Principaux actionnaires o 172 | +Haut | 16,440DT = 19,000DT 19,450DT Coef. d'exp. 429% @ 422%  580% = 57,7%
- . N 0 168 +Bas 15,930DT | 15,520DT 15,520DT R. solvabilité 233% | 17,8% - -
QZSESRI?:\:\ICI;S COMAR ?ZZ; 19%%';201 7 8 164 § Risque 3 mois 6 mois un an RNL (en MDT) 65,2 14,4 | 1214 130,1
o7 60 16 Béta 1,22 1,21 0,53 EBIT (en MDT) 35,5 30,9 30,2 36,6
Part. étrangére 46% 16,000 DT ” 56 | Volatilité | 23,59% 21,37% 21,88% Résultat net (en MDT) 146 | 142 | 126 12,6
' 0 1> | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,618 = 1,578 1,400 1,396
Fonds propres 131,2 MDT | o marsd? A PIE 10,1x 11,4x 11,5x DPA (en DT) 1,000 | 1,000 = 1,000 = 1,000
Nombre d'actions 9,0 Mi Consolider Capitalisation boursiére 144,0 MDT I Yield 6,3% 6.3% 6,3% Pay out 73,5% @ 94,7% @ 71,4% 63,4%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 154,3 mDT P/B 1.1x 1.1x 1.1% ROE 9,3% 8.7% 4.0% 7.1%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cectour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
ASSURANCES 1,0% 13,0% 4 774,4 0,1 0,3 0,4% 17,1x  12,2x 3,6% 3,8% 58,4% 1,2x 24,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
ASSURANCES SALIM TN0006550016 Volume en mDT Cours - ] depuis le ] . o
Marché:  Marché principal 20 40 . .- semaine 31/12/2016 un an glissant Primes émises (en MDT) 50,1 61,5 73,3 68,0
Secteur:  ASSURANCES " a8 Variation 0,0% 1,0% 3,5% Sinistres réglés (en MDT) 14,2 31,6 36,6 39,5
Principaux actionnaires . +Haut = 39,410DT | 40,990DT 42,000DT % CA vie 30,6% @ 351% | 389% & 40,0%
— - c N 12 +Bas | 39410DT = 29,290DT 29,290DT % CA non vie 69,4% | 64,9%  51,1% | 60,0%
e wo 9082017 | [ | smeis | sma [ e 75 T80 T 72 T o5
9% 32 Béta 0,36 0,79 0,37 Reésultat technique (en MDT) 7,3 8,0 7,2 8,8
Part. étrangére 00%  39.410 DT “ s | Volatilité = 31,67% 28,12% 20,68% Résultat net (en MDT) 54 6,1 5,1 6,5
, . T e Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,030 | 2293 1,917 = 2444
Fonds propres 45,2 MDT | oo marsa7 A PIE 17,2x 20,6x 16,1x DPA (en DT) 0950 = 1,000 & 1,000 | 1,050
Nombre d'actions 2,7 Mi Conserver Capitalisation boyrS|ere 104,8 MDT Kby Yield 25% 2.5% 2.7% Pay out 46,8% @ 436% @ 522% @ 43,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,4x 2,3x 2,2x ROE 137% | 143%  11,3% | 13,5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASTREE TN0003000452  [ediiidalil Cours depuis le imes émi
; T 10 48 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 115,1 126,7 | 136,8 141,0
g":;f:li ;"Sa;"g;:;g"ép:' } | Variation 7,0% 33,3% 28,3% Sinistres réglés (en MDT) | 551 | 60,6 | 655 67,2
Principaux actionnaires y +Haut | 48,000DT = 48,000DT 48,000DT % CA vie 205% | 21,0% @ 22,0% @ 22,0%
6 +Bas | 44,840DT | 36,000DT 36,000DT % CA non vie 795% | 79,0% @ 780% 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 50,0% Cours du ) 42 Risque 3 mois BrEE e CA (en MDT) 27,1 126,7 136,8 145,5
GROUPE DES 300%  19/05/2017 40 Béta 0,15 0,05 0,12 Résultat technique (en MDT) 15,2 15,9 14,3 17,2
Part. étrangere 30.2% 48,000 DT 2 w | Volatilité | 19,50% 15,18% 13,84% Résultat net (en MDT) "7 126 | 138 14,9
J I i Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2913 | 3150 @ 3445 @ 3725
Fonds propres 110,4 MDT fvrier 17 mars 17 aviAT PIE 15,2x 13,9x 12,9x DPA (en DT) 1,700 = 2,000 @ 2,200 = 2,200
Nombre d'actions 4,0 Mi Consarar| Capitalisation boursiere 192,0MDT  Fh.) Vield 4.2% 46% 4.6% Pay out 58,4% | 635% @ 639%  59,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 11,2mDT PB 1,8x 1,7x 1,6x ROE 11,8% | 121% | 125% | 12,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
STAR TN0006060016 Volume en mDT Cours P depuis le . . Lo
; —— 350 140 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 288,2 | 3055 @ 3392 350,0
:I:(:f:li' 2\"::3;2;21":' 400 e | Variation | -0,7% 12,5% -14,2% Sinistres réglés (en MDT) | 174,2 | 231,0 | 2051 2950
Principaux actionnaires 250 . +Haut | 135,000DT = 142,000DT 162,630DT % CA vie 33% | 40% @ 41% 4,5%
200 +Bas | 135,000DT = 117,000DT 116,000DT % CA non vie 96,7% | 96,0% @ 959% 955%
ETAT TUNISIEN 38,6% Cours du - 134 Risque T T e CA (en MDT) 75.1 3084 | 3392 950.0
GROUPAMA SA 350%  19/05/2017 . 132 Béta 1,06 0,99 0,60 Reésultat technique (en MDT) 17,0 16,9 21,2 31,1
Part. étrangére 417%  135.000 DT 50 130 | Volatilité = 20,75% 21,12% 17,67% Reésultat net (en MDT) 22,3 19,3 15,5 29,2
' s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 9,663 @ 8363 @ 6,717 | 12,653
Fonds propres 316,2 MDT fourler 7 mars AT v P/E 16,1x 20,1x 10,7x DPA (en DT) 3400 = 9,200 @ 2,700 = 3,500
Nombre d'actions 2,3 Mi Consolider Capitalisation boursiere 311,5MDT  ¥'hiy Yield 6,8% 2.0% 2.6% Pay out 352% | 109,9% @ 40,2% 27,7%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 189,7 mDT P/B 11x 1.0x 1,0x ROE 83% | 65% & 4,9% 9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TUNIS RE TNO007380017 Volume en mDT Cours depuis le ] o
: S 160 8.48 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 93,9 101,5 110,6 116,2
g:;f:jr /“\"SFSCSEEEE‘?' 0 sa | Variation | -2,0% -2.2% 0,1% Sinistres réglés (en MDT) | 19,8 | 214 | 233 25,6
Principaux actionnaires 120 e40 | +Haut = 8450DT 8,600DT 8,600DT % CA vie 46% @ 50% @ 50% 5,0%
100 8.36 +Bas 8,300DT 8,200DT 7,800DT % CA non vie 954% | 950% @ 950%  950%
BNA 163%  Cours du 8 832 I Risque 3 mois e s CA (en MDT) 939 1015 | 1106 | 1162
STAR 146%  19/05/2017 60 6.2 Béta 0.16 0,16 0,46 Résultat technique (en MDT) 1,9 16,3 18,8 19,2
Part, etrangere 0% | 8300 DT - | | ||| o | Volatiits | 11,21% 13,43% 15,57% Résultat net (en MDT) 17 | 144 | 130 14,3
. . ulk m os | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,585 | 0,720 @ 0652 @ 0,714
Fonds propres 193,0 MDT fourlert?mars A7 vt P/E 11,5x 12,7x 11,6x DPA (en DT) 0,500 = 0,500 = 0,500 0,500
Nombre d'actions 20,0 Mi Consolider Capitalisation boursiére 166,0 MDT I Yield 6,0% 6,0% 6,0% Pay out 64,1% @ 69,4% @ 76,7% 70,1%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo.  103,0mDT F— g5 0,9 0,9x 0,9 ROE 91% | 7.8% | 68%  7.3%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cortour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STES D'INVESTISSEMENTS 2,1% 2,2% 3 273,4 0,0 0,0 2,2% 14,6x  13,9x 6,5% 6,4%  951% 4,6x 0,0%
PLAC. TSIE-SICAF TNC(:)ESZSIE(IESO Volume on mDT Coure Indicateurs boursiers S Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. S— 12 370 Perf. semaine 311122016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 9,2 9,3 9,3 9,3
:':(:tc:jr Zj;‘;mr\’;‘;iISSEMENTS 0 e || Variation 0,0% 6,1% 1,7% Plac. financiers (en MDT) | 159 = 154 | 155 15,7
Principaux actionnaires . 366 +Haut 35,700DT 38,170DT 38,170DT Dividendes régus (en MDT) | 1,4 1,5 1,4 1,5
364 +Bas | 35,700DT | 35,700DT 35,030DT CA (en MDT) 1,4 2,1 2,2 2,3
Banque de Tunisie 40,1% Cours du 6 w00 Risque 3 mois 6 mois Yo EBITDA (en MDT) 27 2.1 2.1 24
Groupe Mohamed RIAHI 29,5% 19/05/2017 4 " Béta 0,21 -0,21 -0,12 EBIT (en MDT) 2,6 1,7 21 2,3
Part. trangére 0.0% 35.700 DT 2 | . V0|a.ti|ité 6,86% 7,53% 7,32% Résultat net (en MDT) 2,5 1,7 2,1 2,2
- E— s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,460 | 1,670 = 2,100 = 2,200
Fonds propres 15,5 MDT fourlert?mars AT v P/E 21,4x 17,0x 16,2x DPA (en DT) 2,200 2,000 2,000 @ 2200
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 357MDT oy vield 5,6% 5.6% 6,2% Pay out 89,4% | 119,8% | 952% | 100,0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,3x 2,3x 2,3x ROE 154%  10,8% | 13,5% 14,0%
SPDIT - SICAF TN(;gg?ii(gO“ Volume on mDT Coure Indicateurs boursiers S— Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. — 240 66 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant § Immob. financiéres (en MDT) 14,1 10,5 11,3 11,5
g":crtc:i Zj;";‘;ﬁ;”v‘;‘;iISSEMENTS N oo | Variaton  25% 1% -27.1% Plac. financiers (en MDT) | 524 | 539 | 546 54,6
Principaux actionnaires - » +Haut = 8,200DT 8,450DT 11,810DT Dividendes régus (en MDT) = 153 | 164 | 16,1 16,5
+Bas 8,200DT 7,470DT 7,470DT CA (en MDT) 17.1 185 | 18,2 18,5
SFBT 80,2% Cours du 120 8 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,5 17,9 17,6 17,3
Windy Investissements et 5,0% 19/05/2017 80 78 Béta 0,54 0,25 0,06 EBIT (en MDT) 15,3 16,7 16,3 17,6
Part. étrangére 00%  8.900DT 40 76 | Volatilitt | 28,54% 25,94% 21,03% Résultat net (en MDT) 150 | 164 | 16,0 16,8
. e Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,537 | 0586 @ 0,571 0,600
Fonds propres 54,6 MDT fourlertymars AT vy P/E 14,0x 14,3x 13,7x DPA (en DT) 0,530 - 0,550 = 0,530
Nombre d'actions 28,0 Mi consgiiaerm| Caritalisation boursiere 229,6 MDT  ¥'hiy vield . 6.7% 6.5% Pay out 98,8% = 0,0% | 963% @ 88,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,0 mDT P/B 4,3 4,2x 4,2 ROE 287% | 304% | 293% | 30,8%
TUNINVEST-SICAR TN((Z)ggz:i(l;\zloz Volume on mDT Coure Indicateurs boursiers S— Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
. — s 00 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 3,8 2,9 - -
Z':crf:li Z'?;‘;K’/CE";SSEMENTS ) I oo | Variation  0,0% -15,2% -19,0% Plac. financiers (en MDT) | 7.4 57 6.7 6.7
Principaux actionnaires 8,8 +Haut 8,400DT 9,900DT 10,810DT Dividendes régus (en MDT) | 0,7 0,9 - -
3 67 +Bas 8,300DT 8,300DT 8,300DT CA (en MDT) 0,8 1,0 1.1 0,8
TUNISIE LEASING 36,5% Cours du ) 1—‘ o6 Risque E e anan EBITDA (en MDT) 0.7 0.8 0.7 0.7
19/05/2017 0 Béta -0,06 0,10 0,25 EBIT (en MDT) 0,7 0,8 0,7 0,7
Part. étrangére 0.0%  8.400DT ' L 54 | Volatilité 6,97% 11,24% 12,16% Résultat net (en MDT) 07 0.7 07 07
: 03 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,677 - 0,725 = 0,725
Fonds propres 6,7 MDT furier?marsA7 vkt P/E - 11,6x 11,6x DPA (en DT) 1,000 = 0,500 & 0,500 @ 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi Consarver | Capitalisation boursiere 8,1MDT ¥y Yield 6.0% 6.0% 6,0% Pay out 147,7% - 69,0% = 71,4%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 4.8 mDT P/B 1,4x 1,2x 1,2x ROE 88% | -123%  104% | 104%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotéon moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION GENERALE 0,2% 1,2% 2 484,7 0,0 0,1 0,8% 69,3x  47,2x 2,7% 2,7%  92,0% 4,2x 6,3%
MAGASIN GENERAL SRS .. .. o7 I e il
) — 1400 27 Perf. semaine 34450016  unanglissant § BFR (en MDT) 292 | -11,3 | 145 -87,5
erche: 'I;AIaSr‘T';G:EE)J:'IC(I)‘)IjIGENERALE 1200 25 | Variaion  0,6% 6,9% 5,0% Dette nette (en MDT) 180,0 = 2243 | 2590 @ 1801
Principaux actionnaires 1000 zgs +Haut | 26,670DT 26,680DT 26,750DT Gearing 5301,0% - 12018,0% 5 564,0%
800 e +Bas | 26,500DT = 22,800DT 22,520DT CA (en MDT) 856,3 | 9368 10430  988,0
STE MED INVEST COMPANY SA 65,7% Cours du 500 245 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 46,7 55,2 63,5 77,7
STE NEW CORP (SARL) 10,0%  19/05/2017 a0 2 Béta 1,29 115 0,86 EBIT (en MDT) 6,5 7,0 30,8 19,4
Part. étrangére 10,0%  26.650 DT 200 l o Volatiite | _21,72% 19,61% 20,91% Résultat net (en MDT) 40 | 57 58 6,5
, i T s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,505 = 0,566
Fonds propres 70,0 MDT furier?marsAT vkt P/E - 52,8x 47,1x DPA (en DT) 0,300 | 0,450 @ 0,600 0,600
Nombre d'actions 11,5 Mi Consolider Capitalisation boursiere 306,0 MDT ¥ iy Vield 1.7% 2.3% 2,3% Pay out 48,5% | 69,8% @ 56,9% 47,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 58,2 mDT P/B 5,0x 4,4x 4,4x ROE 1363,6% | -407,1% -966,7%  203,1%

AFBL V2.7.1 R455



Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
MONOPRIX TN0001000108 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 140 9,05 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -17.1 6,2 -2,3 19,0
Marche: - Marche principa 20 o | Variaton | -0,6% -8,4% 21,7% Dette nette (en MDT) 96,7 @ 120,3 1074 1104
Secteur: DISTRIBUTION GENERALE : 0
o . . 100 8,95 +Haut 8,990DT 9,800DT 11,500DT Gearing 135,4%  137,2% | 129,6% @ 130,8%
Principaux actionnaires 890
- - - c d 80 i +Bas 8,650DT 8,650DT 8,650DT CA (en MDT) 510,6 535,0 5455 561,9
Groupe MABROUK —Sté Expansic  76,6% ours du o Z,:z Risque 3 mois 6 mois ey EBITDA (en MDT) 271 27.8 248 26,4
19/05/2017 0 8’75 Béta 0,02 0,21 0,50 EBIT (en MDT) 9,1 57 0,9 3,1
Part, étrangére 00% 8950 DT 2 oy | Volatilté  16,61% 16,33% 20,02% Résultat net (en MDT) 2,1 3,6 1,8 3,8
! 0 ses || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,105 | 0,180 | 0,092 = 0,188
Fonds propres 57,6 MDT fourer A7 marsA7 w7 P/E 49,6x 97,7x 47,5% DPA (en DT) 0,000 | 0,400 & 0,300 = 0,300
Nombre d'actions 20,0 Mi PG Capitalisation boursiére 178,7MDT ¥ 5.\ Vield 4.5% 3.4% 3.4% Pay out 0,0% | 168,9% 3153%  122,4%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo.  21,5mDT P/B 2,8x 3,1 2,4x ROE 29% | 52% | 29% | 58%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION AUTOMOBILE -1,1% -3,2% 4 1071,5 0,2 0,8 1,4% 12,2x 9,7x 5,5% 5,5% 74,3% 3,9x 9,8%
ARTES Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007300015 olume enm ours depuis le
N —— 280 68 Perf. semaine 3111')2,2016 un an glissant | BFR (en MDT) 10,2 | -128 | -143 -17,3
Marché: Marché principa 240 Variation -2,4% 6,3% -0,2% Dette nette (en MDT) -100,7 = -137,2 | -164,6 -193,4
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 8,7 . o,
Princioaux actionnaires 200 +Haut 8,500DT 8,770DT 8,770DT Gearing -79,8% | -96,8% -104,7% -109,6%
0 c d 160 86 +Bas 8,300DT 7,850DT 7,300DT CA (en MDT) 202,4 198,3 220,0 242,0
MZABI Moham.ed Sadok 21,3 / ours du o . e 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 28,3 33,9 35,6 37,9
MZABI Mzoughi 208%  19/05/2017 w“ Béta 0,62 0,49 0,40 EBIT (en MDT) 28,3 33,1 35,1 37,4
Part, étrangére 145% 8300 DT w0 s¢ | Volatilitt | 13,66% 14,34% 13,28% Reésultat net (en MDT) 273 | 325 | 326 36,0
’ . o5 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,714 | 0851 | 0852 0,941
Fonds propres 103,7 MDT fevrierA7 - mars17 - avik17 ' PIE 9,8x 9,7x 8,8x DPA (en DT) 0,450 = 0,570 | 0,520 0,600
Nombre d'actions 38,3 Mi PN Capitalisation boursiere 317,5MDT ¥ hiy Vield 6.9% 6.3% 7.2% Pay out 79,9% @ 79,6% | 79.8% @ 655%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo.  1452mDT ¥ p/g 3,2x 3,1 2,7x ROE 219% | 233% | 207% @ 204%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CITY CARS TN0007550015 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 600 16,4 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) -11,2 0,1 -21,9 -35,6
Marche: - Marche principa Variation = -4,1% -9,7% -6,8% Dette nette (en MDT) 347 | 251 | -424 57,8
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 500 16 : 5
o . ) +Haut 14,200DT 16,500DT 16,540DT Gearing -102,5% -63,9% -101,5% -130,0%
Principaux actionnaires 400 15,6
: c d +Bas 14,000DT 14,000DT 14,000DT CA (en MDT) 120,1 146,9 162,7 180,5
Automobile Investment Company  56,6% ours du 300 %2 I Risque 3 mois Cren T EBITDA (en MDT) 154 | 180 = 18,9 21,7
Tunisian Investment Cars 10,0% 19/05/2017 200 14,8 Béta 0,36 0,20 0,50 EBIT (en MDT) 15,5 17,4 17,9 21,2
Part. étrangere 0,5% 14.000 DT 100 14,4 Volatilité 15,51% 16,25% 16,60% Résultat net (en MDT) 13,8 16,2 14,4 16,4
: 0 " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,021 1,202 1,067 1,216
Fonds propres 38,0 MDT fevrierA7. - mars17 - avik17 P/E 11,6x 13,1x 11,5x DPA (en DT) 0,800 = 0,920 | 0,920 0,950
Nombre d'actions 13,5 Mi Acheter Capitalisation boyrsuere 189,0 MDT {51y Vield 6.6% 6.6% 6.8% Pay out 83,1% @ 81,3%  88,1% 77,9%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 286,9mDT J™"pg 5,3x 5,0x 4,2x ROE 40,7% | 413%  345%  36,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ENNAKL AUTOMOBILES TNO007410012 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 4000 148 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -18,7 -27,8 -25,2 -93,0
Marche: - Marche principa 3500 Variaion = 0,0% 0.0% 15,8% Dette nette (en MDT) 574 | 772 | 757 | 1430
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 14,6 . o,
o o 3000 +Haut 14,400DT 15,000DT 15,000DT Gearing -60,3%  -66,5% | -59,0% | -87,3%
Principaux actionnaires 2500
- c q 144 +Bas 14,390DT 13,950DT 12,350DT CA (en MDT) 309,2 | 350,1 | 394,8 4411
PGl — AMEN GROUP 50,6% ours au jzzg s Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 32,1 46,7 44,0 55,0
POULINA GROUP HOLDING 29,0%  19/05/2017 o Béta -0,11 -0,05 0,19 EBIT (en MDT) 27,0 41,9 38,3 54,9
Part. étrangeére 11,3%  14.400 DT 00 14 Volatilité 7,78% 9,34% 9,98% Résultat net (en MDT) 24,9 36,8 31,6 44,0
' o . e . 128 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,830 = 1,227 @ 1,053 1,467
Fonds propres 109,0 MDT fourlert?mars AT v ’ P/E 11,7x 13,7x 9,8x DPA (en DT) 0,500 = 0650 0650 @ 0,600
Nombre d'actions 30,0 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 432,0 MDT K5y Vield 4.5% 4,5% 4.2% Pay out 67,9% @ 58,4% | 68,7% 54,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 295,1 mDT P/B 4,3x 4,0x 3,7x ROE 26,3% | 31,7% | 246%  26,8%
UADH Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TNO0007690019 olume enm ours depuis le
SETITE— s 48 Perf. semaine 4, ,fmm un an glissant § BFR (en MDT) 149 | -384 | -538 | -440
Marché: - Marche principa w0 44 | Variation 2,6% -27,0% -39,3% Dette nette (en MDT) 624 85 | -91 -9,1
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE . . o
o o 42 +Haut 3,690DT 4,900DT 5,915DT Gearing 165,3% | -8,5% | -8,8% -8,1%
Pr|n0|paux actionnaires 30 4
- - c p 2 +Bas 3,600DT 3,180DT 3,100DT CA (en MDT) 143,9 = 3685 @ 3633 389,0
Loukil Investment Group 66,7% ours du 2 3,8 Risque 3 mois 6 mois —p— EBITDA (en MDT) 14,7 352 28,8 336
19/05/2017 15 - Béta 0,06 -0,13 0,57 EBIT (en MDT) 148 | 279 | 218 25,8
Part, étrangére 72% 3600 DT " b, | Volatiitt  30,73% 31,78% 34,87% Résultat net (en MDT) 7.2 155 | 11,0 15,2
, . _ | . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,195 = 0,419 0,298 0,411
Fonds propres 83,1 MDT | o mersT A PIE 8,6x 12,1x 8,8x DPA (en DT) 0,000 = 0,035 | 0,200 | 0,150
Nombre d'actions 37,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 133,0 MDT Iy Yield 1,0% 5.6% 4,2% Pay out - 69,8% @ 60,1% -
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 23,8 mDT P/B 1,1x 1,6x - ROE 245% | 16,7% @ 10,7% 13,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IMMOBILIER -0,6% -9,8% 3 90,1 0,0 0,1 1,2% 12,6x 9,4x 4,6% 3,8% 77,3% 0,8x 9,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
ESSOUKNA TNO007210016 Volume en mDT Cours depuis le
SErTIE— 2 w0 | Pert- semaine 34100016  Unanglissant § BFR (en MDT) 585 = 663 | 653 63,8
g":crf:i IM?;‘;;E:;’""A ” a0s | variaion | -1,5% 1,0% 14,7% Dette nette (en MDT) 349 | 423 | 386 37.1
o . . 20 4 +Haut 3,950DT 4,390DT 4,390DT Gearing 102,5%  121,2%  105,9% | 101,6%
PrInCIanX actionnaires 3,95
- c q 16 250 +Bas 3,890DT 3,680DT 3,260DT CA (en MDT) 16,2 = 10,0 = 181 11,3
SIMPAR 69,6% UL 12 385 | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 5.4 4,0 6,0 4.4
19/05/2017 s 3,80 Béta -0,76 -0,26 -0,06 EBIT (en MDT) 54 4,1 6,6 4,6
3,75 P R
Part. étrangére 0.1% 3890 DT . vy [ Volatiite | 18,82% 22,25% 22,88% Résultat net (en MDT) 3,1 1.9 3,5 18
; . 165 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0620 0376 0,693 | 0,356
Fonds propres 34,2 MDT fovrier 17 mars A7 aviA7 P/E 10,3x 5,6x 10,9x DPA (en DT) 0,240 = 0,240 = 0,000 | 0,000
'acti i Capitalisation boursiére 19,6 MDT s o o o 9 0
Nombre d'actions 5,1 Mi Vendre : Div Yield 6,2% - - Pay out 33,7% | 60,6% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 17,8 mDT P/B 0,6x 0,6x 0,5x ROE 92% | 55% | 9.6% 4,9%

SIMPAR

Marché principal
IMMOBILIER
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

BNA 30,0%
C.TAMA 10,5%
Part. étrangere 0,1%
Fonds propres 43,2 MDT
Nombre d'actions 1,1 Mi
Valeur nominale 50DT

Code ISIN
TN0004000055

Volume en mDT
240

200
160

Cours du 120
19/05/2017 80

40

38,500 DT L,
o . .
février-17 mars-17 avril-17
T — Capitalisation boursiére

Vol. des transactions hebdo.

42,4 MDT
77,5 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine 2 un an gli
31/12/2016 glissant BFR (en MDT)
Variation -0,3% -13,5% 46,9% Dette nette (en MDT)
+Haut 38,500DT 44,500DT 46,500DT Gearing
+Bas 38,500DT 37,000DT 25,500DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,48 0,41 0,24 EBIT (en MDT)
Volatilité 19,31% 21,45% 24,58% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 8,6x 8,6x 7,7x DPA (en DT)
Div Yield 3,9% 3,9% 2,6% Pay out
P/B 0,9x 1,0x 0,8x ROE

142,5
88,1
98,3%
55,0
16,2
15,4
4,4
4,000
1,500
32,9%
6,0%

170,6
150,7
156,0%
43,9
15,8
16,1
4,9
4,455
1,500
86,8%
6,1%

195,4
134,4
129,6%
45,0
15,8
16,2
4,9
4,455
1,500
80,3%
4,7%

191,5
120,5
107,9%
48,4
15,8
16,2
55
5,000
1,000
27,5%
4,9%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
SITS TN0007180011 Volume en mDT Cours depuis le ]
e Marché orincioal 80 2,04 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 87,4 89,5 84,0 79,3
g":;f:li IM"”I\;"O;E::” 70 ) Variation | -0,6% -11,8% 0,0% Dette nette (en MDT) 448 | 491 | 524 56,1
. o 60 106 | +Haut 1,810DT 2,130DT 2,610DT Gearing 102,0%  117,9% 1246%  130,5%
Principaux actionnaires '
o d 50 102 +Bas 1,800DT 1,790DT 1,790DT CA (en MDT) 24,6 14,7 19,0 24,5
STUSID BANK 22’85’ ) our82 :‘ ;2 185 J| Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 7.9 2,5 4,8 8,2
SOCIETE IMMOBILIERE 10,9% 9/05/2017 i o Béta 044 0,26 0,29 EBIT (en MDT) 7,5 2,4 48 8,2
Part, étrangére 305% 1800 DT o 10 | Volatilité 12,69% 15,63% 29,66% Résultat net (en MDT) 3.9 0,1 1,2 2,6
: .7 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,250 = 0,006 = 0,077 | 0,167
Fonds propres 42,0 MDT | foreraT marsa? A P/E NS 23,4x 10,8x DPA (en DT) 0,100 | 0,100 | 0,100 = 0,100
Nombre d'actions 15,6 Mi Consolider | Capitalisation boursiere 28,1 MDT  F'hiy Yield 56% 5.6% 5 6% Pay out 103,4% 86,7% | 74,3% | 76,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,0 mDT P/B 0,7x 0,7x 0,7x ROE 102% | 02% | 2.9% | 6,0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. AGRO-ALIMENTAIRES -0,8% 10,7% 6 3520,5 0,2 0,9 0,9% 20,2x  17,9x 3,3% 3,4% 69,1% 3,6x 45,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
=L TNO007640014  KealiiXuldd Cours depuis le

NErTTE— 700 s Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 2,8 4,0 4,7 3,1
Marche:  Marche principa 600 Variation = -0,7% -12,0% 47,1% Dette nette (en MDT) -4,1 2,1 0,6 3,0
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 48 . o

- o 500 +Haut 4,580DT 5,320DT 5,320DT Gearing -34,5% | -206% | 51% @ 22,7%
Pl’lnCIanX actionnaires 4,6
. G : 400 +Bas 4,450DT 3,990DT 2,440DT CA (en MDT) 15,2 189 | 21,0 19,8
GAHBICHE Kar@ 24*05’ ellrs I 300 4’4 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,8 3.3 4.3 3.9
GAHBICHE Walid 11,8%  19/05/2017 oo 42 Béta 1,26 1,05 1,53 EBIT (en MDT) 1,9 1,6 25 2,0
Part. étrangére 31% 4550 DT 100 II. 4 Volatilit¢ | 32,51% 30,30% 32,80% Résultat net (en MDT) 1,2 0,9 1.4 1,2
’ . | L | N ss Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0246 = 0,184 = 0,284 | 0,245
Fonds propres 13,8 MDT A P/E 24,7x 16,0x 18,5% DPA (en DT) 0,125 | 0085 | 0,130 0,130
Nombre d'actions 4,9 Mi Consoiider| Caritalisation boursiere 22,2MDT o Yield 1,.9% 2.9% 2.9% Pay out 550% @ 31,7% | 424% @ 353%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 38,7 mDT P/B 1,7x 1,6x 1,4x ROE 10,1% | 7.8% | 11,3%  9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
DELICE HOLDING TN0007670011 Volume en mDT Cours depuis le

.. Marché orincioal 2400 17.2 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,3 29,6 27,3 27,3
Marche: - Marehe principa Variation | -0,9% 9,9% 31,8% Dette nette (en MDT) 835 892 | 57,0 90,5
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 2000 17 . y

o o +Haut = 17,200DT 17,400DT 17,400DT Gearing 63,1% 64,5%  381% | 60,4%
Principaux actionnaires 1600 16,8

. : +Bas 17,050DT 15,500DT 12,220DT CA (en MDT) 647,6 = 7308 7469 | 8109
Mohamed MEDDI?B 82,0% ours du 1200 16,6 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 67.2 91,1 89,8 96,5
MEDDEB Consulting 1,5% 19/05/2017 800 16.4 Béta 0,93 1,20 0,83 EBIT (en MDT) 41,5 49,8 57,2 60,6
Part. étrangére 9.5% 17.050 DT 400 16,2 Volatilité 11,08% 14,01% 15,43% Résultat net (en MDT) 25,8 40,0 36,9 429
. 16 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0470 = 0,729 @ 0672 | 0,781
Fonds propres 576,8 MDT | o7 mars? A P/E 23,4x 25,4x 21,8x DPA (en DT) 0,640 | 0450 | 0,470 0,480
Nombre d'actions 54,9 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 936,2 MDT Div Yield 2.6% 2.8% 2.8% Pay out 90,1% | 91,2% | 117,7% 93,6%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,0 mDT P/B 1,7x 1,6x 1,6x ROE 20,2% | 30,0% | 255% | 29,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p

ELBENE INDUSTRIE TN0003300902 Volume en mDT Cours depuis le

NTE—— a2 - Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 438 12,5 9,1 27,5
Marché: - Marche principa 28 s7 | Variation 2,7% -6,6% 10,1% Dette nette (en MDT) 336 @ 433 | 441 50,5
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES . )

- o 24 36 +Haut 3,390DT 3,950DT 4,180DT Gearing 179,2% 290,0%  499.0% = 726,5%
Principaux actionnaires
c g 2 35 +Bas 3,300DT 3,080DT 3,000DT CA (en MDT) 106,8 = 91,3 = 785 87,9
SEPCM 32.4% ours au e r o Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,3 6,2 55 9,6
STEC fa.0% | 19/05/2017 ) 2 - Béta -0,12 -0,20 0,04 EBIT (en MDT) 1,9 10 | 02 43
Part, étrangére 0.1% oo 04 y Volatilité 24,96% 30,96% 28,06% Résultat net (en MDT) -3,3 -3,8 -6,0 -1,9
: . , Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) B } : 3
Fonds propres 8,8 MDT | v marsar A P/E - . - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 10,0 Mi Vendre Capitalisation boursiéere 33,9 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 4,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,3x 3,9x 4,9x ROE -17,8% | -255% | -682% = -27,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
LAND OR Volume en mDT Cours A
TNO0007510019 depuis le
Morché altormat 1000 04 Perf. semaine 34109016  unanglissant § BFR (en MDT) 117 | 116 | 158 18,5

- —— ,

Marché: - Marche alternat oo | Variaton | -1,3% -8,9% 48,2% Dette nette (en MDT) 382 @ 344 | 370 378
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 800 ' . o
Brincinaux actionnaires o +Haut 8,850DT 9,980DT 9,980DT Gearing 1364,0% 892,6% 773,5% | 670,1%

P G g 600 68 +Bas 8,450DT 8,060DT 5,630DT CA (en MDT) 670 | 637 | 650 72,8
DENGUEZLI Hatem 51,9 OA; ours du - 06 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 4,4 8,6 9,4 10,5
ATD SICAR 50%  19/05/2017 o Béta 014 0.40 0,90 EBIT (en MDT) 08 4.1 47 55
Part étrangére 57% 790 DT 200 oo || Volatiité | 29,47% 24,48% 29,85% Résultat net (en MDT) -3,0 0,7 1,2 2,3

: | PP Y I . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 0,147 | 0255 0,489
Fonds propres 16,8 MDT | o mersT A PIE 59,9x 34,4x 18,0x DPA (en DT) 0,000 = 0,100 | 0,150 | 0,200
Nombre d'actions 4,7 Mi Conserver Capitalisation boyrSIere 41,3 MDT Div Yield 1,1% 1.7% 2,3% Pay out - 23,5% | 21,5% 23,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 22,7 mDT P/B 9,8x 2,5x 0,6x ROE 1107,1%| 17.9% @ 250% | 40,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p

SFBT TN0001100254 Volume en mDT Cours depuis le

NrTTE— 1200 102 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 61,2 48,7 50,0 58,5
Marche:  Marche principa s | Variaton | -0,8% 12,0% -2,9% Dette nette (en MDT) 72,7 | 1322 | 1469  -1398
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 1000 ' . o

- o 4 | +Haut = 18,840DT 18,900DT 19,259DT Gearing 11,6% | -18,9% | -195% = -16,7%
Principaux actionnaires 800 '

. : 18 +Bas 18,690DT 16,714DT 16,623DT CA (en MDT) 870,9 = 8665 9138 | 9594
Groupe CASTEL 53,8% ours du 600 s | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 218,2 = 2331 2570 | 2723
BNA PARTICIPATIONS 59%  19/05/2017 400 o Béta 1,65 163 1,70 EBIT (en MDT) 163,7 = 171,3 | 1857 189,9
Part, étrangére 61.2%  18.690 DT 200 ws | Volatilité 12,67% 11,91% 13,66% Résultat net (en MDT) 1282 = 1489 1369 150,0
J s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0971 = 1,128 = 1,037 1,136
Fonds propres 468,6 MDT | et marear A P/E 16,6x 18,0x 16,4x DPA (en DT) 0,650 | 0,650 & 0,650 0,680
Nombre d'actions 132,0 Mi AGTEET Capitalisation boyrSIere 24671 MDT ' vield 3.5% 3.5% 3.6% Pay out 64,9% @ 69,3% @ 62,4% = 63,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 725,5 mDT P/B 6,0x 5,3x 4.7x ROE 225%  23,0% | 193% @ 18,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p

SOPAT Volume en mDT Cours .

TNO0007290018 depuis le .

. Marché orincioal 120 128 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -2,2 0,1 -1,8 -9,8
Marché:  Marche principa 12a | Variation | -2,7% -12,1% -14,2% Dette nette (en MDT) 187 = 269 = 303 34,0
Secteur:  IND. AGRO-ALIMENTAIRES 100 ' . o

- o 120 | +Haut 1,130DT 1,370DT 1,510DT Gearing - | -276,0% -802,0% -476,0%
Principaux actionnaires 80 '
o ¥ 116 +Bas 1,070DT 1,020DT 1,010DT CA (en MDT) 554 | 61,0 | 615 71,0
GALLUS HOLDING 65,40A; ours du 60 e R 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 1,8 1,4 -0,1 0,9
MEDIGRAIN 1,1% ~ 19/06/2017 40 L8 Béta 0,52 0,28 0,40 EBIT (en MDT) -5,0 -5,0 2,7 1,7
Part. étrangére 02% ' 1.090 DT 20 1o | Volatilité | 30,39% 30,38% 37,11% Résultat net (en MDT) 7,0 6,6 -45 33
, ; Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres -3,8 MDT | oo marsa7 A P/E - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 18,2 Mi el Capitalisation boursiéere 19,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out R R R -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 92,1 mDT P/B 2.0x 5.2x -2.8x ROE 219,9% 67,1% 1184%  458%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. PHARMACEUTIQUES 1,2% -4,5% 3 406,0 0,1 0,3 2,7% 252x  18,7x 2,9% 3,8% 65,8% 3,6x 14,0%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ADWYA TN0007250012 Volume en mDT Cours depuis le
o Marche orincioal 2500 63 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 20,3 18,7 11,6 22,7
g":;f:li INaE:"P:Z':’\‘;ﬁZEUTIQUES 3000 62 | Variation | -2,7% -12,4% -24,0% Dette nette (en MDT) 6,5 9,9 8,4 10,1
Princip;aux aétionnaires 2500 6.1 +Haut 5,640DT 6,300DT 7,893DT Gearing 19,0% | 27.5% | 246% @ 26,3%
c g 2000 6 +Bas 5,500DT 5,490DT 5,490DT CA (en MDT) 850 | 883 | 846 91,5
EL MATERI Tahar 39,5 / ours du o zz Risque 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 11,7 14,8 11,4 16,0
ETAT TUNISIEN 355%  19/05/2017 o0 - Béta 0,92 052 0,80 EBIT (en MDT) 8.8 10,0 6.3 104
Part, étrangére 2.8% 500 o L Volatiite  2549% 21,83% 25,06% Résultat net (en MDT) 6,6 6.5 2,7 6,0
. ,070 |
DL Y B D .. | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0343 0337 | 0141 0311
Fonds propres 34,2 MDT | foreraT marsa? A P/E 16,3x 38,9x 17,7x DPA (en DT) 0270 | 0240 | 0,240 = 0,240
Nombre d'actions 19,3 Mi PG Capitalisation boursiére 106,2MDT  K'h.\ Vield 4.4% 4.4% 4.4% Pay out 64,7% | 650%  169,7%  76,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 293,0 mDT P/B 3,0x 3,1x 2,8x ROE 192% | 181% | 80% | 157%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SIPHAT TN0006670012 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 40 8.8 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 24,2 20,6 24,6 26,9
:':crf:jr INaDrCPT-IF;\r:l\(/;IIZZEUTIQUES 5 .F s« | Variation 2,8% -0,7% 38,1% Dette nette (en MDT) 198 | 168 | 16,1 17,3
Brinci 'aux actionnaires 30 8 +Haut 7,030DT 8,900DT 9,900DT Gearing 89.7% = 87.7% 109,4% @ 129,7%
P G . 2% 76 +Bas 6,820DT 5,940DT 5,070DT CA (en MDT) 39,9 | 423 | 406 43,6
PHARMACIE CENTRALE 67,8% ours du 20 7,2 Risque 3 mois 6 mois e EBITDA (en MDT) 1,0 1,8 1,1 3,0
STEC 1ew - 19/05/2017 f °* | Beta -0,04 0,07 0,07 EBIT (en MDT) 66 | 16 | 24 05
10 6,4 r
Part. étrangere 0.8% s 6 Volatilité 38,13% 34,38% 35,59% Résultat net (en MDT) 7.4 -2,8 43 1,4
: 8%
7.000 DT . s A 1 o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 14,7 MDT | v marar A P/E - y y DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 1,8 Mi Alléger Capitalisation boyr3|ere 126 MDT  F' 0y vield i i i Pay out - - - -
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 9,5 mDT P/B 0.7x 0,9x 0,9x ROE 33,6%  -14,7%  -293%  -10,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
UNIMED TNO007720014 Volume en mDT Cours depuis le
SErTR—— 1400 1015 Perf. semaine 31112/201¢  Unanglissant | BFR (en MDT) 24,8 26,9 21,5 20,2
Z:;f:jr IN"‘EZCPZZF:;TCEUTIQUES 1200 w00 | Variaton  -0,8% -1,8% -6,6% Dette nette (en MDT) 77 100 | -143 | 178
T 1000 1005 | +Haut 9,920DT 10,400DT 11,172DT Gearing 11,2% | -13,6% | -18,6% = -21,9%
Pr|n0|paux actionnaires
. c q 800 10 +Bas 9,820DT 9,780DT 9,590DT CA (en MDT) 576 | 595 | 649 72,6
Ridha CHARFEDDINE 54,4% ours du 500 9,95 Risque 3Imois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 23’3 23’1 19,8 24’0
CTKD 123%  19/05/2017 | ' o0 Béta 0,48 0,61 0,67 EBIT (en MDT) 144 | 165 | 13,9 17,9
9,85 .
Part. étrangére 18.4% 200 | J oo | Volatilite 14,01% 16,12% 19,37% Reésultat net (en MDT) 12,4 13,1 14,3 15,1
. ,470 B
9.820 DT . 1l . | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0423 | 0447 0489 0516
Fonds propres 76,7 MDT | foentT masT Ak PIE 22,0x 20,1x 19,0x DPA (en DT) - 0310 | 0225 0,350
Nombre d'actions 29,3 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 287,2 MDT Div Yield 3.2% 239% 3,6% Pay out 0,0% | 57,4% @ 46,0% 67,8%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 47,0 mDT P/B 3,9x 3,7x 3,5x ROE 17,9% | 17,8% | 18,6% | 18,6%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cortour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
NATERIAUX DE CONSTRUCTIO!  -0,1% 7,0% 8 905,7 1,3 6,2 4,8% 24,6x  15,8x 5,1% 5,6% 64,3% 1,8x 4,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CARTHAGE CEMENT TN0007400013 Volume en mDT Cours depuis le
Marche.  Marche alternatif 7000 28 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -110,5 = -30,0 -58,6 -18,4
S:(:tcefr MATERIAUX DE CONSTRUCTION 6000 Variation 0,8% 24.3% 52,4% Dette nette (en MDT) 511,5 = 606,0 & 6348 780,0
o iomtx actionmanres 5000 2 +Haut | 2,670DT 2,730DT 2,730DT Gearing 2492%  396,4% | 4759% | 578,8%
0 c d 4000 24 +Bas 2,560DT 1,820DT 1,730DT CA (en MDT) 169,5 = 1843 | 1975 = 2251
BINA CORPORATE 50.2% ours au 3000 0o Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 41,7 54,3 66,0 76,2
RIAHI SLIM 9.0%  19/05/2017 200 Béta 3,16 3,48 3,07 EBIT (en MDT) 116 | -39 76 15,0
Part, étrangére 64%  2560DT 1000 2 Volatilité 37,61% 38,11% 37,70% Résultat net (en MDT) 55,7 | -466 | -196 -10.8
. . " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 133,4 MDT | foentT masT Ak P/E - . - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 172,1 Mi Alléger Capitalisation boyr3|ere 440,7 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo.  5803,2mDT ™ p/g 2,9 3,3x 3,3x ROE 271%  -30,5%  -147% @ -8,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CIMENTS DE BIZERTE TNO0007350010 Volume en mDT Cours depuis le
STE—— 45 290 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) -341 | 346 | 63 -14,9
g":crtc:ti MZFTCE::'S;":E CONSTRUCTION 40 285 | Variation -0,4% -23,4% 1,1% Dette nette (en MDT) 66,3 | 995 | 1280 94,5
Princip;aux ctommaes ® s | +Haut | 2,690DT 3,520DT 3,520DT Gearing 489% | 772%  122.8%  74,0%
& : s 270 +Bas 2,620DT 2,440DT 2,440DT CA (en MDT) 562 | 572 | 615 85,0
ETAT TUNISIEN 79,8% ours du 2 222 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 7,5 10,8 5,6 23,7
19/05/2017 | s 205 | Béta -0,04 0,64 0,64 EBIT (en MDT) 46 | 58 | 145 10
Part. étrangére 0.9% 12 250 I Volatilité | 26,60% 29,93% 27,50% Résultat net (en MDT) 3,6 66 | 242 5,1
. 1470 2,
2,690 DT ; 2% | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) . . - 0,116
Fonds propres 104,2 MDT . .f“"e."” ma’S“f‘ avi-17 P/E - - 23,2x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 44,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 118,5 MDT Div Yield . ; - Pay out - - - 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,8 mDT PB 0,9x 1,1x 0,9x ROE 26% | 51% | 232%  4,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
MPBS TNO007620016 et Cours depuis le
P— 260 35 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 20,7 21,6 29,0 26,0
Marché: Marché principa . 100 £ 40 : o R
St MATERIAUX DE CONSTRUGTION 210 ,. | Vvariation 1,9% 5,1% 17,4% Dette nette (en MDT) 1,4 3,30 3,1 33
Principaux actionnaires 200 +Haut 3,250DT 3,500DT 4,060DT Gearing -46% | 11.7% | 103% = 9,7%
: c q 160 33 +Bas 3,170DT 3,000DT 3,000DT CA (en MDT) 430 | 426 | 440 478
Famille SELLAMI 67.9% ours du 120 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,5 57 5,2 6,0
19/05/2017 82
80 Béta 0,34 0,73 0,50 EBIT (en MDT) 54 4,3 3,9 4,6
Part. étrangére 0.0% 40 3.1 Volatilité 28,53% 26,99% 27,97% Résultat net (en MDT) 3,9 3,0 2.4 3,2
i 3,180 DT . , Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0634 048 039 & 0520
Fonds propres 31,9 MDT | foentTmasdT A P/E 6,5x 8,1x 6,1x DPA (en DT) 0,230 = 0,200 | 0,150 0,200
Nombre d'actions 6,2 Mi Consarver| Capitalisation boursiere 19,6 MDT ¥ by Vield 6.3% 47% 6,3% Pay out 438%  47,3% | 29,7% -
Valeur nominale 2,0 DT Vol. des transactions hebdo. 46,2 mDT P/B 0,7x 0,6x - ROE 14,8% @ 107%  7.9% | 95%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SANIMED TN0007730013 Volume en mDT Cours depuis le
140 52 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) - 6,6 13,1 53
Marché: Marché alternatif . o
St ATERIAU DE CONSTRUCTION 120 s1 [ Variation 2.1% 0,9% 0,9% Dette nette (en MDT) - 29,1 37,8 0,8
Princip.aux Actionnaires 100 5 +Haut 4,700DT 5,170DT 5,170DT Gearing - 212,1%  230,4% = -2,0%
c q 8 40 +Bas 4,590DT 4,500DT 4,500DT CA (en MDT) - 287 | 324 40,9
19%"5"/820:‘7 0 48 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) - 6,0 9,1 10,6
Béta 0,16 0,13 0,06 EBIT (en MDT) - 4,4 6.3 7.4
40 47 ) ’ )
Part. étrangeére 21%  4.600 DT 20 w6 [ Volatilité = 18,76% 16,60% 16,60% Reésultat net (en MDT) - 3,0 27 4.7
' 0 ] 05 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - 0242 | 0218 | 0,379
Fonds propres 16,4 MDT | w7 mars T AT P/E 19,0x 21,1x 12,1x DPA (en DT) - 0,000 | 0,065 0,160
Nombre d'actions 12,4 Mi Acheter Capitalisation bOHrS|ere 57,0 MDT Div Yield - 1,4% 3,5% Pay out - 0,0% 29,9% 42,2%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 34,3 mDT P/B 4,2x 3,5x 1,5x ROE - 21,8% | 16,5% 12,3%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SIAME TN0006590012 Volume en mDT Cours depuis le
100 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 20,9 20,5 22,1 22,8
. L 2,40
Marché: Marché principal — 31/12/2016
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUCTION o 235 Variation -0,5% -10,4% 0,9% Dette nette (en MDT) 7,6 71 7,6 7,9
. . . 230 +Haut 2,180DT 2,570DT 2,570DT Gearing 32,5% @ 289% | 29,7% 28,9%
Principaux actionnaires
" — Cours d 60 225 +Bas 2,150DT 2,070DT 2,010DT CA (en MDT) 37,9 38,5 41,6 429
enT NEAT Mohamed Hédi 13,80Aa 19/0[15/20:17 " 220 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 53 55 6,0 6,5
cotu 8,1% 2t Béta 0,70 0,73 0,57 EBIT (en MDT) 35 36 4,0 4.4
Part. étrangére 03% 9 20 210 [ Volatilité | 21,68% 19,63% 20,09% Résultat net (en MDT) 23 2.2 23 2,9
: 1150 DT oL | v | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0164 0157 | 0164 | 0,207
Fonds propres 25,3 MDT | w7 mars T AT P/E 13,7x 13,1x 10,4x DPA (en DT) 0,100 | 0,120 | 0,120 = 0,120
Nombre d'actions 14,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 30,2 MDT  F'hi Yield 56% 56% 5 6% Pay out 750% | 88,7% | 70,2% -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 28,0 mDT P/B 1.3x 1.2x ) ROE 10,0% 9.1% 9.0% 10,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOMOCER TN0006780019 Volume en mDT Cours depuis le
— 240 1.40 Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 58,9 68,9 81,5 84,0
Marché: Marché principal ! — 31/12/2016
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 200 138 Variation -1,5% -11,0% -25,9% Dette nette (en MDT) 101,0 120,5 96,5 92,0
o ) . 1,36 +Haut 1,310DT 1,480DT 1,800DT Gearing 163,0% 68,5%  102,3% 96,7%
Principaux actionnaires 160
om0 Cours d 134 +Bas 1,290DT 1,270DT 1,260DT CA (en MDT) 93,5 94,4 98,9 100,9
AZ RPORATION 13,2 / 19/%!15 /z 0:17 120 e 3 mois SiTioi un an EBITDA (en MDT) 274 | 210 | 173 19,0
AGRIMED 10,6% 80 130 Béta 0,03 0,01 0,27 EBIT (en MDT) 19,6 13,1 8,7 10,4
Part. étrangére 19% 1290 DT 40 126 | Volatilite | 23,51% 24,75% 28,49% Résultat net (en MDT) 438 0,7 0,8 2,7
’ 290 oL | s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0118 = 0017 | 0020 0,066
Fonds propres 58,4 MDT | foert masdT Al P/E 74,9x 65,6% 19,4x DPA (en DT) 0,050 = 0,050 | 0,060 & 0,060
Nombre d'actions 40,7 Mi NS Capitalisation boyr3|ere 52,4 MDT Div Yield 3.9% 4.7% 4,7% Pay out 36,8% | 106,3% | 61,4% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 187,0 mDT P/B 0,9x 0,9x i} ROE 10,0% @ 1,3% 1,0% 3,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTEMAIL TNO007600018 Volume en mDT Cours depuis le
12 155 Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 12,1 16,0 14,2 13,0
Marché: Marché alternatif : — 31/12/2016
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 10 1,50 Variation -1,3% -36,2% -14,5% Dette nette (en MDT) 25,6 30,4 26,5 23,7
Principaux actionnaires \ 13 +Haut 1,550DT 2,220DT 2,350DT Gearing 65,7% @ 84,3% | 73,6% @ 61,5%
. Cours d 1:35 +Bas 1,480DT 1,150DT 1,150DT CA (en MDT) 32,4 38,9 40,8 429
Somnert 55’60/0 19/%15/20;17 ’ 130 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 9.3 8.8 7.9 10,7
ATD SICAR 29,9% 4 125 Béta 0,12 0,57 0,12 EBIT (en MDT) 4,7 4,1 3,0 5,6
Part. étrangére 0.0% 2 % | Volatiite ___37.00% 36,12% 32,69% Résultat net (en MDT) 23 0,0 2,0 04
: 1.480 DT , o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0086 | - i 0,013
Fonds propres 36,0 MDT fewrer T mars 7 vkt P/E - - NS DPA (en DT) 0,060 | 0,040 | 0,065 0,065
Nombre d'actions 26,2 Mi Conserver Capitalisation boursiére 38,8 MDT Div Yield 2.7% 4.4% 4.4% Pay out 69,5% - - 485,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 1,5 mDT P/B 1.1x 1,1x 1,0x ROE 5,8% 0,0% -5,6% 0,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TPR TNO007270010 Volume en mDT Cours depuis le
180 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 50,3 54,0 51,5 40,5
Marché: Marché principal 3,04 = 31/12/2016
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUCTION 160 Variation -0,7% 4,9% 9,4% Dette nette (en MDT) 8,5 10,7 9,1 11,4
. 3
o o 140 +Haut 3,000DT 3,030DT 3,030DT Gearing 88%  113%  94% = 118%
PI’InCIanX actionnaires 120
2,96 +Bas 2,970DT 2,820DT 2,718DT CA (en MDT) 117,9 113,2 127,5 132,0
CFI 33,2% Cours du 10
BAYA _ ’ 00 19/05/2017 80 202 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 20,4 20,1 21,5 245
HI Yahia 12,1% 60 Béta -0,26 0,05 0,19 EBIT (en MDT) 14,9 = 146 | 156 18,4
Part. étrangére 38% g " 288 | Volatilité 9,55% 12,87% 13,55% Résultat net (en MDT) 10,6 93 93 11,9
’ 970 DT L _ 2o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0212 0187 | 0186 & 0,238
Fonds propres 101,5 MDT | foeniTmasT Ak P/E 15,9x 16,0x 12,5x DPA (en DT) 0,230 | 0,200 | 0,200 0,210
Nombre d'actions 50,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 1485 MDT  F b vield 6.7% 6.7% 71% Pay out 89,9% @ 80,6% | 80,0% | 76,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo.  130,3 mDT P/B 1,5x 1,5x 1,4x ROE 1M12% | 101% & 99% | 12,3%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BIENS DE CONSOMMATION 0,0% 10,5% 11 2578,2 1,0 4,4 4,4% 17,8x  16,1x 2,9% 3,0% 57,5% 5,6x 9,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
s TNO01500859 Kl Cours depuis le
28 Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) 32,0 29,7 97 0,9
Marché: Marché alternatif 1,95 o 31/12/2016
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 2 1,90 Variation -5,4% -15,4% -21,3% Dette nette (en MDT) 30,7 38,6 22,4 22,0
Principaux actionnaires 2 1,85 +Haut 1,630DT 1,990DT 2,220DT Gearing 226,8% 429,0% 3066,0% -280,0%
- : . c d 16 1,80 +Bas 1,590DT 1,590DT 1,480DT CA (en MDT) 27,5 25,5 221 20,6
FTS Loukilet Cle 0% ] 9/%”5532 0;’7 12 ' [“Risque  3mois 6 mols e EBITDA (en MDT) 33 | 07 08 02
Loukil Investment Group 17,2% . 1-65 Béta 0,90 0,89 0,68 EBIT (en MDT) -0,3 -5,9 -4,2 -5,0
Part. étrangére 0.6% 1 . oo | Volatilité 31,41% 27,46% 30,89% Résultat net (en MDT) 34 6,6 8,3 8,7
: i 0 155 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 0,7 MDT fevrierA7 mars-A7 - avrik17 PIE - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 6,6 Mi RE—— Capitalisation boursiére 10,5 MDT Div Vield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 29,4 mDT P/B 1,2x 14,9x -1,3x ROE 255%  -73,3% +1180,0% 108,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASSAD TN00O7140015 Volume en mDT Cours depuis le
10000 76 Perf. semaine un an glissant [| BFR (en MDT) 64,9 66,3 58,9 64,2
, o ) 31/12/2016
Marché: Marché principal —
) 74 Variation -0,6% 18,5% 71,7% Dette nette (en MDT) 53,9 59,0 45,2 61,1
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 8000 72 .
o . . ' +Haut 7,200DT 7,500DT 7,500DT Gearing 120,1%  143,0%  101,4% | 143,4%
Principaux actionnaires 7
L Cours d 6000 65 +Bas 7,000DT 5,980DT 3,920DT CA (en MDT) 95,2 88,9 97,5 91,0
ABDELWAHEB % ’
11’70/ 19/05]5/20:‘7 4000 6.6 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 18,1 10,6 15,4 12,9
KALLEL Abdesslem 9,4% 6,4 Béta 1,04 1,47 1,39 EBIT (en MDT) 10,4 3,8 6,6 5,7
Part. étrangére 1 8% 2000 o2 | Volatiite | 2881% 26,24% 26,07% Résultat net (en MDT) 4,2 -2,3 28 37
. lEsiey N . 58 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,350 - 0,232 0,308
Fonds propres 37,4 MDT | fowrertTmarsAT P/E - 30,9x 23,2x DPA (en DT) 0,300 = 0,000 | 0,060 | 0,150
Nombre d'actions 12,0 Mi Consoiider| Caritalisation boursiere 859 MDT  ¥'hi vield . 0.8% 2.1% Pay out 71,7% @ 0,0% | 665% @ 64,3%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 182,5 mDT P/B 2.4x 2.3x 2.1x ROE 9.0% | -56% | 6,5% 8.9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
ATELIER MEUBLE INT TN0007740012 Volume en mDT Cours depuis le °
280 5.44 Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 1,6 3,0 1,7 1,7
, e ! 31/12/2016
Marché: Marché principal —
Secteur:  BIENS DE CONSOMMATION 240 5.40 Variation -1,3% 1,3% 5,0% Dette nette (en MDT) 0,0 -0,7 -2,6 -1,0
o ) ) 200 +Haut 5,340DT 5,420DT 5,420DT Gearing 05% = -92% | -279% @ -2,6%
Principaux actionnaires 536
Cours d 160 +Bas 5,270DT 5,200DT 5,200DT CA (en MDT) 13,2 14,1 16,0 17,4
Hatem BEN SLIMANE 19’7OA’ 19/%"15/820:‘7 120 5% Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,1 2,3 3,9 3,0
Jouda BEN SLAMA BEN 15,7% " 528 Béta 0,47 0,27 0,13 EBIT (en MDT) 1,7 1,5 3,1 1,9
Part, étrangére 9.5% 270 DT 20 s2¢ | Volatilité | 10,34% 10,34% 10,34% Résultat net (en MDT) 1,3 1,1 22 2,0
’ 5,270 Ll d LI 1., [ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0301 | 0268 | 0522 0475
Fonds propres 92 MDT mars-17 mars-17 avril-17  avril-17  mai-17 ' P/E 19.6x 10.1x 11.1x DPA (en DT) _ 0.190 0.300 0.300
Nombre d'actions 4,2 Mi PG Capitalisation boyrsiére 22,2MDT F'h Yield 3.6% 5.7% 57% Pay out 0,0% | 885% | 66,3% | 66,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 28,9 mDT P/B 2.8x 2.4x 2.3x ROE 20,5% 14,0% 23,2% 18,4%
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ELECTROSTAR

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

SOCIETE F.H.SERVICES (F.H.S) 25,7%
FINANCIERE WIDED SICAF 14,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 22,3 MDT
Nombre d'actions 4,9 Mi
Valeur nominale 50DT

EURO-CYCLES

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

ESSAYEH Habib 25,5%
STE BENTEC 14,0%
Part. étrangere 34,1%
Fonds propres 36,0 MDT
Nombre d'actions 8,1 Mi
Valeur nominale 1,0DT
GIF-FILTER

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

ECONOMIC AUTO SA 33,3%
AURES AUTO SA 12,8%
Part. étrangere 0,4%
Fonds propres 18,3 MDT
Nombre d'actions 10,6 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

NEW BODY LINE

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

REJEB SFAR Karim 53,4%
REJEB Nessim 11,2%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres 11,7 MDT
Nombre d'actions 3,9 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

OFFICEPLAST

Marché alternatif
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Yassine ABID 45,3%
ATD SICAR 33,3%
Part. étrangere 8,3%
Fonds propres 16,0 MDT
Nombre d'actions 7,8 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

POULINA GP HOLDING

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Founders Capital Partners (FCP)  73,4%
El Hana 5,1%
Part. étrangere 0,7%
Fonds propres 386,6 MDT
Nombre d'actions 180,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
SAH

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

JM HOLDING 67,0%
Part. étrangere 19,5%
Fonds propres 148,5 MDT
Nombre d'actions 47,0 Mi
Valeur nominale 1,0 DT
STIP

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

PIRELLI 15,8%
STUSID BANK 15,4%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres -157,0 MDT
Nombre d'actions 4,2 Mi
Valeur nominale 3,0DT

Code ISIN

TN0006650014  haidaliiind]

800
700
600
500

Cours du 400
19/05/2017 300

200

4,850 DT 100

février-17 mars-17 avril-17

Capitalisation boursiéere

Vendre
Vol. des transactions hebdo.
Code ISIN
TN0007570013  hAeiuuiud]
5000
4500
4000
3500
3000
Cours du 2500

19/05/2017 2000

1500
1000

35.900 DT 500

février-17 mars-17 avril-17
PG Capitalisation boyr3|ere
Vol. des transactions hebdo.
Code ISIN
TN0007130016  hdeiiuid]
120
100
80
Cours du 60

19/05/2017 40

20

1,580 DT
février-17 mars-17 avril-17
Alléger Capitalisation boursiére
Vol. des transactions hebdo.
Code ISIN
TN0007540016  hAdiuiduiiid]
60
50
40
Cours du 30

19/05/2017 20

10

6,800 DT
février-17 mars-17 avril-17
P Capitalisation boyrsiére
Vol. des transactions hebdo.
Code ISIN
TN0007700016  |diiaaiCdy
120
100
80
Cours du 60

19/05/2017 40

20

2,710 DT
février-17 mars-17 avril-17
e — Capitalisation boyr3|ere
Vol. des transactions hebdo.
Code ISIN
TN0005700018  |diidaiCdy

6000

o o o o o
S S - - S - SN ]
N ® © A ® N O

5000 7.8

4000 7.6

Cours du 3000 74

19/05/2017 2000 72
1000 7

Cours
5,2
4,8
4.4

4

3,6
3,2

2,8

2,4

23,8 MDT
1317,9 mDT

Cours

37
36
35
34
33

32

31

290,8 MDT
499,8 mDT

16,7 MDT
36,3 mDT

Cours
6,9
6,8
6,7
6,6
6,5
6,4

6,3

6,2

26,3 MDT
23,0 mDT

Cours

2,95
2,90
2,85
2,80
2,75
2,70
2,65
2,60
2,55
2,50

21,1 MDT
49,5 mDT

Cours

8

7.950 DT A O Ll y
février-17 mars-17 avril-17
PG Capitalisation boursiére 1431,0 MDT
Vol. des transactions hebdo. 1823,7 mDT
Code ISIN
TNO007610017 Volume en mDT Cours
8000 14,4
7000 14
6000
5000 136
Cours du 4000 132

19/05/2017 3000

2000

13,690 DT 1000

12,8

Ay M) ead 12
février-17 mars-17 avril-17
A Capitalisation boursiére 643,6 MDT
Vol. des transactions hebdo. 426,6 mDT
Code ISIN
TN0005030010 Volume en mDT Cours
2,4 2,6
2 2,4
1,6 2,2
Cours du 12 2
19/05/2017 08 18
0,4 1,6
1,500 DT 1N
0 1,4
février-17 mars-17 avril-17
R Capitalisation boursiére 6,3 MDT
Vol. des transactions hebdo. 2,0 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 9,0% 55,0% 32,2% Dette nette (en MDT)
+Haut 4,930DT 4,930DT 4,930DT Gearing
+Bas 4,650DT 2,660DT 2,660DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,43 0,60 1,11 EBIT (en MDT)
Volatilité 54,08% 43,31% 39,25% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,1x 1,1x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,0% -8,7% 5,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 36,200DT 40,460DT 47,380DT Gearing
+Bas 35,900DT 31,600DT 31,600DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,81 1,28 1,55 EBIT (en MDT)
Volatilité 24,64% 21,75% 24,53% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 21,9x 20,3x 16,7x DPA (en DT)
Div Yield 3,9% 3,9% 4,0% Pay out
P/B 9,9x 8,1x 7,6x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine 2 un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -2,5% -9,7% -71% Dette nette (en MDT)
+Haut 1,600DT 1,780DT 2,090DT Gearing
+Bas 1,580DT 1,540DT 1,360DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,88 0,08 0,67 EBIT (en MDT)
Volatilité 26,92% 24,55% 30,67% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,0x 0,9x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -0,3% -1,4% 5,4% Dette nette (en MDT)
+Haut 6,820DT 7,100DT 7,130DT Gearing
+Bas 6,800DT 6,210DT 6,200DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,13 0,10 0,38 EBIT (en MDT)
Volatilité 15,80% 16,42% 18,08% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 16,4x 18,6x 17,5x DPA (en DT)
Div Yield 6,6% 5,4% 6,6% Pay out
P/B 2,2x 2,2x 2,1x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation -1,5% -12,6% -7,5% Dette nette (en MDT)
+Haut 2,800DT 3,100DT 3,352DT Gearing
+Bas 2,700DT 2,500DT 2,500DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,30 0,37 0,59 EBIT (en MDT)
Volatilité 30,32% 25,88% 180,62% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 26,4x 21,1x 15,1x DPA (en DT)
Div Yield 1,8% 2,0% 2,2% Pay out
P/B 2,1x 1,3x 1,2x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,0% 15,6% 69,4% Dette nette (en MDT)
+Haut 7,950DT 7,950DT 7,950DT Gearing
+Bas 7,920DT 6,410DT 4,470DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,17 0,21 0,46 EBIT (en MDT)
Volatilité 16,48% 21,20% 18,83% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 17,9x 15,8x 13,5x DPA (en DT)
Div Yield 2,9% 3,0% 3,0% Pay out
P/B 4,1x 3,7x 3,6x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine e un an glissant BFR (en MDT)
311212016
Variation -0,1% 8,2% 17,9% Dette nette (en MDT)
+Haut 13,800DT 14,100DT 14,100DT Gearing
+Bas 13,690DT 12,150DT 10,733DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,27 0,40 0,53 EBIT (en MDT)
Volatilité 13,43% 13,07% 14,17% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 24.,4x 19,4x 21,0x DPA (en DT)
Div Yield 2,1% 2,2% 2,3% Pay out
P/B 4,8x 4,3x 4,1x ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine b 2 un an glissant [| BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,0% -21,1% 7,1% Dette nette (en MDT)
+Haut 1,500DT 2,410DT 2,490DT Gearing
+Bas 1,500DT 1,500DT 1,480DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,24 -0,31 0,09 EBIT (en MDT)
Volatilité 35,08% 33,70% 31,58% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 0,0x 0,0x 0,0x ROE

2014

55,7
91,9
767,3%
90,5
9,3
6,1
-6,8
0,000
0,0%
-56,9%

2014

11,3
-8,7
-34,3%
65,1
10,8
10,2
11,3
1,394
1,014
52,7%
44, 7%

2014

52
-5,3
-34,4%
12,4
1,0
0,3
0,5
0,046
0,045
95,7%
3,2%

2014

2,1
-7,8
-65,2%
6,8
2,4
2,1
2,0
0,530
0,420
79,3%
17,1%

2014

2,8
1,9
42,0%
10,2
1,2
0,8
0,7
0,085
0,0%
14,4%

2014

581,5
987,0
165,9%
15623,7
216,4
136,4
72,4
0,402
0,220
73,3%
12,5%

2014

35,6
62,6
44,9%
289,8
46,2
30,4
17,7
0,376
0,202
54,5%
13,8%

2014

33,2
203,9
106,0

10,7

7,8

-3,8

0,000

2,6%

2015 2016 2017p
49,1 76,9 80,5
80,8 | 117,3 1234

804,8% -1473,0% -829,0%
796 | 932 97,9
12,3 55 5,9
8,8 2,2 2,6
1,9 -8,2 6,9
0,000 = 0,000 = 0,000
0,0% - -
-19,2%  103,8% | 46,3%
2015 2016 2017p
18,9 16,7 22,9
69 | -128 -10,3
21,0% | -32,1% @ -24,1%
748 | 80,3 88,0
13,7 16,1 17,7
13,1 15,5 16,7
13,3 14,3 17,4
1,642 1768 = 2,148
1,400 | 1,400 1,450
582% | 79,9% & 73,4%
40,2% | 359% | 40,7%
2015 2016 2017p
6,6 2,8 -
3,2 2,4 41
-19,1% | 255% = 557%
11,3 12,0 13,0
0,1 2,0 -1,0
0,7 2.3 1,3
13 2,8 1,9
0,000 = 0,000 = 0,000
78% | -292% @ -257%
2015 2016 2017p
2,7 1,6 1,6
73 -8,3 -10,3
-60,3% | -71,3% = -81,7%
6,3 5,8 6,4
2,0 15 1,9
15 1.1 1,3
1,6 1.4 15
0414 | 0365 0,388
0450 = 0,370 = 0,450

108,7% 101,4% = 113,3%
131% | 121% | 11,9%
2015 2016 2017p
3.4 44 6,9
0,5 -4,1 15
50% | -256% @ -91%
12,3 14,0 15,7
18 2,0 33
1.1 1,2 1,2
0,8 1,0 1,4
0,103 | 0,128 0,179
0,050 = 0,055 = 0,060
39,0%  343%  357%
7.8% | 6,3% 8,2%
2015 2016 2017p
5920 | 5660 | 6266

10522 11228 11529

167,0%  166,7% @ 159,1%

16069 17049 1750,
2263 | 2665 = 2839
140,0 | 1653 174,7
800 | 90,7 106,2
0,444 = 0504 = 0,590
0,230 | 0240 = 0,240
64,5% | 56,5% | 47,0%
12,9% | 137% | 14,9%
2015 2016 2017p
97,3 | 1201 108,2
110,0 | 1197 113,3
714%  669% = 64,0%
3230 | 3390 | 3821
563 | 64,7 65,5
39,4 | 442 44,2
264 | 332 30,7
0,562 0,706 = 0,653
0,285 | 0297 = 0310
52,3% | 46,5% & 46,9%
18,4% | 202% @ 18,7%
2015 2016 2017p
23,1 26,9 22,4
194,8 | 1893 177.9

- -120,0%  -109,2%

1237 | 1203 125,0
9,6 8,4 6,5
6,5 5,3 3,2
2,8 4,1 5.4
0,000 = 0,000 = 0,000
18% = 26% 3,3%
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Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
INDUSTRIES -1,0% -0,4% 6 952,1 0,3 1,4 1,8% 19,7x 15,9x 3,8% 4,1% 82,2% 2,2x 22,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AIR LIQUDE TSIE TN0002300358 Volume en mDT Cours ] depuis le
T 50 124 Perf. semaine un an glissant § BFR (en MDT) 18,2 16,7 13,2 14,6
Marché: Marché principal Variati = 31/12/2?16 -
Secteur INDUSTRIES o 120 ariation 0,0% -21,1% -20,5% Dette nette (en MDT) 6,3 2,8 0,4 3,2
Principaux actionnaires » +Haut | 108,000DT | 138,600DT 153,440DT Gearing 12,9% @ 12,8% | 0,8% 7.2%
AR LIQUIDE INTERNATIONAL . Cours du % +Bas | 108,000DT | 103,000DT 103,000DT CA (en MDT) 73,9 70,0 73,7 73,5
BANQUE DE TUNISIE 59’10% 19/05/2017 2 . Risquo oS e o ESTTDA (en MDT) =3 28 L =2
20,8% 108 Béta 0,22 -0,01 -0,07 EBIT (en MDT) 16,3 8,7 10,2 9,7
Part. étrangere 59.2%  108.000 DT 10 ‘l |. 104 [| Volatilité 28,47% 23,00% 22,86% Résultat net (en MDT) 12,5 58 6,6 6.4
' o il | ' [ 100 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,844 4,103 4,634 4,528
Fonds propres 46,4 MDT | fonertmars T A PIE 26,3x 23,3x 23,9x DPA (en DT) 5200 @ 5000 @ 5200 | 5200
Nombre d'actions 1,4 Mi Conserar| Capitalisation boyrSIere 152,7MDT K5, Vield 4.6% 4.8% 4,8% Pay out 87,2% 87,7%  112,6%  88,8%
Valeur nominale 25,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,3 mDT P/B 3,2x 3,3x 3,6x ROE 255% | 122% | 141% | 14,4%
ALKIMIA Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003800703 |ty Cours ] depuis le
VISR — 22 " Perf. semaine 311122016 un an glissant | BFR (en MDT) 18,0 30,0 335 32,5
I . I rincipa
< :cfefr: INDUSTpRIESp 2 _" " Variation -5,9% -19,1% 0,9% Dette nette (en MDT) 78 46,5 70,2 81,3
Principaux actionnaires 12 i 02 +Haut | 39,790DT 47,680DT 48,800DT Gearing 10,0% = 753% | 136,2% @ 174,7%
GROUPE CHIMIQUE TUNISIEN  39,1% Cours du 14 4 *Bas 37,450D7 37,450DT 27,990DT CA (en MDT) 2421 | 1900 = 1588 206,4
cOCIETE IVER ' 0° AR 12 4 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 17,2 -4,8 1,2 6,8
22,1% 1 % Béta 0,69 0,24 0,25 EBIT (en MDT) 125  -106 @ -13,2 2,0
Part. étrangére 01% 37450 DT o | o | Volatiite | 14,79% 16,68% 25.44% Résultat net (en MDT) 166 @ 59 | -10,2 5,1
: 0s . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 8,529 - - -
Fonds propres 43,8 MDT o feviert7 mars7avikt7 P/E - - DPA (en DT) 5,000 = 0,000 & 1,500 1,500
Nombre d'actions 1.9 Mi Alléger Capitalisation bogrsiére 72,9 MDT Div Yield ) 4.0% 4.0% Pay out 66,9% - - -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2,9 mDT P/B 1,4x 1,7% 1,9x ROE 214% | 95% | -19.7% @ -11.0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
7 TNO003200755 Kl Cours depuis le
Marché. | Marché princioal 8 28 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 22,3 27,8 28,9 30,8
arcne: e principa.
Secteur: INDUSTF;IESp 7 224 Variation -0,5% -1,3% 9,1% Dette nette (en MDT) 15,5 23,0 25,3 27,8
o S 6 22 +Haut | 22,500DT 22,800DT 24,090DT Gearing 212% @ 32,5% | 37,6% @ 454%
Principaux actionnaires : ’ : - - '
RO P Cours du ° 216 +Bas 22,000DT 18,900DT 18,900DT CA (en MDT) 72,0 93,8 | 1030 113,5
e VARHABA 1:’95’ 19/05/2017 ; z;z Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 53 2,7 33 4,0
9% . " Béta 0,35 -0,58 -0,29 EBIT (en MDT) 2,7 0,0 0,4 1,0
Part. étrangére 271% 92000 DT ; l 0 Volatilité 21,27% 23,28% 22,30% Résultat net (en MDT) 3,6 0,6 1,0 1,7
: . 4 | IR R 106 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,722 | 0,286 | 0,476 0,795
Fonds propres 75,0 MDT | foertTmars T Ay P/E 77,0x 46,2x 27,7x DPA (en DT) 1,300 = 0,800 | 1,000 | 1,300
Nombre d'actions 2,1 Mi Consar/ar| Capitalisation boyrSIere 46,2 MDT ¥y vield 3.6% 4.5% 5.9% Pay out 75,5%  280,0% @ 48,8% -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1,2mDT P/B 0.6x 0,6x ; ROE 50% = 08% | 15% 2,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ONE TECH HOLDING TN0007530017 Volume en mDT Cours ] depuis le
ETR— 1400 08 Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 146,2 = 136,1 | 150,4 160,9
arcne: arche principa
Sectetfr: INDUSTFI)RlESp 1200 06 Variation -1,5% 5,9% 29,9% Dette nette (en MDT) 15,0 13,2 6,0 25,6
Principaux actionnaires 1000 y +Haut 9,100DT 9,990DT 9,990DT Gearing 56% | 48% | 21% 8,8%
SELLAM Vomoar - Cours d 800 ’ +Bas 9,000DT 8,710DT 6,700DT CA (en MDT) 4458 | 4681 | 573,6 632,2
LA S:Ir':;e fgi/" 19/05/20;17 600 2 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 445 40,8 59,3 68,9
A% 400 o Béta 0,06 0,22 -0,01 EBIT (en MDT) 29,0 24,1 37,5 49,1
Part. étrangére 22.4% T 200 88 Volatilité 21,57% 20,84% 19,14% Résultat net (en MDT) 22,7 15,7 26,9 34,5
. o 4 oo Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,424 = 0,293 | 0,502 0,644
Fonds propres 210,7 MDT | et marT vk P/E 30,7x 17,9% 14,0x DPA (en DT) 0,225 | 0225 @ 0260 @ 0,270
Nombre d'actions 53,6 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 482,4 MDT K. Vield 2.5% 2.9% 3,0% Pay out 855% | 72,2% | 82,8% | 42,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 626,4 mDT P/B 2.3x 23x 2.0x ROE 9.2% 6.1% 9,3% 1.7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTIPAPIER TN0007630015 Volume en mDT Cours ] depuis le
ETR— 1k 4 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) 248 | 304 | 328 41,0
N archne principa L
S:;feLler: INDUSTF;{IESP o se6 || Variation  -0,5% -5,8% 1,2% Dette nette (en MDT) 0,2 8,2 11,1 9,2
Principaux actionnaires N 302 +Haut 3,880DT 4,140DT 4,140DT Gearing 07% | 225% | 29,0% | 21,0%
HAMROUNI Abdelkad 9 Cours du 3,88 +Bas 3,820DT 3,720DT 3,490DT CA (en MDT) 62,7 67,6 73,6 76,0
AN T clkader 18’00A’ 10/05/2017 o 384 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,7 12,4 13,8 14,7
15,7% 4K 550 Béta 0,13 0,33 0,33 EBIT (en MDT) 4,7 9,8 10,8 11,6
Part. étrangere 31% T 2 a6 || Volatilité 18,34% 16,60% 20,46% Résultat net (en MDT) 37 71 6,6 8,1
' o _ 572 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,156 = 0,298 | 0,275 0,338
Fonds propres 38,1 MDT | fonertmars T A PIE 13,0x 14,1x 11,4x DPA (en DT) 0,150 = 0,200 | 0,200 0,200
Nombre d'actions 24,0 Mi Conserar| Capitalisation boyrSIere 92,7 MDT oy Yield 5.2% 5.2% 5,2% Pay out 96,3% @ 67,5% @ 744% = 64,7%
Valeur nominale 1,1DT Vol. des transactions hebdo. 24,8 mDT P/B 2,5x 2,4x 2,3x ROE 11,3% | 19,5% | 17,2% 18,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ST TN0006560015  hiataiidaiied] Cours _ depuis le
rene. | Marché oo 200 465 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 23,7 26,5 27,8 28,4
[( . I rincipa
S:cfei INDUSTpRIESp 350 460 | Variation 2,5% 19,4% 21,4% Dette nette (en MDT) 306 | 388 | 410 423
Principaux actionnaires 300 455 +Haut 4,490DT 4,670DT 4,670DT Gearing 71,7% @ 881% | 90,0% 80,1%
e - . : 250 450 +Bas 4,380DT 3,760DT 3,390DT CA (en MDT) 446 50,2 54,5 63,5
Compagnie Financiére d’Investiss¢  81,8% 19/00[‘]5"/820:17 ?(5)(0) j:z Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 14’2 15,8 16,7 18,8
o 4,35 Béta 0,53 1,14 0,89 EBIT (en MDT) 6,6 9,3 9,8 11,8
Part. étrangére 0.1% R w0 4:30 Volatilité 17,86% 22,01% 23,29% Reésultat net (en MDT) 4,3 6,1 6,5 8,8
: o ) a5 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,185 | 0,260 | 0,277 0,375
Fonds propres 45,5 MDT | fowrertTmarsAT P/E 17,3x 16,2x 12,0x DPA (en DT) 0200 | 0210 | 0,225 0,300
Nombre d'actions 23,4 Mi e Capitalisation boursiere 1052 MDT ¥ by Yield 4.7% 50% 6,7% Pay out 100,7% 80,7% & 81,1% | 85,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo.  731,3 mDT P/B 2,4x 2,3x 2.2x ROE 10,1% | 13.9% @ 14,3%  18,2%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour . moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STRUCTURES ET TRAVAUXPU  -0,8% -5,8% 3 118,7 0,0 0,1 2,3% 18,5x  11,7x 5,0% 6,0%  117,4% 0,7x 5,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
SERVICOM TN0007340011  (Aiidid] Cours _ depuis le
. _ . 02 Perf. semaine un an glissant [| BFR (en MDT) 47,5 44,0 49,5 54,0
Marché: Marché alternatif h Variati 029 31/11:I2216 =
Secteur INFRASTRUGTURES ET TRAVAUX PUBLICS 60 9 ariation 2% -14,5% 23,1% Dette nette (en MDT) 36,8 40,5 42,8 44 .4
Principaux actionnaires 5 85 +Haut 8,380DT 9,660DT 10,300DT Gearing 116,8%  128,6%  1254%  120,0%
F——— - I 10 66 +Bas 8,330DT 7,960DT 6,320DT CA (en MDT) 65,2 64,3 71,5 76,5
ervicom Holding 50,0% 10/05/2017 30 84 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 8,3 13,7 15,4 16,4
2 82 Béta 0,70 0,17 -0,02 EBIT (en MDT) 4,2 7.4 8,2 8,4
Part, étrangére 11.3% 8360 DT o . Volatilité 24,31% 27,24% 31,17% Résultat net (en MDT) 0,0 1,7 25 2,8
: o A ’s Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0,421 0,472
Fonds propres 30,0 MDT | fowrertTmasAT P/E - 19,9x 17,7x DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 5.9 Mi - Capitalisation boyrsuere 49,6 MDT Div Yield ) ) ) Pay out 0,0% 0,0% 0,0% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,1 mDT P/B 1,7x 1,7x - ROE 00% @ -54% | 75% & 7.8%
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SOTETEL

Code ISIN
TN0006530018

Cours du
19/05/2017

3,250 DT

Vendre

Marché: Marché principal

Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS
Principaux actionnaires

TUNISIE TELECOM 35,0%

FUND CBK F/C ALATHEER 7,5%

Part. étrangere 7,9%

Fonds propres 16,9 MDT

Nombre d'actions 4,6 Mi

Valeur nominale 5,0DT

Volume en mDT
160

140 35
120
100 34
80 3.3
60 32
40
20 31
0 3

Cours
3,6

février-17 mars-17 avril-17
Capitalisation boursiéere 15,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 41,3 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,0% 29,0% -3,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 3,250DT 3,720DT 3,720DT Gearing
+Bas 3,120DT 2,540DT 2,300DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,29 1,82 1,22 EBIT (en MDT)
Volatilité 31,76% 36,22% 35,47% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - 8,9x 6,8x DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 1,0x 0,9x 0,8x ROE

13,9
1,3
5,8%
36,7
2,8
4.4
46

0,000

-21,0%

11,3
55
36,6%
39,1
25
-4,8
5,3

0,000

-35,1%

14,5
7,0
41,6%
47,9
5,0
2,5
1,7
0,367
0,000
0,0%
10,1%

12,4
9,0
47,2%
52,7
57
3,0
2,2
0,474
0,000
0,0%
11,6%

Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TAWASOL GP HOLDING TN0007650013 Volume en mDT Cours depuis le
. Marché alternatit 70 0,55 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 34,5 48,9 50,7 41,6
Marché: - Marche alternatr o Variation | -2,0% -7.4% -15,3% Dette nette (en MDT) 53 | 582 | 592 489
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 054 . 9
o o 50 +Haut 0,520DT 0,560DT 0,595DT Gearing 9,0% | 120,0% | 122,2% | 100,4%
Principaux actionnaires
40 053 +Bas 0,500DT 0,500DT 0,500DT CA (en MDT) 59,6 84,8 | 110,2 123,4
CHABCHOUB Ahmed 17,1% Cours du " o REns 3 mois 6 mois Yan EBITDA (en MDT) 10,1 11,3 13,9 18,3
CHABCHOUB Mohamed 17,1%  19/05/2017 " Béta 0.26 0,50 0,21 EBIT (en MDT) 5,6 4.4 6,7 10,8
Part. étrangere 01%  0.500 DT 0 05t ¥ Volatilité | 17,82% 17,37% 22,48% Résultat net (en MDT) 25 1.7 2,7 7.2
: o 050 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,023 - 0,025 0,067
Fonds propres 116,2 MDT . .féwiff'” '"a"-‘f" avri-7 P/E - 20,0x 7.5x DPA (en DT) 0,035 = 0,025 @ 0,025 0,030
Nombre d'actions 108,0 Mi Conserver Capitalisation boursiére 54,0 MDT o vield 5.0% 50% 6.0% Pay out 755% | 81.8% | 117.4% N
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 66,0 mDT P/B 0,5x 0,5x - ROE 47% | -40% | 56% 14,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DIVERS -1,5% 0,5% 8 204,7 0,2 1,2 9,5% 19,6x 14,2x 4,7% 4,3% 59,2% 1,1x 2,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AETECH TN0007500010 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché brincioal 28 0,90 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,7 4,0 3,6 3,8
g":;f:li DfV'EReSp””C'pa 0t ”\1 Variation | -1,2% 11,1% -40,3% Dette nette (en MDT) 7.9 33 36 38
o o ) *® 1 +Haut | 0,820DT 0,920DT 1,280DT Gearing 2715%  197,4% | 300,6% = 502,2%
Principaux actionnaires
- c d 16 086 +Bas 0,800DT 0,800DT 0,800DT CA (en MDT) 11,2 13,5 14,8 16,3
CHAIEB Zoubeir BG*OOA’ Ll el 12 04 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) -0,2 -0,2 -0,1 0,1
DB PC DUET MENA 94%  19/05/2017 0 Béta 0.41 0,46 -0,38 EBIT (en MDT) 0,8 -0,4 -0,2 -0,1
Part. étrangere 10.1% 04 1 082§ Volatilité 19,79% 21,59% 25,98% Résultat net (en MDT) 15 12 05 04
: 1% ,
0.800 DT i o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) . . - .
Fonds propres 1,2 MDT | foertTmars T Ay P/E - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 2.2 Mi VT Capitalisation boursiére 1,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - _ -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1.8 mDT P/B 1,0 1,5 2,2x ROE -53,2% | -70,6%  -41,7% | -50,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CELLCOM TNO0007590011 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant || BFR (en MDT) 12,4 13,9 11,7 11,7
Marché: Marché principal %0 64 31/12/2016
) 6 Variation -4,9% -47,5% -55,7% Dette nette (en MDT) 0,3 0,8 0,5 0,2
Secteur: DIVERS
. o 0 1‘\,1_ 56 +Haut | 3,770DT 6,750DT 8,020DT Gearing 22% | 53% | 25% | 12%
Principaux actionnaires 52
- c q 30 : +Bas 3,500DT 3,500DT 3,500DT CA (en MDT) 42,1 54,7 453 49,9
DJILANI ep. HAMILA Emna 31,5% ours du . 48 Risque B — p— EBITDA (en MDT) 47 6.1 36 42
Y.K.H HOLDING 304%  19/05/2017 :"‘ Béta -0,84 -0,26 -0,18 EBIT (en MDT) 38 5,1 2,1 2,4
Part. étrangére 31% 3500 DT 10 b6 |LVolatilité | 30,25% 27,97% 24,07% Résultat net (en MDT) 24 33 0.9 13
: 22 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,544 | 0,750 @ 0,202 0,291
Fonds propres 17,9 MDT | foertmars T A P/E 4,7x 17 4x 12,0x DPA (en DT) 0,130 = 0,210 = 0,220 | 0,100
Nombre d'actions 4,5 Mi Conserver Capitalisation boursiére 15,6 MDT Div Yield 6,0% 6.3% 2.9% Pay out 23,9% | 30,6% @ 28,6% -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,8 mDT P/B 1,0x 0,9x i} ROE 18,0% | 21,7% = 4,9% 6,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
HEXABYTE TN0007490014 Volume en mDT Cours depuis le
Marché attormat 240 52 i semaine 4491904  Unanglissant § BFR (en MDT) 03 | -03 05 -0,3
N ¢ alternati :
:':crtc:i Dlavr;ReSa ernat . 51 || Variation 1,6% 221% -10,5% Dette nette (en MDT) 64 | 72 | 63 -8,1
o o 5 +Haut 5,200DT 5,200DT 6,190DT Gearing -81,7% -86,8% | -76,2% = -86,6%
Pr|n0|paux actionnaires 160 49
- c g , +Bas 5,150DT 4,100DT 4,100DT CA (en MDT) 6,5 7,6 7,2 8,6
HIDOUSSI Nacer 52,5% ours du 120 48 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 17 15 17 19
Challenge SICAR 129%  19/05/2017 80 ;‘; Béta 0,14 0,27 -0,06 EBIT (en MDT) 0,5 0,8 0,9 1,1
Part. étrangére 13% T 40 u5 Volatilité 19,12% 28,54% 28,36% Résultat net (en MDT) 0,7 1,0 1,0 1,4
' o L . N Il 44 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,340 0,494 0,485 0,672
Fonds propres 8,4 MDT | fonertmars T A PIE 10,5x 10,7x 7,7x DPA (en DT) 0,300 = 0,350 | 0,300 | 0,320
Nombre d'actions 2,1 Mi Alléger Capitalisation boursiere 10,8 MDT ¥ by Vield 6.7% 5 8% 6,2% Pay out 84,6% @ 72,9% | 625% @ 50,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 62,0 mDT P/B 1,3x 1,3x 1,2x ROE 9,0% | 124% @ 121% 15,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOIRAIAL TNO006660013 KR Cours depuis le
o Marché ormeioal 160 04 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 0,5 0,1 0,3 0,5
Z':crf:li Df\/rEReSpr'”C'pa 140 52l variation | -1,3% 3,5% 9,3% Dette nette (en MDT) 176 | -184 | -235 21,0
o o 120 2 . +Haut 9,270DT 9,270DT 9,380DT Gearing -53,3%  -51,3% | -66,2% = -50,6%
Principaux actionnaires '
: +Bas , , , en , , , :
c : 100 86 B 9,110DT 7,600DT 7,470DT CA (en MDT) 11,2 11,7 11,9 12,1
STIR 34’OOA’ ours au Zg 22 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,2 6,2 6,8 6,7
Groupe DRISS 21.1%  19/05/2017 i f‘\ﬂ_‘ : Béta 1,56 1,64 1,05 EBIT (en MDT) 37 | 36 | 45 42
Part. étrangére 1,2% 9.150 DT 2 “ | ;Z Volatilité 26,82% 24,64% 25,84% Résultat net (en MDT) 3,2 3,0 4,0 3,6
: 0 Lubil T Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,806 | 0,764 @ 1,004 0,908
Fonds propres 35,5 MDT | fowrertTmarsAT P/E 12,0x 9,1x 10,1x DPA (en DT) 0,500 = 0,600 | 0,500 0,500
Nombre d'actions 4,0 Mi Consoiidery| Caritalisation boyrSIere 36,3 MDT  ¥'hi Yield 6.6% 5.5% 55% Pay out 58,7% @ 59,4% @ 582% & 52,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 76,5 mDT P/B 1,0x 1,0x 0,9x ROE 9,7% 8,4% | 11,2% 8,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTUMAG TN0006580013 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 400 2,04 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -2,1 -2,9 -2,8 -2,8
Z':crf:li Df\Z:Sp””C'pa 50 200 || Variation | -1,0% 1,5% 7,1% Dette nette (en MDT) 83 | -88 @ -93 9,7
o o 300 2 +Haut 1,990DT 2,040DT 2,160DT Gearing -44,8% @ -474% | -493% = -51,2%
Principaux actionnaires 250 108
- c g : +Bas 1,950DT 1,890DT 1,790DT CA (en MDT) 9,2 9,7 11,1 12,3
ETAT TUNISIEN 37,5% ours du 200 1,96 Risqlie 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2.6 2.6 3.6 4.4
STE TRABELSI ET FILS 18,0%  19/05/2017 122 1:: Béta 0,06 0,38 0,50 EBIT (en MDT) 1,7 1,2 2,0 23
Part. étrangére 0.0% A B o veo | Volatilité 21,74% 22,99% 27,08% Résultat net (en MDT) 1,7 1,4 1,6 1,8
: 188 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,142 | 0,117 = 0,133 0,150
Fonds propres 18,8 MDT | oot mas T PIE 16,9x 14,8x 13,1x DPA (en DT) 0,100 = 0,100 | 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 12,0 Mi Consgiiger| Caritalisation bO}JrSIere 236 MDT  I'hiy Yield 51% 5.1% 51% Pay out 70,2% @ 857% | 750% @ 66,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 24,3 mDT P/B 1,3x 1,3x 1,3x ROE 92% | 75% | 85% 9,5%
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STEQ

Marché principal
DIVERS
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

AREM Jamel 54,5%
STE EXPRESS ASCENCEUR 21,5%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 15,3 MDT
Nombre d'actions 1,4 Mi
Valeur nominale 5,0DT
TELNET HOLDING

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

CTKD 27.7%
FRIKHA Mohamed 12,3%
Part. étrangere 0,2%
Fonds propres 14,7 MDT
Nombre d'actions 11,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
TUNISAIR

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

ETAT TUNISIEN 64,9%
AIR FRANCE 5,6%
Part. étrangere 7,4%
Fonds propres 88,0 MDT
Nombre d'actions 106,2 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

Code ISIN
TN0006640015

Cours du
19/05/2017

5,890 DT

Vendre

Code ISIN
TNO0007440019

Cours du
19/05/2017

4,620 DT

Conserver

Code ISIN
TNO0001200401

Cours du
19/05/2017

0,540 DT

Vendre

3,2
2,8
24

2
1,6
1.2
0,8
0,4

800
700
600
500
400
300
200
100

180
160
140
120
100
80
60
40
20

Volume en mDT Cours
59
58
57
5,6
55
0 13 54
février-17 mars-17 avril-17
Capitalisation boursiéere 8,2 MDT
Vol. des transactions hebdo.
Volume en mDT Cours
4,8
4,6
4.4
4,2
4
3,8
3,6
34
3,2
février-17 mars-17 avril-17
Capitalisation boursiére 50,9 MDT
Vol. des transactions hebdo. 1009,4 mDT
Volume en mDT Cours
0,59
0,58
0,57
0,56
0,55
0,54
février-17 mars-17 avril-17
Capitalisation boursiére 57,3 MDT
Vol. des transactions hebdo. 44 9 mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf. semaine depuls lo un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,0% -46,2% 20,2% Dette nette (en MDT)
+Haut 5,890DT 10,460DT 12,100DT Gearing
+Bas 5,890DT 5,400DT 4,900DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,27 -0,25 -0,05 EBIT (en MDT)
Volatilité 19,49% 32,75% 31,69% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 0,5x 0,5x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine SOl un an glissant BFR (en MDT)
31/12/2016
Variation 0,4% 29,4% 68,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 4,650DT 4,650DT 4,650DT Gearing
+Bas 4,510DT 3,260DT 2,640DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta -0,18 0,54 0,36 EBIT (en MDT)
Volatilité 27,56% 24,86% 25,36% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - 31,8x 19,6x DPA (en DT)
Div Yield - 3,2% 3,2% Pay out
P/B 3,9x 3,5x - ROE
Indicateurs boursiers Indic. financiers
Perf. semaine 2 un an glissant BFR (en MDT)
311212016
Variation -3,6% -11,5% -11,5% Dette nette (en MDT)
+Haut 0,550DT 0,600DT 0,660DT Gearing
+Bas 0,540DT 0,540DT 0,540DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta 0,70 0,51 0,47 EBIT (en MDT)
Volatilité 22,53% 21,73% 21,68% Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E - - - DPA (en DT)
Div Yield - - - Pay out
P/B 0,6x 0,7x - ROE

2014 2015 2016  2017p
187 | 221 | 247 27,0
357 376 | 393 41,0

2634% 287,4% 304,8% | 318,8%
959 | 1007 = 1047 = 1089
102 | 11,3 121 12,8
4,7 54 6,0 6,5
-0,8 0,5 0,2 0,0
0,200 | 0,000 | 0,000 0,000
20,7% | 00% | 0,0% -
63%  -40% | -1,6% | -0.2%
2014 2015 2016  2017p
13,1 1,0 1,0 1,1
-6,3 23 24 2,6

A7,8%  -141%  -132% @ -12,4%
417 | 385 | 396 42,8
6,7 3,2 44 5,7
44 | 183 | 23 35
55  -188 16 2,6
0,499 - 0,145 = 0,236
0,000 | 0,000 | 0,150 = 0,150
0,0% - 117.9% -
15,6% | -116,0% 9,0% | 12,7%
2014 2015 2016  2017p
7630 = -4540 @ -3560 | -397,0
3243 8870 9970 = 10230

270,6% 2 918,0% 7 468,0% -8 254,0%

12590 9950 10150 10450
759 = 476 | 1249 @ 1337
1094 = 61,7 | 157 244
479 | 886 | -17,0 257
0,451 - - -
0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
0,0% - - -
40,0%  -2914% -126,9%  207,3%
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Définition des recommandations

RECOMMANDATION
Acheter Passer a I'achat.
Consolider Il existe un potentiel d’appréciation de la valeur.
Conserver Les investisseurs qui en possedent n’ont pas intérét a la vendre.
Alléger Prendre ses bénéfices pour ceux qui possedent le titre.
Vendre Passer a la vente
Syllabus
RATIOS BOURSIERS
Div Yield Dividend yield (le rendement en dividende), est le dividende par action rapporté au prix de I'action, exprimé en pourcentage.
P/E Le Price Earning Ratio (PER, ou P/E), est le cours de l'action rapporté a son bénéfice par action, exprimé en nombre de fois (x).
P/B Le Price to Book Ratio (PBR, ou P/B), est le cours de l'action rapporté aux fonds propres pat action, exptimé en nombre de fois (x).
INDICATEURS RISQUE
Béta Le Beta () est un coefficient de corrélation entre un titre et un indice. Il mesure la sensibilité de ce titre par rapport a cet indice.
Volatilité La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d’un actif financier.
INDICATEURS FINANCIERS
BPA Le Bénéfice par action, est le bénéfice divisé par le nombre d’actions en circulation.
BFR Le besoin en fonds de roulement (BFR) désigne le besoin en trésorerie rendu nécessaire du fait de l'activité d'une entreprise.
CA Le chiffre d'affaires, représente le total des ventes de biens ou de services facturées sur un exercice.
Coef. d"Ex Le coefficient d'exploitation, est le rapport entre les charges d'exploitations (frais de personnel, dotations aux amortissements et
) p- frais généraux) et le PNB le produit net bancaire.
DPA Le dividende par action.
EBIT Earnings before interest and taxes, est le résultat avant intéréts et impots. (Résultat d’exploitation)
EBITDA Earnings before interest and taxes dépréciation and amortization, est le résultat avant intéréts, impots, provisions et amortisse-
ments. (Excédent brut d’exploitation)
GEARING Le gearing (le levier financier), désigne le ratio d'endettement d'une société. C'est le rapport des dettes nettes rapportées aux capi-
taux propres.
Pav Out Le pay out ratio, est le taux de distribution des bénéfices. Il est calculé en divisant le montant des dividendes distribués par les bé-
u .
Y néfices nets.
PNB Le produit net bancaire. désigne la valeur ajoutée créée par l'activité de la banque.
ROE Le return on equity (ROE), est le rapport entre le résultat net et les fonds propres.
TCC Le taux des créances classées, est le rapport entre les créances douteuses et litigeuses et le total des engagements de 1'établissement
de crédit.
TCCC Le taux de couverture des créances classées, est le rapport entre le montant total des provisions pour créances douteuses et le por-

tefeuille risqué.

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de PAFC. Ce document ne peut pas
étre copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC
n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.



