
Analyse de la semaine de bourse

du 03/07/2017 au 07/07/2017  
22 589 216 DT

6 141,29 pts    Indice Tunindex: 

Capitalisation du marché:

Capitaux échangés sur la semaine:

Participation étrangère:

21 065 441 622 DT  

Plus bas de l'annéePlus haut de l'annéeVariation Hebdo.Valeur clôture

Tunindex  6 141,29  1,97%  6 141,29  5 454,48

Tunindex20  2 723,72  2,57%  2 730,44  2 320,98

Indicateurs boursiers de l'année

P/E Yield

2016 2017p 2017p2016 2016 2017p

Pay Out

2017p2016

P/B

18,0x 14,1x 3,4% 3,6% 2,0x 1,9x 54,6% 51,9%

 1,97%

 0,82%

 88,43%

 24,0% -0,10%

 88,43%4 517 843 DTVolume d'échange quotidien moyen

Variation du

Tunindex
 0,08% 0,28% 0,19% 0,49% 0,91%

6 077,33

6 107,22
6 118,84

6 136,28 6 141,29

Tunindex

lundi 3 juillet mardi 4 juillet mercredi 5 juillet jeudi 6 juillet vendredi 7 juillet

2 248
4 082

5 215 4 265
6 780Volume des

échanges
(en mDT)

PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE :

 

La Bourse de Tunis clôture la semaine en territoire positif avec cinq séances de hausse. Le 

TUNINDEX grimpe de 1,97% à 6 141,29 points portant sa performance annuelle à 11,89%.

Le total des capitaux traités sur la semaine est de 22,59 MDT soit un volume d’échange 

quotidien moyen de 4,52 MDT. TELNET a été la valeur la plus échangée de la semaine avec 5,7 

MDT de flux.

Du côté des plus fortes hausses, TELNET s’est accru de 13,22% à 6,08 DT. AMEN BANK et 

BNA suivent en réalisant un gain respectif de 10,47% et 10,11% à 25,43 DT et 10,13 DT.

A contrario, SANIMED clôture la semaine à 3,93 DT accusant une perte de 10,27%. 

EURO-CYCLES se replie de 7,63% à 30,25 DT. ALKIMIA se déleste de 7,23% à 26,45 DT.

Les 5 plus fortes hausses de la semaine

Var.Hebdo. Cours

TELNET HOLDING  13,22%  6,08

AMEN BANK  10,47%  25,43

BNA  10,11%  10,13

BIAT  8,07%  112,50

MPBS  7,57%  2,95

Les 5 plus fortes baisses de la semaine

CoursVar.Hebdo.

SANIMED -10,27%  3,93

EURO-CYCLES -7,63%  30,25

ALKIMIA -7,23%  26,45

BEST LEASE -7,22%  1,80

STAR -6,76%  118,42

Les 5 plus gros volumes de la semaine

Var.Hebdo.Vol (en mDT)

TELNET HOLDING  5 695,6  13,22%

UIB  2 732,5  5,91%

EURO-CYCLES  1 235,4 -7,63%

ATTIJARI BANK  1 133,6 -0,56%

SAH  1 004,6  4,83%

Les 5 plus faibles P/E de la semaine

P/E 2016 P/E 2017e

BTE (ADP)  7,9x  5,6x

ATB  8,8x  6,0x

BNA  2,0x  6,2x

ESSOUKNA  11,7x  6,6x

AMEN BANK  6,8x  6,6x

Yield 2016 Yield 2017

Les 5 plus forts rendements de la semaine

8,2% 8,5%ATL

8,1% 8,1%MODERN LEASING

6,4% 7,7%NEW BODY LINE

6,6% 7,6%ARTES

6,8% 7,1%ESSOUKNA

La balance des variations de la semaine

Hausse

Baisse

Neutre

 29

 33

 17

Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD

 4 402,94Sociétés financières  3,00%  15,02%

 4 106,11Banques  3,52%  16,81%

 9 297,68Assurances -3,88%  2,55%

 5 402,41Services financiers  0,62%  1,77%

 3 062,07Services aux consommateurs -0,27% -5,97%

 4 835,97Distribution -0,28% -5,76%

 5 723,00Biens de consommation  1,23%  15,96%

 1 848,21Automobile et équipementiers  6,39%  17,88%

 6 773,22Agro-alimentaire et boissons  1,12%  18,02%

 1 338,68Industries -0,16%  5,84%

 786,78Bâtiment et matériaux de construction -1,75%  1,24%

 1 642,49Matériaux de base -0,75% -9,54%
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Evolution du Tunindex depuis le début de l'année + 11,89%



Analyse de la semaine bourse du 03/07/2017 au 07/07/2017

Cours Capi.

En MDT
Semaine Déb. de

l'année
En mDT

P/E Dividende 2017p P/B

En DT En %

Performance
Volumes
échangés

Stock Guide

Valeur

07/07/2017 26/06/2017 2016 2017p 2016

Participation
étrangère

Recommandation

 108,1ADWYA 18,0x 3,2x 5,60  548,5 39,6x  0,240  4,29% Acheter 3,50% 0,00% -10,82%

 1,9AETECH 1,7x 0,84  0,0  0,000 Vendre 10,10% 2,43% -6,66%

 141,8AIR LIQUDE TSIE 20,2x 3,4x 100,30  0,4 21,6x  5,200  5,18% Conserver 59,20% 0,00% -24,03%

 51,5ALKIMIA 11,7x 1,2x 26,45  2,0  1,500  5,67% Alléger 0,10%-7,22% -42,87%

 673,4AMEN BANK 7,2x 1,0x 25,43  261,5 7,3x  1,150  4,52% Conserver 10,80% 10,46%  9,83%

 10,3AMS 14,7x 1,56  9,7  0,000 Vendre 0,60%-0,63% -17,02%

 302,2ARTES 10,0x 3,6x 7,90  97,7 10,3x  0,600  7,59% Acheter 14,50%-4,24%  1,15%

 92,6ASSAD 13,6x 2,5x 7,72  373,0 33,3x  0,150  1,94% Consolider 1,80% 7,22%  28,80%

 96,7ASSURANCES SALIM 14,9x 2,3x 36,35 19,0x  1,050  2,89% Conserver 0,00% 0,00% -6,62%

 181,6ASTREE 12,2x 1,8x 45,40 13,2x  2,200  4,85% Conserver 30,20% 0,00%  32,22%

 440,0ATB 6,3x 0,8x 4,40  70,4 9,2x  0,230  5,23% Acheter 64,30% 5,76%  1,53%

 21,9ATELIER MEUBLE INT 11,0x 2,7x 5,20  20,1 10,0x  0,300  5,77% Acheter 9,50%-1,14%  0,00%

 74,0ATL 7,3x 1,1x 2,96  5,6 9,3x  0,250  8,45% Acheter 0,00% 2,77%  6,31%

 1 331,2ATTIJARI BANK 10,3x 3,3x 33,49  1 133,6 12,7x  2,100  6,27% Acheter 59,00%-0,56%  29,57%

 42,8ATTIJARI LEASING 7,2x 1,1x 20,12  21,3 8,2x  1,400  6,96% Consolider 0,00% 0,60%  9,23%

 54,0BEST LEASE 9,0x 1,2x 1,80  2,2 9,6x  0,110  6,11% Alléger 40,00%-7,21%  8,52%

 936,7BH 7,1x 1,7x 27,55  965,0 9,1x  0,500  1,81% Acheter 0,80% 3,29%  51,77%

 1 912,5BIAT 8,7x 2,4x 112,50  738,0 9,9x  4,100  3,64% Acheter 1,00% 8,06%  29,80%

 324,2BNA 6,8x 0,4x 10,13  811,6 2,2x  0,000 Conserver 2,40% 10,10%  11,44%

 1 467,0BT 12,2x 2,2x 8,15  229,0 14,9x  0,360  4,42% Consolider 36,80% 0,00%  8,54%

 15,3BTE (ADP) 5,8x 0,1x 15,30  5,0 8,1x  0,000 Alléger 0,60% 0,32% -1,29%

 413,1CARTHAGE CEMENT 3,1x 2,40  911,0  0,000 Alléger 6,40%-1,63%  16,50%

 14,0CELLCOM 10,7x 0,9x 3,13  42,9 19,9x  0,100  3,19% Conserver 3,10% 1,95% -53,07%

 19,6CEREALIS 11,5x 1,5x 4,01  175,5 14,1x  0,130  3,24% Consolider 3,10%-1,31% -20,40%

 77,0CIL 8,1x 1,2x 15,40  275,6 8,7x  0,860  5,58% Consolider 0,30% 0,00%  8,33%

 128,6CIMENTS DE BIZERTE ns 1,2x 2,92  2,9  0,000 Consolider 0,20%-4,26% -16,80%

 188,7CITY CARS 13,5x 7,4x 13,98  341,6 13,1x  0,950  6,80% Acheter 0,50%-0,14% -9,86%

 998,8DELICE HOLDING 24,4x 1,8x 18,19  110,5 27,1x  0,480  2,64% Acheter 9,50% 3,35%  19,90%

 35,9ELBENE INDUSTRIE 4,5x 3,59  0,000 Vendre 0,10% 0,00% -1,10%

 18,1ELECTROSTAR 0,8x 3,70  29,0  0,000 Vendre 0,00%-5,37%  18,21%

 438,0ENNAKL AUTOMOBILES 13,6x 4,9x 14,60  133,4 13,9x  0,600  4,11% Acheter 11,30% 0,00%  1,38%

 18,0ESSOUKNA 6,7x 0,5x 3,56  18,1 11,8x  0,250  7,02% Vendre 0,10%-1,80% -1,29%

 245,0EURO-CYCLES 15,4x 9,9x 30,25  1 235,4 17,1x  1,450  4,79% Acheter 33,90%-7,63% -22,52%

 16,3GIF-FILTER 1,5x 1,54  18,6  0,000 Alléger 0,40% 2,66% -12,00%

 63,1HANNIBAL LEASE 7,9x 1,2x 11,00  140,4 8,4x  0,550  5,00% Conserver 18,00% 5,87%  24,73%

 10,4HEXABYTE 8,6x 1,3x 4,97  31,5 10,3x  0,320  6,44% Alléger 1,30%-0,60%  23,70%

 44,2ICF 22,7x 0,7x 21,05  1,4 ns  1,300  6,18% Conserver 27,00%-2,99% -5,60%

 41,9LAND OR 10,6x 2,6x 8,65  63,3 14,3x  0,200  2,31% Conserver 5,80%-3,88% -10,36%

 327,2MAGASIN GENERAL 43,9x 5,2x 28,50  0,7 56,4x  0,600  2,11% Consolider 10,00% 1,06%  14,27%

 25,9MODERN LEASING 10,4x 0,6x 3,70  7,3 10,8x  0,300  8,11% Alléger 1,10%-4,63%  3,89%

 20,0MPBS 10,0x 0,8x 2,95  143,0 12,5x  0,200  6,78% Conserver 0,00% 7,57%  1,79%

 22,6NEW BODY LINE 16,1x 2,2x 5,85  58,5 16,0x  0,450  7,69% Acheter 0,00%-4,56% -15,21%

 20,4OFFICEPLAST 14,6x 1,3x 2,62  49,2 20,4x  0,060  2,29% Conserver 8,30%-0,75% -30,96%

 570,8ONE TECH HOLDING 16,5x 2,9x 10,65  504,5 21,2x  0,270  2,54% Acheter 22,90% 7,03%  28,35%

 36,0PLAC. TSIE-SICAF 16,4x 2,7x 36,01 17,1x  2,200  6,11% Alléger 0,00% 0,00% -5,37%

 1 476,0POULINA GP HOLDING 14,8x 4,4x 8,20  319,6 16,3x  0,280  3,41% Acheter 0,60%-0,60%  23,25%

 744,2SAH 21,7x 5,5x 14,95  1 004,6 22,4x  0,310  2,07% Acheter 19,50% 4,83%  25,07%

 48,7SANIMED 17,4x 3,1x 3,93  16,9 18,0x  0,160  4,07% Acheter 2,10%-10,27% -13,81%

 44,2SERVICOM 14,2x 1,5x 7,44  37,5 17,7x  0,000 Conserver 11,30%-5,82% -23,92%

 2 600,4SFBT 17,3x 6,8x 19,70  704,8 19,0x  0,680  3,45% Acheter 62,40% 1,02%  17,81%

 33,0SIAME 11,4x 1,5x 2,35  435,3 26,6x  0,120  5,11% Alléger 0,30% 4,44% -2,08%

 40,7SIMPAR 8,8x 1,0x 37,00  210,1 12,1x  1,500  4,05% Conserver 0,10% 1,92% -16,85%

 11,6SIPHAT 0,8x 6,45  3,9  0,000 Alléger 0,80%-2,42% -8,51%

 28,1SITS 10,8x 0,7x 1,80  24,0 23,4x  0,100  5,56% Consolider 30,50% 0,00% -11,76%

 50,0SOMOCER 30,5x 0,7x 1,23  75,6  0,060  4,88% Acheter 1,90%-1,60% -15,17%

 18,4SOPAT -4,8x 1,01  69,7  0,000 Consolider 0,20% 1,00% -18,54%

 29,6SOTEMAIL 1,1x 1,13  0,6  0,065  5,75% Conserver 0,00%-5,04% -51,29%

 14,3SOTETEL 7,3x 0,9x 3,09  132,3 9,9x  0,000 Vendre 7,90% 3,69%  22,61%

 81,2SOTIPAPIER 10,3x 2,4x 3,39  121,3 12,3x  0,200  5,90% Conserver 2,90%-0,29% -17,51%

 33,5SOTRAPIL 9,3x 1,0x 8,30  83,8 8,4x  0,500  6,02% Consolider 1,20% 2,34% -1,28%

 23,8SOTUMAG 13,2x 1,4x 1,98  107,2 14,9x  0,100  5,05% Consolider 0,00% 0,50%  2,06%

 110,2SOTUVER 12,5x 2,8x 4,70  163,8 17,8x  0,230  4,89% Acheter 0,10% 0,00%  25,00%

 233,5SPDIT - SICAF 13,9x 6,0x 8,34  5,0 14,6x  0,530  6,35% Consolider 0,00% 0,00%  0,45%

 273,3STAR 9,4x 0,9x 118,42  61,4 17,6x  3,500  2,96% Consolider 41,70%-6,75%  0,93%

 643,3STB 19,2x 0,9x 4,14  129,5 75,1x  0,000 Conserver 1,30% 3,24%  6,15%

 8,3STEQ 0,5x 5,90  0,000 Vendre 0,00% 0,00% -46,11%

 3,7STIP 0,0x 0,89  0,5  0,000 Vendre 0,00% 0,00% -53,15%

 49,7TAWASOL GP HOLDING 22,6x 0,4x 0,46  52,5 18,4x  0,030  6,52% Conserver 0,10%-2,12% -14,81%

 67,1TELNET HOLDING 21,4x 5,4x 6,08  5 695,6 22,8x  0,150  2,47% Conserver 0,20% 13,22%  70,30%

 154,0TPR 12,5x 1,7x 3,08  321,4 16,5x  0,210  6,82% Acheter 3,80% 0,00%  8,83%

 7,9TUNINVEST-SICAR 11,3x 1,3x 8,20  0,0 11,3x  0,500  6,10% Conserver 0,00%-3,41% -17,17%

 153,0TUNIS RE 10,7x 0,8x 7,65  94,8 11,7x  0,500  6,54% Consolider 0,10%-1,92% -9,89%

 57,3TUNISAIR 0,7x 0,54  57,2  0,000 Vendre 7,40% 0,00% -11,47%

 141,7TUNISIE LEASING 9,1x 1,2x 15,74  27,5 11,2x  1,000  6,35% Consolider 4,60% 0,96% -8,82%

 121,9UADH 8,0x 1,6x 3,30  53,4  0,150  4,55% Consolider 7,00% 2,80% -33,06%

 466,0UBCI 12,3x 1,6x 23,30  0,7 14,7x  1,100  4,72% Conserver 50,20%-1,03% -4,38%

 739,1UIB 9,2x 2,1x 22,70  2 732,5 10,3x  0,600  2,64% Consolider 52,40% 5,90%  26,63%

 277,6UNIMED 18,4x 4,0x 9,49  116,4 19,4x  0,350  3,69% Acheter 18,40% 2,48% -5,10%

 207,0WIFACK INT BANK 30,4x 1,2x 6,90  5,0 38,3x  0,000 Alléger 33,60%-1,42% -9,21%



ECONOMIE :

Un prêt syndiqué d'un montant de 250 millions d'euros au profit du budget de l'Etat a été consenti par un pool composé de 

13 banques de la place. L'emprunt s'étale sur 3 ans au taux de 2,25% ou de 2%.

Le deal sera arrangé par le pool bancaire suivant :

 Banques           Montant (En millions d'euros)   

 Attijari bank                 60      

 BIAT                             60 

 UIB                                40     

 BNA                             21 

 ATB                             20 

 STB                             10 

 Banque de Tunisie        10 

 Amen Bank                   10  

 Banque de l'Habitat        5 

 ABC Bank                       5                          

 NAIB Bank                       5             

 Tunis Inter. Bank              3            

 BTE                                     1                      

SOPAT:
 

Les états financiers au 31 décembre 2016 de la société SOPAT, font apparaitre un chiffre d'affaires de 61,450 MD, 

pratiquement au même niveau qu'en 2015. Les charges financières sont passées de 1,736 à 1,849 MD. La société a ainsi 

dégagé au terme de l'exercice 2016, un déficit de 6,787 MD contre une perte de 6,583 MD l'année précédente.
 

TELNET :

Altran Technologies a déclaré avoir franchi à la hausse, le 29 juin 2017, le seuil de 5% dans le capital de Telnet Holding, 

après l'acquisition  de 99,9% des parts sociales TITAN ENGINEERING, qui détient une participation de 770 000 actions 

représentant 6,98% du capital de TELNET Holding.

Altran Technologies n’envisage pas l’acquisition de nouvelles actions, ni la cession des actions lui appartenant, le groupe 

n'envisage pas le contrôle de la société ni d'être nommé en tant qu'administrateur. 

Portefeuille AFC recommandé 2ème semestre 2017:

Ci dessous notre portefeuille recommandé pour le deuxième semestre 2017. une note d'analyse sur la méthode de selection 

sera publié au cours de la semaine prochaine.

ASSAD                       7,2%

ATB                            5,8%

ATTIJARI BANK       -0,6%

BH                             3,3%

BIAT                           8,1%

OTH                         7,0%

SAH                          4,8%

SFBT                         1,0%

SOTUV                      0,0%

TPR                            0,0%

Portefeuille                  3,7%

TUNINDEX                2,0%
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