Indice Tunindex: 6 572,89 pts 0,88%
A F' Analyse de la Semaine de bourse Capitalisation du marché: 23003 548 782 DT 0,87%
Capitaux échangés sur la semaine: 21367 735 DT -52,10%
Wzl Josloll oslitimoll du 12 / 02 / 201 8 au 1 6 / 02 / 201 8 Volume d'échange quotidien moyen 4273 547 DT -52,10%
Intermédiaire en Bourse Participation étrangere: 23,2% -0,35%
Valeur cléture Vatriation Hebdo. Plus haut de I'année Plus bas de l'année Indicateurs boursiers de 'année
P/E Yield Pay Out
Tunindex20 3 002,26 1,29% 3019,36 2779,59 / i P/B 2y Ou
2017 2018p 2017 2018p 2017 2018p 2017 2018p
Tunindex 5125 e SOl DALY 161x  136x  32%  33%  2lx 195 489%  504%
Vader e du Les 5 plus fortes hausses de la semaine
. 0,65% 0,39% 0,03% -0,07% -0,13% VarHebdo.  Cours
Tunindex TUNISAIR 1500% 046
AMS 9,09% 1,20
MAGASIN GENERAL 7,69% 38,50
6 584,12 6 586,29 6 581.68 UNIMED 6,05% 8,94
Tunindex H\'sz,w TELNET HOLDING 5,98% 7,80
6 558 Les 5 plus fortes baisses de la semaine
Var.Hebdo.  Coutrs
STEQ 16,64% 511
AETECH -9,72% 0,65
ICF -5,88% 32,00
| d 6 681
Volume des 4739 STAR 511% 79,80
, 3391 3268 3 288
échanges i I i i SOMOCER 476% 1,20
(enmDT) Les 5 plus gros volumes de la semaine

vendredi 16
février

mercredi 14
février

lundi 12 février  mardi 13 février jeudi 15 février

PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE :

La Bourse de Tunis a cloturé la semaine dans le vert avec un TUNINDEX qui progresse de
0,88% a 6 572,89 points. L’indice porte sa performance annuelle a 4,63%.

Vol (en mDT) Var.Hebdo.

CARTHAGE CEMENT 4666,9 3,80%
ATTIJARI BANK 1599,9 2,82%
SFBT 12240 1,24%
UIB 1091,6 2,25%
BNA 1076,3 1,54%

Les 5 plus faibles P/E de la semaine
P/E 2017 P/E 2018e

BTE (ADP) 4,0x 1,7x
Le total des capitaux traités sur la semaine est de 21,4 MDT soit un volume d’échange quotidien | [BNA 3,6x 3,1x
moyen de 4,3 MDT. CARTHAGE CEMENT a ¢été le titre le plus échangé de la semaine avec ||ATB 5,6x 4,1x
des flux de 4,7 MDT et termine en hausse de 3,80% a 2,46 DT. ATELIER MEUBLE INT 6,2x 5,2x
ESSOUKNA 6,9x 6,0x
Du coté des plus fortes hausses, TUNISAIR sest accru de 15,00% a 0,46 DT. AMS et | |Les 5 plus forts rendements de la semaine
MAGASIN GENERAL suivent en réalisant un gain respectif de 9,09% et 7,69% a 1,20 DT et Yield 2017 Yield 2018
38,50 DT. ATELIER MEUBLE INT 12,2% 12,2%
ARTES 10,7% 11,5%
A contrario, STEQ cloture la semaine a 5,11 DT accusant une perte de 16,64%. AETECH se ||yoDERN LEASING 7.9% 8 4%
replie de 9,72% a 0,65 DT. ICF se déleste de 5,88% a 32,00 DT. CITY CARS 8.2% 8.2%
ATL 7,8% 8,1%
La balance des vatiations de la semaine
Hausse 32
Baisse 32
Neutre 16
Evolution du Tunindex depuis le début de l'année + 4,63% Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD
6 680
6 640 Sociétés financiéres 4 760,45 1,03% 6,28%
2 228 Banques 4507,10 1,11% 7,34%
6 520 Assurances 8 184,11 -1,80% -8,67%
6 480 Services financiers 5 280,95 1,32% -0,15%
6 440
6 400 Setvices aux consommateurs 3 210,96 3,69% 2,61%
6 360 Distribution 5110,49 3,39% 2,49%
2 zgg Biens de consommation 599390 -0,29% 1,93%
6 240 Automobile et équipementiers 2 260,52 2,45% 7,83%
6200 Agro-alimentaire et boissons 7054,16 -0,55% 2,42%
o > & Industries 1.445,66 1,60% 2,74%
q}#\c 0@6& Batiment et matériaux de construction 787,46 1,39% 0,82%
Matériaux de base 1 971,60 -1,29% -1,33%
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Analyse de la semaine bourse du 12/02/2018 au 16/02/2018

Coutrs

16/02/2018

5,70
0,65
82,00
40,70
25,60
1,20
6,53
9,84
34,00
33,84
410
2,50
3,16
46,27
17,90
1,89
20,78
132,72
13,19
8,03
17,70
2,46
1,45
415
17,49
2,03
11,69
18,40
3,58
2,52
11,00
3,77
30,25
1,54
8,08
5,23
32,00
7,50
38,50
3,90
12,83
3,08
4,45
2,55
14,48
41,03
10,62
15,45
3,27
1,46
19,85
2,38
39,49
5,37
2,33
1,20
0,69
1,88
2,88
3,19
12,60
1,04
5,64
8,11
79,80
3,90
5,11
0,38
0,33
7,80
3,79
6,18
8,34
0,46
13,40
2,44
23,50
25,00
8,04
6,68

Capi.

En MDT

117,4
14
119,6
793
677,9
7,9
2498
118,1
90,4
203,0
410,0
11,6
79,0
18392
492
56,7
989,1
2256,2
4221
14454
17,7
4235
6,5
20,3
874
89,4
157,8
1010,3
35,8
10,8
330,0
19,0
2450
16,3
64,9
10,9
67,2
36,4
4420
273
256,2
20,8
18,9
19,9
776,1
41,0
1911,6
8240
40,5
17,3
26202
33,4
434
9,7
36,3
488
19,2
493
13,4
89,1
50,8
25,6
153,7
2271
184,2
606,0
7.2

3,7
35,6
86,0
1895
6,0
166,8
48,9
1206
90,2
470,0
814,0
286,1
200,4

Semaine
05/02/2018

Petformance
Déb. de
l'année

0,00% 6,54%
-9,72% 32,65%
-0,14% -7,86%
0,00% -12,18%
0,00% 5,13%
9,09% 3,44%
0,00% 5,32%
3,14% 9,33%
0,00% 1,49%
0,00% -0,47%
-3,07% -2,84%
-0,79% 0,80%
1,93% 2,26%
2,82% 27,11%
0,28% 1,01%
2,16% -0,52%
2,97% 12,32%
1,31% 8,78%
1,53% 12,73%
1,13% -0,86%
0,28% 2,66%
3,79% 6,03%
0,69% -23,28%
-2,81% 0,97%
3,49% 6,97%
-3,79%% -18,47%
3,45% 10,28%
2,22% 11,51%
0,00% 0,00%
0,00% -4,90%
2,80% -11,64%
-0,26% 2,16%
3,95% 12,03%
1,31% 6,94%
-0,49% -2,65%
-2,78% -1,13%
-5,88% 13,75%
1,35% 0,67%
7,69% -2,53%
-0,76% 1,03%
1,82% 12,54%
-2,22% 0,65%
-1,11% -10,82%
0,00% -23,65%
1,97% 8,54%
0,00% 0,78%
-0,56% 3,10%
-0,32% -3,13%
-2,67% -23,59%
-1,35% -9,31%
-1,24% 0,25%
-0,83% -1,24%
-1,25% -7,73%
2,87% 1,32%
1,74% -2,10%
-4,76% 8,10%
-1,42% -6,75%
0,00% -24,49%
2,49% 5,10%
0,31% -8,33%
1,61% 19,43%
-0,51% -0,51%
3,86% 8,88%
0,00% -1,09%
-5,11% -20,20%
-3,94% 8,63%
-16,63% -32,93%
0,00% -16,98%
0,00% -10,81%
5,97% 31,09%
-1,30% 2,43%
0,00% -4,92%
0,48% -0,47%
15,00% 6,97%
2,68% -4,28%
2,52% -0,81%
0,00% -5,28%
2,24% 10,66%
6,04% 13,88%
-0,29% -8,86%

Volumes
échangés

En mDT

213,6
2,1
57,7

2438

40,9
2632
4385

433
435
75,8

1599,9
54,9

2,7
994,0
662,1

1076,3

388,2
109,7

4 666,9

2,7

59,8
115,0
8,8
93,5
360,2

29,0
124,5
35,1
551,0
35,7
106,2
4,0
30,3
2649
51,4
1,5
256,4
55,9
55,7
60,3
527,6

194,9
6482
1,6
353,3
12240
343
8,5
485
3736
61,2

82,8
124,0
85,9
194,6
4293
56
228,6
1152
0,1
26,8
935,1
4639
2,7
107,7
319,5
19,1
39,5

1091,6
326,6
14,4

2017
24 3x

17,4x

6,0x
7,2x
17,9x
13,9x
14,1x
5,7x
6,3x
7,5x
14,8x
7,1x
9,8x
8,2x
10,5x
3,7x
12,8x
4,1x

20,2x
12,0x
7,6x

13,0x
33,9x

9,5x
7,1x
15,6x

6,9x
10,0x
11,0x
8,4x
30,0x
10,1x
53,0x
7,2x
12,0x
12,6x
19,5x
20,5x
19,0x
23,4x
13,6x

16,4x
16,3x
10,6x

18,0x
15,6x

ns
10,8x
10,6x
9,1x
9,5x
17,3x
13,5x
6,3x
33,3x

28,1x
18,8x
15,6x
16,1x
11,7x

8,8x
11,6x
11,4x
10,0x
21,6x

39,3x

2018p
21,5x

15,5x
16,9x
6,3x

6,8x
16,0x
14,2x
13,2x
4,2x
5,3x
6,5%
13,1x
6,7x
8,9x
7,1x
9,1x
3,2x
12,0x
1,7x

25.9x
8,0x

>

7,0x

12,1x
26,9x

9,1x
6,1x
15,0x
52,1x
6,0x
8,3x
7,4x
7,0x
24,6x
8,5x
35,1x
6,2x
10,8x
11,4x
16,5x
18,6x
15,7x
20,3x
10,0x
19,1x
15,8x
12,8x
8,9x

13,7x
10,1x

21,9x
8,2x
8,3x
8,2x
8,0x
16,0x
12,3x
8,5x
15,2x
89,4x

12,9x
16,7x
14,6x
21,3x
9,3x

8,0x
8,9x
10,0x
9,5x

18,5x
206,5x

Dividende 2018p
En DT En %

0220 3.86%
0,000

0380  0,46%
0,000

1,250 4,88%
0,000

0,750 11,49%
0,120  1,22%
1,100 324%
2300 6,80%
0230 561%
0,300  12,00%
0,250 7,91%
2,100 4,54%
1,450 8,10%
0110 5.82%
0,550 2,65%
4,200 3,16%
0,000

0360  4.48%
0,000

0,000

0,000

0,130 3,13%
0,880 5,03%
0,000

0,920 7,87%
0460 2,50%
0,000

0,000

0,670 6,09%
0,000

1,500 4,96%
0,000

0,560 6,93%
0,300  574%
0,200 0,63%
0,230 3,07%
0,650 1,69%
0320 821%
0,320 2,49%
0,190 6,17%
0,300 6,74%
0,065  2,55%
0260 1,80%
2100 5,12%
0,300 2,82%
0220 1,42%
0,090 2,75%
0,000

0,660 3,32%
0120  5,04%
1,550 3,93%
0,000

0,000

0,055  4,58%
0,000

0,000

0,000

0150  470%
0,650 5,16%
0,100 5,15%
0220 3,90%
0,580  7,15%
2,800 3,51%
0,000

0,000

0,000

0,020 6,06%
0280  3,59%
0220 580%
0,500 8,09%
0,550 6,59%
0,000

1,050 7,84%
0,000

0720 3,06%
0,620 2,48%
0,240 2,68%
0,000

P/B

2017

3,7x
-6,6x
3,0x
1,9x
1,0x
-11,2x
3,0x
3,0x
2,0x
2,0x
0,7x
1,3x
1,1x
4,5x
1,1x
1,1x
1,4x
2,6x
0,5x
2,0x
0,1x
9,7x
0,4x
1,3x
1,3x
1,1x

5,8x
1,8x
524x
0,6x
3,4x
0,5x
8,0x
1,4x
0,9x
1,4x
0,9x
2,3x
6,4x
0,7x
3,8x
0,8x
1,7x
1,7x
3,4x
3,0x
5,0x
5,2x
2,5x
0,5x
5,9x
1,5x%
1,2x
1,2x
0,9x
0,7x
4,3x
1,8x
0,8x
2,5x
1,5x
1,3x
3,7x
6,4x
0,6x
0,7x
0,5x
0,0x
0,3x
6,0x
2,0x
1,3x
0,9x
-0,3x
0,9x
1,0x
1,5x
1,8x
3,9x
1,1x

>

Participation
étrangere

3,00%
8,30%
59,20%
0,10%
0,70%
0,60%
14,60%
1,40%
0,00%
30,20%
64,30%
1,30%
0,00%
59,00%
0,00%
40,00%
0,70%
0,90%
2,50%
36,50%
0,40%
6,00%
3,10%
3,10%
0,20%
0,20%
0,40%
9,30%
0,10%
0,00%
11,20%
0,10%
32,40%
0,00%
18,00%
1,10%
27,00%
5,80%
10,00%
1,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7,30%
22,60%
0,00%
0,60%
19,70%
2,10%
11,20%
63,30%
0,40%
0,10%
0,70%
30,20%
1,90%
0,20%
0,00%
7,90%
1,70%
1,10%
0,00%
0,10%
0,00%
41,70%
1,30%
0,00%
0,00%
0,10%
0,60%
2,40%
0,00%
0,10%
7.20%
4,60%
6,40%
50,20%
52,40%
18,60%
33,60%

Recommandation

Acheter
Vendre
Conserver
Alléger
Conserver
Vendre
Acheter
Consolider
Conserver
Conserver
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Alléger
Alléger
Conserver
Consolider
Consolider
Consolider
Acheter
Acheter
Vendre
Vendre
Acheter
Vendre
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Conserver
Conserver
Consolider
Alléger
Acheter
Conserver
Acheter
Conserver
Acheter
Alléger
Acheter
Acheter
Acheter
Alléger
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Consolider
Acheter
Consolider
Conserver
Vendre
Conserver
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Conserver
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Consolider
Consolider
Consolider
Acheter
Alléger
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ENNAKL AUTOMOBILES

Le marché des véhicules particuliers a progressé de 10% entre 2016 et 2017 suite a lentrée sur le marché de nouvelles marques chinoises. Le marché des
véhicules utilitaires qui représente 28% du marché global a connu une régression de 6% sur la méme période. En termes de part de marché globale,
ENNAKL se classe troisieme avec une part de 12,2%. LLa marque AUDI reste leader sur le marché prémium avec une part de marché de 32,8%.

Selon le management dI’ENNAKIL, la concurrence est de plus en plus rude sur le marché automobile. Actuellement plus de 35 concessionnaires sont
présents sur le territoire tunisien représentant 45 marques dont plus de 10 marques introduites sur le marché durant ces deux dernieres années.

La répartition du volume des importations entre les concessionnaires se fait au niveau de la chambre syndicale des concessionnaires automobiles. Pour
chacun d’eux, les importations sont limitées a 25% du quota de 'année précédente.

Le chiffre d’affaires consolidé de la société est passé de 395 MDT en 2016a 423 MDT en 2017 réalisant une hausse de 7,2%. Pourtant, le nombre de
véhicules neufs vendus par la société est de 8 162 unités contre 9 182 unités en 2016. L’effet prix a donc été le facteur principal de la hausse des revenus.
Parmi les six marques représentées par le concessionnaire, c’est Volkswagen qui a le plus contribué au chiffre daffaires global avec un pourcentage de
41,8% suivie par SEAT avec une part de 18%. Le CA des picces de rechange consolidé est 56,6 MDT a fin 2017, soit en progression de 15,5% par
rapport a 2016.

Parmi les objectifs stratégiques ’ENNAKIL, Pouverture vers I'activité vente des véhicules d’occasions représentera un nouveau levier de croissance.

Pour se lancer dans P'Afrique de l'ouest, une nouvelle société a été créée, AFCAR, détenue a hauteur de 90% par ENNAKIL Automobiles et 10% par
CAR GROS. Elle sera le concessionnaire automobile de la marque SEAT en Cote d’Ivoire.

ENNAKL a également obtenu la représentation de la marque Hertz en Tunisie pour la location de voiture de courte durée.

A Thorizon 2020, la société prévoit de renforcer sa part de marché globale pour atteindre les 15,8%.

Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2018p
TN0007410012 [Nl Cours Peet. | semaine P unonciccant i en MO oas | 252 | 748 | 74z
NP , 2 en _ . . .
Marché:  Marché principal - " 31/12/2017 > ; ] :
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE . 135 N Variation | 2,8% 11,6% 21,8% Dette nette (en MDT) 873 | 757 | =709 | 765
o S 0 13 +Haut = 11,00DT 12,60DT 1450DT  J Gearing 49.0% | -59.0% | -50,0% | -49,0%
1 I‘lflClp’(lLlX actionnaitres ~
100 12,5 +Bas 10,60DT 10,60DT 10,60DT CA (en MDT) 471,6 3948 | 4229 | 4449
AMEN GROUP 52,3%
POULINA GROLD ;;80/ Cours du . £ Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 512 | 440 | 442 | 462
N e S 16/02/2018 15 | Béta EBIT (en MDT) 442 | 383 | 380 | 396
Part. étrangére 11,2%  11.000 DT 20 i Volatilité Résultat net (en MDT) 38,3 31,6 34,6 36,1
O ovembrc17 décembre 17 janvier-18  fevtier 18 Ratios 2016 2017 2018p BPA (en DT) 1,277 1,053 | 1,153 | 1,203
Fonds propres 1260 MDT Capitalisation boursiére 330,0 MDT P/E 10,4x 9,5x 9,1x DPA (en DT) 0,690 = 0,650 | 0,650 | 0,670
Nombre d aFnons 30,0 Mi Achetet Vol. des transactions hebdo. 1245mDT | Div Yield 5,9% 599, 6,1% Pay out 80,2% | 68,7% | 65,7% | 87,5%
Valeur nominale 1,0DT P/B 3,0x 2,8x 2,6x ROE 225% | 24,6% | 24.4% | 232%
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Informations économiques :

SOTIPAPIER : La société Recall Holding a annoncé avoir franchi a la hausse le seuil de 66,6% dans le capital de la Société
Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton, SOTIPAPIER apres avoir acquis en date du 14 décembre dernier 3.990.713
actions et droits de vote représentant 14,28% du capital de ladite société. Ia société Recall Holding détient désormais
directement et de concert 7242% du capital de la SOTIPAPIER, soit 20.237.173 actions et droits de vote. Parmi ces
72,42%, la société agit de concert a hauteur de 4,73% avec SWICORP Conseil et Investissement, 4,83% avec HAN TN et
28,75% avec VALUE CONSULTING.

Portefeuille AFC relatif au premier semestre de I'année 2018 :

ASSAD 9,33%
ATTIJARI 27.11%
BIAT 8,78%
EURO-CYCLES 12,03%
OTH 8,54%
SAH -3,13%
SFBT 0,25%
SOTUVER 8,88%
TELNET 31,09%
UNIMED 13,88%
Portefeuille AFC  11,68%
TUNINDEX 4,63%
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