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replie de 5,65% a 5,01 DT. EURO-CYCLES se déleste de 5,50% a 31,45 DT.
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Analyse de la semaine bourse du 19/03/2018 au 23/03/2018

Coutrs

23/03/2018

5,71
0,59
79,10
34,40
27,50
1,12
735
9,10
29,66
35,02
453
2,80
3,10
48,00
18,00
1,78
21,49
147,00
13,20
9,85
16,99
221
1,96
5,12
17,20
1,04
11,50
17,85
3,47
2,38
10,50
3,69
31,45
1,50
7,96
5,15
34,00
8,41
39,50
3,89
12,44
3,09
5,38
2,56
14,25
41,03
10,05
14,60
3,18
1,49
23,30
2,50
38,70
5,01
2,30
1,21
0,62
1,51
2,79
3,45
13,99
2,06
5,50
8,81
81,00
3,85
5,72
1,21
0,32
8,80
3,90
5,99
8,22
0,42
15,15
2,22
22,60
26,30
9,80
6,78

Capi.

En MDT

117,6
1,3
1154
67,0
728,2
74
2811
109,2
78,0
210,1
4530
13,0
775
1907,9
495
534
1022,9
2 499,0
4224
1773,0
17,0
3804
8,7
25,0
86,0
85,5
155,3
980,1
34,7
10,2
315,0
18,6
2547
15,8
64,0
10,7
71,4
40,8
4535
272
2484
20,9
22,9
20,0
763,8
41,0
1809,0
778,7
39,4
17,7
3075,6
35,1
42,6
9,0
35,9
492
17,3
39,6
12,9
96,4
56,4
272
149,9
246,7
186,9
5982
8,0

5,1
34,6
97,0
195,0
58
164,4
44,6
136,4
82,0
4520
856,3
313,6
203,4

Semaine
12/03/2018

Petformance
Déb. de
l'année
-0,52% 6,72%
-1,66% 20,40%
-1,12% -11,12%
0,00% -25,78%
1,10% 12,93%
2,75% -3,44%
1,80% 18,54%
0,44% 1,11%
0,00% -11,46%
3,00% 3,00%
4,86% 7,34%
-1,75% 12,90%
0,32% 0,32%
1,58% 31,86%
0,11% 1,58%
0,00% -6,31%
1,84% 16,16%
3,59% 20,49%
-0,75% 12,82%
9,32% 21,60%
-0,46% -1,45%
-1,77% -4,74%
-9,67% 3,70%
-0,19% 24,57%
1,17% 5,19%
-1,02% -22,08%
2,40% 8,49%
-2,45% 8,18%
0,00% -3,07%
-2,45% -10,18%
2,23% -15,66%
0,00% 0,00%
-5,49% 16,48%
-0,66% 4,16%
-0,87% -4,09%
0,00% -2,64%
0,00% 20,86%
-0,11% 12,88%
0,00% 0,00%
5,13% 0,77%
2,80% 9,12%
1,64% 0,98%
0,74% 7,81%
2,40% -23,35%
-4,87% 6,82%
0,00% 0,78%
-2,42% -2,42%
0,00% -8,46%
-0,62% -25,70%
0,00% -7,45%
-1,64% 17,67%
0,40% 3,73%
0,00% -9,57%
-5,64% -5,47%
0,00% -3,36%
-0,81% 9,00%
-3,12% -16,21%
-2,58% -39,35%
-2,10% 1,82%
-1,42% -0,86%
4,55% 32,60%
3,51% 5,64%
-0,90% 6,17%
-1,01% 7,43%
1,40% -19,00%
-0,51% 7,24%
8,74% -24,93%
9,00% 14,15%
0,00% -13,51%
6,66% 47,89%
-1,01% 5,40%
0,00% -7,84%
-0,36% -1,90%
-2,32% -2,32%
8,29% 8,21%
0,45% -9,75%
0,39% -8,90%
-0,49% 16,42%
-1,01% 24,84%
0,00% -7,50%
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67,4
726,4
7.2
10,0
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92,3
9,3
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3,7x
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4,0x
27,3x
14,9x
7,5x

12,8x
32,9x

10,6x
6,9x%
16,3x

6,8x
9,8x
5,8x
9,4x
30,7x
8,9x
51,4x
7,2x
14,5x
12,7x
19,2x
20,5x
18,0x
22,1x
13,2x

17,9x
17,1x
10,4x

17,8x
15,7x

ns

10,4x
11,4x
10,1x
10,1x
16,8x
14,7x
206,7x
32,9x

27,3x
21,2x
16,1x
15,6x
11,5x

9,9x
10,5x
10,9x
10,5x
23,7x

39,9x
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21,5x
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14,3x
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8,0x
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12,4x
13,7x
4,6x
5,9x
6,4x
13,5x
6,8x
6,7x
7,4x
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14,7x
1,7x
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10,6x
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26,0x

8,7x
6,0x
15,6x
50,8x
6,5%
8,2x
7,8x
7,8x
25.3x
7,8x
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6,2x
13,1x
11,5x
16,2x
18,6x
14,8x
19,2x
9,7x
19,5x
16,9x
13,4x
8,8x
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12,5x
18,9x
15,1x
20,7x
9,2x

9,0x
8,1x
9,6x
9,9x

20,3x
26,9x

Dividende 2018p
En DT En %

0160 2,80%
0,000

0380  0,48%
0,000

1,250 4,55%
0,000

0,750 10,20%
0,120  1,32%
1,100 3,71%
2300 6,57%
0230 5,08%
0,300  10,71%
0250  8,06%
2,100 4,38%
1,450 8,06%
0110 6,18%
0,550  2,56%
4,200 2,86%
0,000

0360  3,65%
0,000

0,000

0,000

0130  2,54%
0,880  5,12%
0,000

0,920 8,00%
0460  2,58%
0,000

0,000

0670 6,38%
0,000

1,500 477%
0,000

0,560 7,04%
0,300  583%
2000 588%
0230  2,73%
0,650 1,65%
0300  7,71%
0320 2,57%
0190  6,15%
0,300 5,58%
0,065  2,54%
0260 1,82%
2100 5,12%
0,300 2,99%
0,220  1,51%
0,090 2,83%
0,000

0,650  2,79%
0120 480%
1,550 4,01%
0,000

0,000

0,055  4,55%
0,000

0,000

0,000

0150  435%
0,650  4,65%
0100  485%
0220 400%
0,580  6,58%
2,000 2,47%
0,000

0,000

0,000

0,020 6,25%
0280  3,18%
0220 564%
0,500 8,35%
0,550 6,69%
0,000

1,050 6,93%
0,000

0720 3,19%
0,620  2,36%
0,240 2,45%
0,000

P/B

2017

3,5x
-6,0x
2,9x
1,6x
1,0x
-10,4x
3,4x
2,8x
1,7x
2,0x
0,8x
1,5x
1,0x
4,7x
1,1x
1,1x
1,4x
2,9x
0,5x
2.4x
0,1x
8,7x
0,6x
1,6x
1,3x
1,1x

5,7x
1,8x
50,8x
0,5x
3,2x
0,5x
8,5x
1,4x
0,9x
1,4x
0,9x
2,6x
5,9x
0,6x
3,7x
0,8x
2,1x
1,7x
3,4x
3,0x
4,7x
5,0x
2.4x
0,5x
6,8x
1,6x
1,2x
1,1x
0,9x
0,7x
3,9x
1,4x
0,8x
2,7x
1,0x
1,4x
3,6x
6,9x
0,6x
0,7x
0,5x
0,0x
0,3x
6,8x
2,1x
1,2x
0,9x
-0,2x
1,1x
0,9x
1,5x
1,9x
4,3x
1,1x

>

Participation
étrangere

2,40%
8,30%
59,20%
0,10%
0,70%
0,60%
14,60%
1,40%
0,00%
30,20%
64,30%
0,50%
0,00%
59,00%
0,00%
40,00%
0,70%
0,90%
2,50%
36,50%
0,40%
5,90%
3,00%
2,50%
0,10%
0,20%
0,40%
9,30%
0,10%
0,00%
11,10%
0,10%
32,40%
0,00%
18,00%
1,10%
27,00%
5,90%
10,00%
1,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7,30%
22,60%
0,00%
0,60%
19,70%
2,10%
11,20%
58,90%
0,40%
0,10%
0,70%
30,20%
1,90%
0,20%
0,00%
7,90%
1,70%
1,10%
0,00%
0,10%
0,00%
41,70%
1,30%
0,00%
0,00%
0,10%
1,40%
2,50%
0,00%
0,10%
7.10%
2,10%
6,40%
50,20%
52,40%
19,10%
33,60%
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Informations économiques :

CARTHAGE CEMENT :La Liste des candidats ayant déposé des offres de pré-qualification pour lacquisition de 50,52%
de Carthage Cement sont :

¢ O.I.P « OMNIUM des Industries et de la Promotion » (Maroc)

¢ Consortium : SECIL « companhia general de cal et cemento » (Portugal) et SCG « la Société des ciments de Gabes »

¢ Eurocem Ltd (Malte)

¢ Consortium : ASAMER KURT (Autriche) - PETECH (Autriche) — Melton Entreprise Ltd (Chypre)

¢ CEMENTOS Portland Valderrivas (Espagne)

¢ Cemolins Internacional SL (Espagne)

SPDIT-SICAF : La société a réalisé en 2017 un bénéfice net de 17,5 MDT contre 16 MDT en 2016, soit une croissance de
9,3%.La SPDIT a par ailleurs convoqué ses actionnaires a son Assemblée Générale Ordinaire annuelle qui aura lieu le
mercredi 4 avril prochain a 9H a [Dlnstitut Arabe des Chefs dEntreprise. Le Conseil d’Administration proposera a
I’Assemblée Générale Ordinaire la distribution d’un dividende de 0,550 DT par action.

BEST LEASE : Au 31 décembre 2017, la société a réalisé un résultat net de 7,1 MDT contre 5,6 MDT en 2016 soit une
progression de 27,4%.BEST LEASE a convoqué ses actionnaires a son Assemblée Générale Ordinaire annuelle qui aura
lieu le samedi 28 avril prochain a 9H a I'Institut Arabe des Chefs d’Entreprise (IACE).

STAR : Au 31/12/2017, la STAR a réalis¢é un résultat net de 7 MDT contre 15,5 MDT en 2016. Le conseil proposera a
IAssemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 14 Mai prochain, la distribution dun dividende de 1,220 DT par action
contre 2,700 DT au titre de exercice 2016.

MODERN LEASING: Au 31/12/2017, la société a réalisé un bénéfice net de 3,1 MDT enregistrant une croissance de
29% par rapport a 2016. Par ailleurs, le Conseil d’administration de la société a décidé de convoquer une Assemblée
Générale Ordinaire pour le 17 avril prochain a 10h30 au siege la Banque de I'Habitat et de proposer la distribution dun
dividende de 0,250 DT par action au titre ’exercice 2017 contre 0,300 DT par action au titre de 'exercice 2016.

Portefeuille AFC relatif au premier semestre de 1'année 2018 :

ASSAD 1,11%
ATTIJARI 31,86%
BIAT 20,49%
EURO-CYCLES  16,48%
OTH 6,82%
SAH -8,46%
SFBT 17,67%
SOTUVER 6,17%
TELNET 47,89%
UNIMED 24.84%

Portefeuille AFC  16,49%
TUNINDEX 12,05%

AFBL V2.9.0 R457
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Définition des recommandations

RECOMMANDATION
Acheter Passer a I'achat.
Consolider Il existe un potentiel d’appréciation de la valeur.
Conserver Les investisseurs qui en possedent n’ont pas intérét a la vendre.
Alléger Prendre ses bénéfices pour ceux qui possedent le titre.
Vendre Passer a la vente
Syllabus
RATIOS BOURSIERS
Div Yield Dividend yield (le rendement en dividende), est le dividende par action rapporté au prix de I'action, exprimé en pourcentage.
P/E Le Price Earning Ratio (PER, ou P/E), est le cours de l'action rapporté a son bénéfice par action, exprimé en nombre de fois (x).
P/B Le Price to Book Ratio (PBR, ou P/B), est le cours de l'action rapporté aux fonds propres pat action, exptimé en nombre de fois (x).
INDICATEURS RISQUE
Béta Le Beta () est un coefficient de corrélation entre un titre et un indice. Il mesure la sensibilité de ce titre par rapport a cet indice.
Volatilité La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d’un actif financier.
INDICATEURS FINANCIERS
BPA Le Bénéfice par action, est le bénéfice divisé par le nombre d’actions en circulation.
BFR Le besoin en fonds de roulement (BFR) désigne le besoin en trésorerie rendu nécessaire du fait de l'activité d'une entreprise.
CA Le chiffre d'affaires, représente le total des ventes de biens ou de services facturées sur un exercice.
Coef. d"Ex Le coefficient d'exploitation, est le rapport entre les charges d'exploitations (frais de personnel, dotations aux amortissements et
) p- frais généraux) et le PNB le produit net bancaire.
DPA Le dividende par action.
EBIT Earnings before interest and taxes, est le résultat avant intéréts et impots. (Résultat d’exploitation)
EBITDA Earnings before interest and taxes dépréciation and amortization, est le résultat avant intéréts, impots, provisions et amortisse-
ments. (Excédent brut d’exploitation)
GEARING Le gearing (le levier financier), désigne le ratio d'endettement d'une société. C'est le rapport des dettes nettes rapportées aux capi-
taux propres.
Pav Out Le pay out ratio, est le taux de distribution des bénéfices. Il est calculé en divisant le montant des dividendes distribués par les bé-
u .
Y néfices nets.
PNB Le produit net bancaire. désigne la valeur ajoutée créée par l'activité de la banque.
ROE Le return on equity (ROE), est le rapport entre le résultat net et les fonds propres.
TCC Le taux des créances classées, est le rapport entre les créances douteuses et litigeuses et le total des engagements de 1'établissement
de crédit.
TCCC Le taux de couverture des créances classées, est le rapport entre le montant total des provisions pour créances douteuses et le por-

tefeuille risqué.

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de PAFC. Ce document ne peut pas
étre copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC
n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.



