AFC STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS Groupe ATB
SEMAINE DU 05/03/2018 AU 09/03/2018

sl ol lodl el ol
Intermeédiaire en Bourse

Volume d'éch Volume d'éch
Indicateurs du sociétés CB quotidien moyen  sur la semaine Taux de P/E Div Yield  Pay Out P/B Part.

Tunindex 6 809,46 Points marché cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2017  2018p 2017 2018p 2017 2017  étrangeére
Evol sur la semaine 1,6% Marché principal 7 23 017,0 6,5 32,5 0,4% 16,5x 14,1x 3,5% 3,6% 48,6% 2,1x 24,4%
Evol depuis 31/12 8,4% Marché alternatif 9 623,0 0,4 1,9 01%  152x 12,5x 3,6% 3,8%  498%  2,3x 51%

Pic historique  (09/03/2018) 6 809,46 Points Total marché 80 23 639,1 6,9 34,4 04%  16,5x  14,1x 3,5% 3,6% 48,6%  2,2x 23,9%

Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.

cortour cotéos moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
BANCAIRE 0,2% 11,8% 12 10 348,6 2,3 1,7 0,7% 12,7x  10,3x 3,6% 3,7% 39,1% 1,5x 26,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e 2018 2019
AMEN BANK Volume en mDT Cours : i e
TN0003400058 - S depuis le lissant .

Marché: Marché principal 450 264 : 31/12/2017 YN anglissan 154% | - -
arehe: princip 400 2 Variation -0,1% 6,3% 27,8% 64,1% = - -
Secteur: BANCAIRE 350 26 8 4Haut | 26,000DT | 26,200DT 27,100DT 37,0% | 350% 381% | 37,7%
Principaux actionnaires 300 25,2 ! ! ! : ' e R L

- c g o5 pes +Bas 25,800DT | 23,100DT 19,760DT 12,9% - - -
Groupe Ben YEDDER 61.5% ours du 200 24 || Ratios 2016 2017e  2018p 2019 2859 | 3506 3654 & 3949
Sté SFI 10,0%  09/03/2018 150 2 P/E 75x 6,7x 6,4x 5,5x 850 | 117,3 | 1239 @ 1476
Part, étrangére 0.7% 123 zzg Div Yield 4,4% 4,6% 4,8% 4,9% Résultat net (en MDT) 92,0 | 102,0 @ 107,2 @ 1257
’ 25.880 DT : e P/B 09x | 09« 0,9 0.8x  [IBPA (en DT) 3473 3852 4048 4,747
Fonds propres 734,9 MDT | ocombret?janvierte - féviers 1150 | 1,200 = 1,250 = 1,280
Nombre d'actions 26,5 Mi Conserver Capitalisation boyr3|ere 685,3 MDT 325% | 34,8% @ 33.8% | 28.7%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 65,9 mDT 11,8%  12,6% @ 12,9% | 14,4%
o Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers
TN0003600350 olume enm ours . depuis | .
Marché: Marché principal 160 424 Perf. semaine 317:);[I2so1e7 un an glissant 8,1%
arche: princip 140 422§ Variation 1,2% -0,5% 0,7% 72,2%
Secteur: BANCAIRE 4,20 o o o
Principaux actonnalres 120 i +Haut 4,200DT 4,230DT 4,600DT : 57,2% 51,3% | 47,7%
100 416 +Bas 4,170DT 4,060DT 3,970DT 1,7% - -
0,
ARAB BANK PLC 64.2%  Cours du 8 o Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 2157 276,4 | 3184
0, )
Groupe ZERZERI 54%  09/03/2018 jz 10 P/E 8,8x 5,8x 4.3x 3,2x 55,0 109,3 139,0
Part. étrangére 643%  2.900 DT " 2o § Div Yield 5,5% 5,5% 5,5% 6,2% 478 985 = 130,8
’ o 404 P/B 0,8x 0,7x 0,6x 0,6x 0,478 0,985 1,308
Fonds propres 603,4 MDT | coembretTanvierts - fevners 0,230 0,230 | 0,260
Nombre d'actions 100,0 Mi e Capitalisation b09r3|ere 420,0 MDT 49,8% 23.7% | 19,9%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 274, 7 mDT 8,3% 14,2% | 16,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ATTIJARI BANK Volume en mDT Cours :
TNO0001600154 Perf e depuis le i t o
Marché: Marché principal 6000 50 : 31/12/2017 UM anglissan 6.9%
_— BANCAIE{E P w00 48 Variation -1,5% 27,2% 71,3% 91,0%
Princip.aux ctonmaires 46 +Haut 46,970DT | 48,410DT 48,410DT : 50,0% | 482% @ 485% | 48,7%
000 a4 +Bas 46,300DT | 36,150DT 26,030DT 10,7% - - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING  50,0% [EESEEESIINNY ° Ratios 2016 2017e  2018p 2019 3442 | 3945 4258 | 4605
Groupe MZABI 10,9%  09/03/2018 2000 :Z P/E 17.6x 14,8x 13,1x 12.3x 1778 | 1994 @ 2067 | 2200
Part, étrangére 59.0%  46.300 DT 1000 . Div Yield 4,3% 4,3% 4,5% 4,8% : 104,7 | 1243 = 140,9 = 1499
: . i u P/B 3,8x 3,8x 3,5x 3,4x 2,634 | 3,127 | 3544 | 3772
Fonds propres 485,9 MDT | ceeembret? ia“V‘Ef'jB février-18 2,000 | 2,000 | 2,100 | 2,200
Nombre d'actions 39,7 Mi Acheter Capitalisation boursiére 1840,3 MDT 742% | 66,9% @ 834% | 64,9%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. ~ 719,0 mDT 209% | 22,9% @ 241% @ 24,1%
BH Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e 2018p  2019p
TN0001900604 olume enm ours : depuis | :
Marché: Marché principal 2800 215 Perf. semaine 317‘:);Il2s01e7 unianiglissant 15,1%
S:crtceli BANCAIpRE P 2400 21 Variation -2,6% 10,3% 29,9% 76,2%
o Ao e 2000 o +Haut 20,900DT | 21,450DT 22,410DT : 459% | 459% @ 46,5% @ 46,7%
p_ : c 1600 195 +Bas 20,400DT | 17,550DT 15,781DT 10,0% - - -
Etat tunisien 33.4% ours du 1200 e Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 3196 | 3938 @ 427,7 4676
ETAP 16,6%  09/03/2018 w0 e P/E 9,5x 8,0x 7.0x 6,1x 1422 | 1726 = 1932 @ 218,22
Part. dtrangére 07%  20.400 DT 400 s | Div Yield 1,5% 2,5% 2,7% 2,9%  BRésultat net (en MDT) 1025 | 1210 = 1386 = 1585
d . o o5 P/B 1,8x 1,3x 1,2x 1,1x BPA (en DT) 2154 | 2,541 | 2912 | 3,329
Fonds propres 740,5 MDT _ d_é°ef"‘_"e'” ia"”‘ef'js février-18 0,300 | 0,500 = 0,550 | 0,600
Nombre d'actions 47,6 Mi P Capitalisation boursiére 971,0 MDT 1,1%  22,6% @ 293% @ 237%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. ~ 2813,0 mDT 17,0%  18,3% = 19,0% = 19,7%
BIAT Code ISIN Indicateurs boursiers
TNO0001800457 Volume en mDT Cours o I depuis le i ¢
Marché: Marché principal 12 R i 311272017 dnan glesan
Secteur" BANCAIRE 10K 140 Variation 1,0% 14,8% 56,5%
- .aux tonmaires N 16 +Haut 141,000DT | 141,000DT = 141,000DT . 483% = 473% | 47,3%
P 15 +Bas 140,000DT | 118,100DT 86,200DT . lité - - -
Groupe MABROUK 39,5%  Cours du 6K . Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 760,7 = 880,8 | 944,9
Groupe Aziz MILAD 12,9%  09/03/2018 4K 1 P/E 12,4x 11,0x 9,5x 8,6x 3526 @ 4153 455,2
Part. étrangére 09% 140,010 DT ” 20 Div Yield 2,9% 2,9% 3,0% 31%  BRésultat net (en MDT) 2155 = 2499 | 2772
- o« e P/B 2,7x 2,6x 2,2x 2,0x BPA (en DT) 12,675 14,700 = 16,306
Fonds propres 922,8 MDT | cecembrertTJanvere - fewer 4,000 @ 4,200 @ 4,400
Nombre d'actions 17,0 Mi Achetor Capitalisation boursiere 2380,2MDT 32,4% | 381% | 30,9%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2 687,3 mDT 223% @ 240% | 24.7%
BNA Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016
TN0003100609 olume en m ours : depuis | .
Marché: Marché principal 1400 136 Pert. semaine 00 o7 unanglissant §TcC 25% | - - -
S:;feli BANCAIFI;E P 1200 152 | Variation 0,0% 13,7% 50,5% TCCC 51,7% - - -
- ;aux ctonmaires 1000 128 +Haut 13,300DT | 13,300DT 13,300DT  MCoef. d'exp 533%  63,1% | 62,3% | 621%
P 800 14 +Bas 13,300DT | 11,200DT 8,130DT  fR. solvabilité 11,2% - - -
Etat tunisien 235% - Cours du 600 " Ratios 2016  2017e  2018p 2019p J|PNB (en MDT) 3925 | 4295 4705 = 507,9
0,
CNss 76%  09/03/2018 | e PIE 2,9% 3,7x 3,2x 50x  MEBIT (en MDT) 1813 | 147,7 | 1672 = 116,0
Part. étrangére 25%  413.300 DT 200 112 [ DivYield - - - - Reésultat net (en MDT) 1490 | 1140 = 1337 | 844
J . 108 P/B 0,5x 0,5x 0,4x 0,4x BPA (en DT) 4655 @ 3,562 | 4,179 | 2,638
Fonds propres 840,7 MDT . df’”f"'f'é‘” ia"“ef'j“ fevrier-18 DPA (en DT) 0,000 | 0,000 = 0,000 ' 0,000
Nombre d'actions 32,0 Mi T Capitalisation boyr3|ere 425,6 MDT Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2 123,1 mDT ROE 18,9%  13,3%  14,0% = 8,4%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

2016

BT Volume en mDT Cours .
TN0002200053 ) d I .
Marché: Marché principal 7000 84 Perf. semaine 317‘:);;:0197 P 8,1%
S:;feli BANCAIpRE P 6000 63 Variation 2,0% 3,2% 7,7% 70,0%
Brincinaux actionnaires 5000 o +Haut 8,360DT 8,360DT 8,400DT 32,9% | 34.7% | 359% | 37.7%

P - . g 4000 o1 +Bas 8,200DT 7,790DT 7,710DT 15,3% - - -
BANQUE FEDERATIVE DU CREL  34,0% Sl C L 2000 . Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 2409 | 2764 @ 2890 | 297,9
Abdellatif EI FEKIH & 10,0%  09/03/2018 oo - ‘o P/E 15,3x 13,3x 12,5x 12,0x 1340 1505 @ 152,8 | 1557
Part, étrangére 365% 8360 DT 1000 - Div Yield 4,3% 4,3% 4,3% 45%  BRésultat net (en MDT) 98,6 | 1129 1207 = 1254

: N N P D i P/B 2,1x 1,9x 1,8x 1,7x BPA (en DT) 0,548 | 0,627 | 0,670 @ 0,696
Fonds propres 795,8 MDT décembre-17  janvier-18 - février-18 ’ 0,360 | 0,360 | 0,360 | 0,380
Nombre d'actions 180,0 Mi R T Capitalisation boyr3|ere 1504,8 MDT 63.9% | 56.4% @ 64.6% | 558%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 851,2mDT 13,0%  13,7%  13,6% = 13,2%

Code ISIN Indicateurs boursiers
BTE (ADP) Volume en mDT Cours i
TNO0001300557 - I depuis le lissant .
Marché: Marché principal 70 195 : 31112/2017  Unangiissan 15,0%
S:crtce:r BANCN‘;E P 6 19 Variation -0,1% -0,3% 4,8% 51,0%
bring ' onmai 50 185 +Haut 17,370DT 19,250DT 19,250DT 69,4%
fclparx aconnares " 18 +Bas 16,820DT | 16,800DT | 14,000DT -

Abou Dr.1a?b| Investment Authority 38,9:& COUI’S; d}].l 0 1:5 Ratios 2016 2017e 2018p 2019p 44,5
Etat tunisien 38,9% 09/03/2018 0 s P/E 9,1x 4,0x 1,7x 1,3x 5,6
Part. étrangére 0,4% 17.180 DT 10 ® Div Yield - - - - Resultat net (en MDT) 1,9

: . 1o P/B 0,1x 0,1x 0,1x 0,1x BPA (en DT) 1,880
Fonds propres 131.6 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 ' 0.000
Nombre d'actions 1,0 Mi A"éger Capitalisation boursiére 17,2 MDT 0.0%
Valeur nominale 20,0DT Vol. des transactions hebdo. 28,9 mDT 1.3%
. Code ISIN Vol o7 c Indicateurs boursiers

TN0002600955 olume enm ours . depuis | .

Marché: Marché principal 400 42 Perf. semaine 317:):/;80:7 un an glissant 28,2%
s:;cejr BANCAIFI;E P 350 » Variation 1,1% 6,4% -3,5% 79,5%
Brinc 'aux Aetonnaires 300 . +Haut 3,880DT 4,200DT 5,060DT 50,1% | 56,8% @ 54,9% | 52,6%

P 250 5o +Bas 3,690DT 3,590DT 3,590DT 12,1% - - -
Etat tunisien 715%  Cours du 200 2 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 288,9 | 3366 3622 @ 381,7
CNSS 57%  09/03/2018 i ur PIE 69,3x | 326x | 14.9x 10,9x 49 | 207 | 473 | 649
Part. étrangere 1,3%  3.820 DT 50 36 Div Yield - - - - 8,6 182 | 398 54,4

' o us P/B 0,8x 0,7x 0,7x 0,6x 0,055 @ 0,117 | 0,256 = 0,350
Fonds propres 815,4 MDT décembre-17 - janviar18 - février-18 ’ 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 155,4 Mi T Capitalisation boursiere 593,5 MDT 0,0% | 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 589,4 mDT 2,0% | 4,0% 8,0% 9,9%
UBCI Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e 2018p  2019p

TN0002400505 olume en m ours . depuis | .

WIS — 180 2 Perf. semaine 317:0;/':0:7 un an glissant 6,2%
S:;fe er BANCAI‘;E P 160 255 Variation 0,0% -9,3% -10,7% 81,2%

ur:

it actonnaires 140 - +Haut 22,510DT 24,810DT 25,550DT 69,4% | 61,3% 615% | 61,8%
120 ’
G . BNP PARIBAS - BDDI PA  50,1% Cours du 100 - L 2o i) sl 19.5% - - -
roupe . A 80 2’;‘5 Ratios 2016 2017e 2018p 2019p 1790 | 206,2 = 2187 @ 232,0
Groupe TAMARZISTE 12,0%  09/03/2018 60 s P/E 14.2x 10,9x 9,6x 8,8x 59,1 75,5 73,0 79,7
Part. étrangére 502% 92510 DT - 2 f DivYield | 31% 3,1% 3,2% 3,2% 316 | 414 | 471 51,1
: . | o P/B 1,5x 1,4x 1,3x 1,3x 1,580 | 2,069 @ 2353 | 2,554
Fonds propres 321,0 MDT décembre-17  janvier-18  février-18 0,700 | 0,700 = 0,720 | 0,730
Nombre d'actions 20,0 Mi Consoiider| Caritalisation boursiere 450,2 MDT 442% | 40,6% @ 54,6% @ 37,2%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2,0 mDT 10,0%  124%  13,6% = 14,2%
UIB Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers
TN0003900107 olume en m ours ) depuis | .
Marché: Marché principal 1600 27 Perf. semaine 317‘:)';'230197 P 9,4%
S:;feli BANCAIpRE P 1400 e Variation 1,2% 16,4% 43,2% 77,0%
o ;aux ctonnaies 1200 , +Haut 26,410DT 26,700DT 26,700DT 48,5% | 46,3% @ 46,2% | 46,5%
5

P . 1000 +Bas 26,000DT 22,000DT 17,900DT 11,0% - - -
Sté GENERALE 52,3% ours du 800 2 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 2478 2895 3139 & 3384
Groupe BOUCHAMAOUI 7,4% 09/03/2018 jzz 23 P/E 12,0x 10,5x 9,9x 9,1x 114,3 133,7 143,0 157,3
Part, étrangére 524% 26300 DT . 2 Div Yield 2,3% 2,3% 2,4% 2,5%  [Résultat net (en MDT) 716 | 815 86,1 938

: o , P/B 2,3x 1,8x 1,6x 1,5x BPA (en DT) 2,199 | 2502 | 2,645 @ 2,882
Fonds propres 467,6 MDT décembre-17  janvier-18 - février-18 0,600 | 0,600 | 0,620 | 0,650
Nombre d'actions 32,6 Mi el G Capitalisation boursiéere 856,3 MDT 258% | 232% @ 27.3% | 23.8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 1529,4 mDT 174%  183%  18,0%  18,2%

Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
WIFACK INT BANK Volume en mDT Cours A
TNO0007200017 Perf semaine depuis le un an glissant frcc

Marché: Marché principal 280 76 : 31/12/2017 9 - - - -
Secteur" BANCAIRE 240 74 Variation 0,3% -7,2% -6,3% TCCC - - - -
Brinc 'aux Aetonmaies 200 . +Haut 6,840DT 7,430DT 7,430DT  fCoef. d'exp 36,3% | 44,0% @ 433% | 60,8%

P 160 ’ +Bas 6,800DT 6,600DT 6,400DT  [R. solvabilité - - - -
ICD - 0% Cours du 20 7 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  J|PNB (en MDT) 168 | 171 | 227 | 183
Ben AYED Mohamed ElHedi  108% | 09/03/2018 § 68 PIE 385x | 400x | 27.0x | 622x JEBIT (en MDT) 63 | 68 101 | 44
Part. étrangére 33,6% 6.800 DT 0 6,6 Div Yield - - - - Résultat net (en MDT) 53 51 7,6 3,3

: . . |.L......__....... e ou P/B 1,2x 1,2x 1,1x 1,1x BPA (en DT) 0,177 | 0,170 | 0,252 = 0,109
Fonds propres 177,1 MDT décembre-17 - janvier-18 - février-18 ’ DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 204,0 MDT Pay out 0,0% @ 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 13,5 mDT ROE 31% | 29% @ 41% | 1,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
y
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cotour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
LEASING 0,4% 1,4% 7 477,2 0,4 2,0 3,2% 8,0x 7,3x 6,9% 7.2% 57,7% 1,0x 8,0%
ATL Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e
TN0004700100 Volume en mDT Cours ) depuis le .

) . 70 332 Perf. semaine 311212017  Unanglissant §TCC 75% | 78% | 78% | 7.7%
arcne: E":/:‘:Shl;g””"'pa' o 328 || Variation 0,0% 0,3% 152%  ftcce 72,5% | 70,0% | 70,7% | 73,7%
brinc .aux ctionmaires s 3,24 +Haut 3,100DT 3,310DT 3,310DT  [fCoef. d'exp. 36,2% | 33,5% @ 32,6% | 31,5%

P . g 0 3,20 +Bas 3,090DT 3,070DT 2,620DT  [R. solvabilité 13,9%  13,0% - -
ATE 32.6% ours du » a1 Ratios 2016 2017e  2018e 2019p J|RNL (en MDT) 242 | 288 @ 315 | 348
ENNAKL 107%  09/03/2018 | i P/E 9,7x 7.4x 6.4x 55x  NEBIT (en MDT) 121 | 150 | 174 | 200
Part, étrangére 00% 3100 DT o +os || DivYield 7.7% 7.7% 8,1% 8,4%  [Résultat net (en MDT) 8,0 10,5 12,2 14,0

: X P/B 1,0x 1,0x 0,9x 0,8x BPA (en DT) 0,320 | 0419 | 0486 0,560

Fonds propres 80,9 MDT décembre-17 janvier-18 - février-18 DPA (en DT) 0,240 | 0,240 | 0,250 | 0,260
' i i apitalisation boursiere s 0, 0 0, 0,

Nombre d'actions 25,0 Mi Acheter Capitalisation boursié 77,5MDT Pay out 750% | 57,3% @ 51,4% | 46,5%

Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 173,5mDT ROE 10,5%  12,9% = 14,0% = 14,7%
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ATTIJARI LEASING

Code ISIN
Volume en mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

2016

2017e

2018e

2019p

TN0006610018 Perf. et depuis le e 9.7% 9.5% 9.3% 9.2%
Marché: Marché principal 120 182 31/12/2017
Secton LEASING 0 o Variation 0,0% 1,6% 12,0% 67,5% | 711% @ 725% | 72,9%

o o +Haut 18,000DT 18,200DT 18,200DT 38,3% | 382% @ 38,1% & 38,3%

Principaux actionnaires 80 18
G +Bas 17,600DT 17,600DT 15,777DT 10,8% - - -
Groupe ATTIJARI 64,8% ours du 60 17.9 Ratios 2016 2017e  2018e 2019p 20,0 | 220 @ 24,3 26,7
HORCHANI Rached 72%  09/03/2018 20 178 P/E 9,5x 7.2 6,8x 6,0x 76 | 98 | 13 127
Part. étrangére 0.0% 18,000 DT 20 177 Div Yield 7.8% 7.8% 8,1% 8,3% Résultat net (en MDT) 5.2 6,9 7.3 8,3
: 0 176 P/B 1,2x 1,0x 0,9x 0,8x BPA (en DT) 1,891 | 2,509 @ 2662 | 3,007
Fonds propres 50’4 MDT . d.éceml.)re-17 janviel.r-‘18 février-18 1’400 1’400 1’450 1’500
Nombre d'actions 2.8 Mi R T Capitalisation boyr3|ere 49,5 MDT 571% | 55.8%  545% | 499%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 203,8 mDT 12,4%  137%  13,6%  14,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers
BEST LEASE Volume en mDT Cours A
TNO0007580012 Perf semaine depuis le un an alissant 5 59

Marché: Marché principal 600 190 : 31/12/2017 9 5%

) 1 Variation -1,1% -6,3% 7,4% 48,0%
Secteur: LEASING 500 88
Brineioaus actionmaies - 186 +Haut 1,800DT 1,900DT 1,990DT 35,5% 32,3%

p. 184 +Bas 1,770DT 1,770DT 1,630DT R. solvabilité 20,5% -
Al Tawfik Development House 27,5% Cours du 300 182 Ratios 2016 2017e 2018p 2019p RNL (en MDT) 12,6 17,1
Al Baraka Bank 236%  09/03/2018 | 200 5 PIE 9,5x 9,2x 8,3x 7.4x  NEBIT (en MDT) 7.2 90 | 101
Part. étrangére £0.0% A 100 - Div Yield 6,2% 6,2% 6,2% 6,2% Résultat net (en MDT) 5,6 6,4 7.2

G . 1 Lol 76 P/B 1,1x 1,0x 0,9x 0,9x BPA (en DT) 0,187 0,213 | 0,240
Fonds propres 53,1 MDT | decombret7anver - feurer s 0,110 0,110 | 0,110
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 53,4 MDT 66,8% 51,6% | 45,8%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 108,2 mDT 11,2% 11,4% 12,0%
CIL Code ISIN Vol or . Indicateurs boursiers

TN0004200853 olume enm ours . depuis le .
Marché: Marché principal 3500 18,0 &ﬁ semaine 31122017  Un an glissant 7,6%
Secteur" LEASING 3000 6 Variation 0,0% 4,0% 13,0% 75,2%
Princip;aux ctonmaires 2500 . +Haut 17,000DT 18,000DT 18,000DT 33,2% | 29,9%
— 2000 ’ +Bas 16,950DT 16,500DT 14,050DT - -
Sté Générale Financiéere 20,0% Cours du 1500 16,8 Ratios 2016 2017e 2018e 2019p 26.4 28,6
0,

TUNISIAN TRAVEL SERVICE 11,3%  09/03/2018 000 16,4 P/E 9.6x 7 4x 6.8x 6.3x 14.9 16,2

. . iv Yi 9 0 5,2% 5,3% 11,5 12,5

Part. étrangére 0.2% 500 16 Div Yield 5,0% 5,1% : ’ , :
°©  17.000 DT - L.l b o P/B 13x 1.2x 11x 1,0x 2,300 | 2,506
Fonds propres 71,0 MDT . df”"‘{"s'” 'a"V'ef'j“ février-18 0,860 | 0,880
Nombre d'actions 5,0 Mi Consolider Capitalisation b09r3|ere 85,0 MDT 453% = 31,4%
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 709,0 mDT 15,8% | 16,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e 2018  2019p
HANNIBAL LEASE TN0007310139 Volume en mDT Cours . depuis le .
Perf. semaine un an glissant 4,7% 4,2% 4,1% 4,0%
Marché: Marché principal 260 84 o 31/12/2017
Sectoor LEASING o0 63 Variation -0,4% -4,0% 6,0% 71,4% | 73,0% @ 747% | 76,0%
Bing éuxacﬁonnawes 200 62 +Haut 7,970DT 8,200DT 9,764DT 422% | 42,6% @ 412% @ 40,3%

P - 160 o +Bas 7,970DT 7,970DT 7,607DT 11,4% - - -
nvestment Trust Tunisia S.A. 215%  Cours du . . Ratios 2016  2017e  2018e 2019p 225 | 264 299 | 337
Financiére Tunisienne S.A. 17,9% 09/03/2018 % o P/E 8,5x 6,8x 6,6x 5,5x 10,0 1,3 13,2 15,9
Part. étrangére 18.0% 2970 DT 0 . Div Yield 6,9% 6,9% 7,0% 7.2% 75 9,4 9,8 11,6

e i P/B 1,2x 0,9x 0,8x 0,7x 0,933 1,170 @ 1,216 | 1,444
Fonds propres 74,0 MDT _@WM7mWﬁ février-18 0,550 @ 0,550 @ 0,560 | 0,570
Nombre d'actions 8,0 Mi Conserver | Capitalisation boursiére 64,0 MDT 445% | 491% = 488% & 413%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 7,0 mDT 13,5%  125% @ 122% = 13,3%

Code ISIN Indicateurs boursiers
MODERN LEASING Volume en mDT Cours .
TNO0006720049 . depuis le i
Perf. semaine un an glissant 9,6%

Marché: Marché principal 16 4,00 31/12/2017 ,
St LEASING 14 395 Variation -1,3% -2,8% 2,3% 61,2%

. o 12 390 +Haut 3,820DT 3,960DT 4,000DT 44.8% | 50,2% = 48,7% | 47,3%
Principaux actionnaires 10 385 +Bas 3,750DT 3,600DT 3,520DT 12,9% - - -
Banque de [Habitat s74% NGOl ° “ 3% ¥ Ratios 2016 2017e  2018p 2019 121 | 134 | 146 | 159
Assurances Salim 10,0% 09/03/2018 j z:z P/E 10,9x 9,7x 8,2x 7.3x 3,3 3,9 45 52
Part. étrangére 1.0% 3750 DT , ss Div Yield 8,0% 8,0% 8,5% 9,1% Résultat net (en MDT) 2.4 2,7 3.2 36

: o 250 P/B 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x BPA (en DT) 0,343 | 0,386 @ 0457 | 0,514
Fonds propres 43,3 MDT _#m%”“mf fevrier-18 0,300 | 0,300 | 0,320 | 0,340
Nombre d'actions 7.0 Mi Alléger Capitalisation boyr3|ere 26,3 MDT 87.5% | 77.8% @ 70.0% | 661%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 16,3 mDT 5.7% 6,2% 7.2% 7.8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016 2017e 2018e  2019p

TUNISIE LEASING TN0002100907 Volume en mDT Cours B . depuis le .

, e 600 146 erf. semaine 31/12/2017 un an glissant §TCC 5,8% 5,6% 5,6% 5,5%
arene: m;z&gm””' N 14s | Variation 2,4% -3,6% 96%  fTCCC 75,5% | 756% | 76,2%  78,0%
Brinc 'aux actionnaires o 112 +Haut 13,660DT 14,470DT 16,690DT  NCoef. d'exp. 45,6% | 450% @ 42,8% | 40,6%

P s +Bas 12,800DT 12,800DT 12,800DT  MR. solvabilité - - - -
AMEN BANK s25%  Cours du 300 156 Ratios 2016 2017e  2018e 2019p _ IRNL (en MDT) 1214 | 1252 | 1336 | 143,
ASSURANCES COMAR 189%  09/03/2018 | 184 P/E 9,6x 8,8x 8,0x 7.4x  NEBIT (en MDT) 302 | 318 310 | 326
Part. étrangére 39%  13.500 DT 100 122 Div Yield 7.4% 7.4% 7,8% 8,1% Résultat net (en MDT) 12,6 13,8 15,1 16,4

: . 128 P/B 0,9x 0,9x 0,9x 0,7x BPA (en DT) 1,400 = 1,530 @ 1,678 @ 1,818
Fonds propres 136,0 MDT .¥M%”PWT fevrier-18 DPA (en DT) 1,000 = 1,000 = 1,050 1,100
Nombre d'actions 9,0 Mi Consolider Capitalisation boyr3|ere 121,5 MDT Pay out 714% | 70,3% @ 66,5% | 61.4%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 818,7 mDT ROE 40% @ 58% | 45% @ 4,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
y
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
ASSURANCES 0,4% -7,7% 4 631,2 0,0 0,2 0,6% 11,0x 10,7x 5,1% 5,4% 49,8% 1,0x 21,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ASSURANCES SALIM TN0006550016 Volume en mDT Cours ) depuis le

, . L 7 34 Perf. semaine 31/12/2017 un an glissant Primes émises (en MDT) 73,3 80,3 85,0 90,0
xﬂixgxﬁf ; w5 J Variation 0,0% -11,5% -8,0% Sinistres réglés (en MDT) 366 = 395 @ 450 | 47,0

o o 5 % +Haut 29,660DT 34,000DT 39,410DT % CA vie 38,9% | 40,0% = 40,0% & 40,0%
Principaux actionnaires 325 -

. G ¥ . - +Bas 29,660DT 29,660DT 29,290DT  f% CA non vie 51,1% | 60,0% = 60,0% & 60,0%
Banque de habitat 21,9% ours du . 25 | Ratios 2016 2017e  2018p _ 2019p J|CA (en MDT) 733 | 803 850 | 90,0
Assurances CARTE 130%  09/03/2018 , a1 P/E 155x | 121x | 124x 115x  NRésultat technique (en MDT) | 7.2 | 8,8 0,0 0.0
Part. étrangére 0.0%  29.660 DT ! 2% | DivYield = 34% 3,4% 3,7% 4,0%  JRésultat net (en MDT) 5,1 6,5 6,3 6,9
: 0 ATl | 205 P/B 1,7x 1,6x 1,5x 1,4x BPA (en DT) 1,917 | 2444 @ 2387 | 2,576
Fonds propres 48,3 MDT | cecembrertTJanviers - fewert DPA (en DT) 1,000 | 1,000 = 1,100 = 1,200
Nombre d'actions 2.7 Mi - Capitalisation boyr3|ere 78,9 MDT Pay out 522% | 40.9% @ 461% | 46.6%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT ROE 11,3%  135% @ 12,4% @ 12,5%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

2016

2017e

2018p

2019p

ASTREE Volume en mDT Cours .
TN0003000452 ) d I .
. | N Perf. semaine  SP)> " unanglissant fPrimes émises en MDT) | 136,8 | 1410 1480 & 1550
&: Marché principal A
:‘:;f:li A;‘;CU;E;’:E‘? 45 | o || Variation 1,2% 0,0% 44,3% Sinistres réglés (en MDT) 655 @ 672 70,0 72,0
o S - +Haut 34,000DT | 34,000DT 34,000DT  J% CA vie 22,0% | 22,0% @ 22,0% @ 22,0%
Pr|n0|paux actionnaires ! 33,8 .
3 +Bas 33,600DT | 33,600DT 23,613DT  f% CA non vie 780% | 780% @ 780% | 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 500%  Cours du » 37 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  ICA (en MDT) 136,8 | 1455 | 1480 & 1550
Groupe DES ASSURANCES s0.0%  09/03/2018 | ° 56 PIE 148x | 142x | 133x 123x  WRésultat technique (en MDT) | 14,3 | 17,2 | 00 0.0
Part. étrangére 302% 34000 DT N | | s35 f Div Yield 6,5% 6,5% 6,8% 71%  [Résultat net (en MDT) 13,8 | 144 15,3 16,6
J K I |, . P/B 1,8x 1,8x 1,7x 1,6x BPA (en DT) 2,300 | 2,400 2557 @ 2,762
Fonds propres 116,0 MDT décembre-17  janvier-18 - février-18 ’ 2,200 | 2,200 @ 2300 | 2,400
Nombre d'actions 6,0 Mi e — Capitalisation boursiéere 204,0 MDT 638% | 91,7% 89.9% | 86,9%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 4,6 mDT 125% | 12,4% @ 125% @ 12,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers
STAR TN0006060016 Volume en mDT Cours . depuis le
. . 260 115 S semaine o o017  Unan glissant 339,2 | 350,0 = 3690 @ 380,0
arené: L”;;CS;:;E‘?' sio o || Variation -0,8% -21,0% -40,8% 2051 | 2950 @ 3120 @ 3250
o T 200 105 +Haut 80,000DT | 100,000DT = 136,300DT N% CA vie 41% | 45% | 50% @ 50%
Principaux actionnaires 100 -
— 160 +Bas 79,000DT = 78,000DT 78,000DT  f% CA non vie 959% | 955% 950% | 95,0%
Etat tunisien se6%  Coursdu 20 e Ratios 2016e  2017e  2018p 2019p  JJCA (en MDT) 3392 | 9500 @ 369,0 = 380,0
GROUPAMA SA 350%  09/03/2018 | i P/E 118x | 62x 8,4x 77x  WResultat technique (en MDT)| 21,2 | 311 | 00 0.0
Part, étrangére 47%  79.000 DT w0 ! | . Div Yield 3,4% 3,4% 3,5% 3,7%  [Résultat net (en MDT) 155 | 292 | 217 23,8
; s P/B 0,6x 0,6x 0,5x 0,5x BPA (en DT) 6,717 12,653 = 9,405 | 10,312
Fonds propres 325,5 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 2,700 2‘700 2,800 2,900
Nombre d'actions 2,3 Mi Consgiiger| Caritalisation boursiere 182,3 MDT 40,2% | 21,3% @ 298% | 28,1%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 123,4 mDT 4,9% 9,0% 6,3% 6,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016e 2017e  2018p  2019p
TUNIS RE TNO007380017 Volume en mDT Cours . depuis le
400 86 Perf. semaine 31712/2017  Un an glissant BpPrimes émises (en MDT) 1106 | 116,22 | 1210 = 1280
5:  Marché principal ' .
g:;f:li A;;CU;;’;”CCS 350 Variation 0,7% -1,0% -0,8% Sinistres réglés (en MDT) 233 | 256 | 27,0 | 290
S 300 . +Haut 8,320DT 8,500DT 8,500DT  J% CA vie 50% | 50% @ 50%  50%
P 250 82 +Bas 8,300DT 7,980DT 7,500DT  f% CA non vie 95,0% | 950% @ 950% | 950%
0,
BNA PARTICIPATIONS 210%  Cours du 200 . Ratios 2016e  2017e  2018p 2019p CA (en MDT) 1106 | 1162 | 1210 | 1280
0,
STAR 149%  09/03/2018 b P/E 128¢ | 116x | 93x 88x [ Résultat technique (en MDT)| 188 | 192 | 0,0 0,0
Part. étrangére 01%  8300DT 5 78 Div Yield 6,0% 6,0% 6,6% 7.2%  BRésultat net (en MDT) 130 | 143 | 17,9 18,8
. .6 P/B 0,9x 0,9x 0,8x 0,8x BPA (en DT) 0,650 | 0,715 0,893 = 0,940
Fonds propres 195,0 MDT décembre-17 - janviar18 - février-18 DPA (en DT) 0,500 | 0,500 = 0,550 | 0,600
Nombre d'actions 20,0 Mi el Capitalisation boursiére 166,0 MDT Pay out 76,.9% | 69,9% @ 61,6% | 63,8%
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 76,8 mDT ROE 6,7% 7,3% 8,5% 8,6%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coutour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
STES D'INVESTISSEMENTS -2,5% 8,4% 3 299,2 0,0 0,1 0,9% 15,8x  14,5x 6,0% 6,3% 93,3% 5,5x 0,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e 2018 2019
PLAC. TSIE-SICAF TN0002500650 Volume en mDT Cours . depuis le .
. Marché orincioal 14 42 Perf. semaine 31/12/2017  unan glissant Bimmob. financiéres (en MDT) 9,3 9,3 9,3 9,5
Marché: Marché principa » i Variation 0,0% 0,8% 10,3% Plac. financiers (en MDT) 155 | 155 | 157 16,1
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS .
o S ” 0 +Haut 41,030DT | 41,030DT 41,030DT  [Dividendes régus (en MDT) = 1,4 15 1,7 1,8
Principaux actionnaires
. s +Bas 41,030DT | 40,710DT 35,700DT  JCA (en MDT) 2,2 2,3 2,5 2,8
Banque de Tunisle 401%  Cours du . w Ratios 2016 2017e  2018e 2019p  EBITDA (en MDT) 2.1 2.1 23 26
Groupe Mohamed RIAHI 205%  09/03/2018 . . P/E 19,5x 20,5x 18,6x 17,1x  JEBIT (en MDT) 2,1 2,0 2,2 2,4
Part. étrangére 00%  41.030 DT ) 6 Div Yield 4,9% 4,9% 5,1% 54%  PRésultat net (en MDT) 2,1 2,0 2,2 2,4
. I . P/B 2,6x 2,6x 2,6x 2,5% 2,100 | 2,000 = 2,200 @ 2,400
Fonds propres 15‘5 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 2,000 2‘000 2,100 2,200
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 41,0 MDT 952% 100,0% 955% | 91,7%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 135%  12,9% = 14,0% = 14,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SPDIT - SICAF TN0001400704 Volume en mDT Cours . depuis le
) e 80 96 Perf. semaine 31/12/2017 un an glissant 8lmmob. financiéres (en MDT) 11,0
erche: Zj;";‘;f;ﬂ”v‘;‘;iISSEMENTS - os || Variation -2,9% 10,1% 9,4% Plac. financiers (en MDT) 51,2
o ) ) 60 9.2 +Haut 9,060DT 9,410DT 9,410DT Dividendes régus (en MDT) 15,3
Pr|n0|paux actionnaires 50 9
- c g +Bas 9,030DT 8,010DT 7,470DT  JICA (en MDT) 19,1
SFBT 80.2% LU 40 &2 Ratios 2016 2017e  2018e 2019p ) 17,4
wip 50%  09/03/2018 , - PIE 158 | 151x | 13,7x 13,2x 17,7
Part. étrangére 0,0% 9.030 DT 10 62 Div Yield 6,1% 6,1% 6,4% 6,8% 16,8
: . . P/B 4,6x 4,9% 4,4x 4,0x 0,600
Fonds propres 51 ’2 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 0.550
Nombre d'actions 28,0 Mi Consolider Capitalisation boursiéere 252,8 MDT 91.,7%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 12,8 mDT 32.8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e
TUNINVEST-SICAR TN0004100202 Volume en mDT Cours . depuis le
. Marché orincioal 60 76 L semaine . o4, unanglissant §immob. financiéres (en MDT) 4,2 - - -
Marche:  Marche principa Variation -5,2% -15,4% -32,6% Plac. financiers (en MDT) 55 5,2 5,0 5,0
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS 50 7.2 A .
o ) ) +Haut 5,650DT 6,690DT 8,500DT Dividendes régus (en MDT) 0,3 0,4 0,5 -
PrInCIanX actionnaires 40 6,8
c +Bas 5,350DT 5,350DT 5,350DT  JICA (en MDT) 3420 @ 04 0,5 0,6
TUNISIE LEASING 36,5% ours du % 64 Ratios 2016 2017e  2018e 2019p  BEBITDA (en MDT) 0.2 0.2 03 04
HAIDER Mohamed llyes 59%  09/03/2018 2 6 P/E 280x | 144x | 19,0x 140x  JEBIT (en MDT) 02 | 02 0,3 0.4
Part. étrangére 0.0%  5500DT 10 56 Div Yield 9,1% 9,1% 9,1% 9,1%  PRésultat net (en MDT) 0,2 0,4 0,3 0,4
: ol ul | 5 P/B 1,0x 1,0x 1,1x 1,1x BPA (en DT) 0,197 | 0,383 = 0290 @ 0,393
Fonds propres 5,2 MDT décembre-7. - janvier-18 - février-18 DPA (en DT) 0,500 | 0,500 = 0,500 | 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi T — Capitalisation boursiére 5,3 MDT Pay out 254,2% 130,5%  172,5% | 127,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 104,5 mDT ROE 35% | 71% @ 56% @ 7,7%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation 2017 2018 2017 2018 2017 2017 étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) P P
DISTRIBUTION GENERALE 0,3% 4,2% 2 708,8 0,2 0,8 1,2% 38,3x  28,6x 1,8% 2,0%  47,4% 4,9x 6,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
MAGASIN GENERAL TNO006440010  Whaidlud Cours : depuis le
) — 400 10 Perf. semaine .0 o0q7; Unanglissant §BFR (en MDT) 3,1 5,2 18,1
aroné: 'I;AIaSr‘T';G:EE)J:'IC(I)‘)IjIGENERALE 550 s5 || Variation 0,0% 1,2% 76,5%  WDette nette (en MDT) 2408 | 2274 @ 2157
o o 300 3 +Haut 39,990DT = 40,000DT 40,000DT  WGearing 14% = 06%  03%
Principaux actionnaires 250 38,5
- c g - +Bas 39,500DT = 35,710DT 22,200DT  JICA (en MDT) 1014,8 | 10452 | 1087,0
STE MED INVEST COMPANY SA  69,0% S IC L 200 75 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 657 | 73,1 81,1
Groupe AUCHAN fo.0% | 09/03/2018 1} = 7 VE/CA 0,7 0,7 0,7 0.6x  JEBIT (en MDT) 377 | 431 | 50,1
Part. étrangére 100% 39990 DT o »° JVEEBITDA| 113x | 107x 9,4x 8,3x  [Résultat net (en MDT) 148 179 | 21,6
: o ws | VEEBIT | 233x 18,6x 15,9% 13,5x  fBPA (en DT) 1285 @ 1562 @ 1,882
Fonds propres 84,2 MDT | cecembretTJanveris - fevrera P/E 79,0x 31,1x 25 6x 213x  JDPA (en DT) 0,600 0,650 & 0,700
Nombre d'actions 11,5 Mi Gonsolider | Caritalisation boursiere 459,1MDT KB\ Yield 1,5% 1.5% 1,6% 18%  NPay out 30,9% = 30,6% @ 31,4%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 730,8 mDT P/B 6,6x 5,5x 5,0x 4,8x ROE 87,3% | 484% | 342%
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MONOPRIX

Code ISIN

Volume en mDT

Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

TN0001000108 : depuis | .

. — 320 120 Perf. semaine 317:);'250197 un an glissant §BFR (en MDT) -2,3 -4.4 -10,3 -14,8
g":;f:li ggﬁ;ﬁ;g:fgS'GENERALE 260 126 | Variation 0,8% 9,6% 40,4%  [Dette nette (en MDT) 1074 = 996 | 919 837
Brinc 'aux actionnaires 240 126 +Haut 12,600DT 12,850DT 12,850DT  NGearing 01% | 01% = 0,1% 0,1%

4
P _ 200 o +Bas 12,340DT 11,460DT 8,650DT  NCA (en MDT) 5455 | 572,8 | 607,2 @ 6497
Groupe MABROUK -Sté Expansic 75,8%  Cours du 160 0 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  BEBITDA (en MDT) 248 | 292 @ 328 357
09/03/2018 122 18 VE/CA 0,7x 0,6x 0,6x 0,5x  JEBIT (en MDT) 239 | 245 @ 253 26,3
Part. étrangére 0.0%  12.500 DT 0 Ej VE/EBITDA = 14,4x 11,9x 10,4x 9,3x  [Résultat net (en MDT) 1,8 4,8 7.3 9,2
: 0 2 | VEEBIT 15,0x 14,3x 13,5x 12,7x  NBPA (en DT) 0,092 @ 0242 0,365 @ 0,463
Fonds propres 74,0 MDT | cecembrertTJanviere - fewert® P/E NS 51 6x 34.2x 27.0x  [DPA (en DT) 0,000 | 0,300 | 0,320 @ 0,330
Nombre d'actions 20,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 2496 MDT Kby Vield ; 2.4% 2,6% 26% fPay out 00% | 122,3% 92,6% @ 77,4%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 93,9 mDT ) 43x 3.4x 3.3x 3.2x ROE 2.2% 5.5% 7.7% 8.9%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
DISTRIBUTION AUTOMOBILE 1,2% 0,5% 4 830,0 0,1 0,5 0,8% 9,6x 9,0x 7,9% 8,2% 79,0% 2,8x 9,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e
ARTES Volume en mDT Cours .
TNO0007300015 . depuis le .
Perf. semaine un an glissant -9,0 -3,5 3,7 10,9
Marché: Marché principal oo re | Variation -1,5% 31,1172@17 -8,7% 1416 | 1402 | 1380 | 1358
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 1400 ; o o L2 AL Bk il LR B L
o o +Haut 7,370DT 7,400DT 8,030DT -94,7% | -91,0% -86,0% @ -82,0%
PI'II"ICIanX actionnaires 1200 6,8
- 100 oo +Bas 7,290DT 6,100DT 5,700DT 2226 @ 2638 2888 | 3134
MZABI Mohamed Sadok 248%  Cours du 800 64 Ratios 2016 2017e _ 2018p 2019p 324 | 399 @ 437 | 461
MZABI Mzoughi 246%  09/03/2018 600 62 VE/CA 0.,6x 0,5x 0,5x 0,5x 312 | 386 42,3 44,7
400 6
Part. étrangére 14.6% T o ., | VEEBITDA  43x 3,5% 3,2x 3,1x 294 | 348 35,3 37,2
: o | | -"-h,"'_-“-'J'" o6 VE/EBIT 4,5x 3,6% 3,3x 3,2x 0,769 | 0,910 = 0,923 @ 0,973
Fonds propres 108,8 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 P/E 9,5X 8,0X 7,9X 7,5X 0’520 0’700 0’750 0,800
Nombre d'actions 38,3 Mi Acheter Capitalisation boursiere 2788 MDT R by vield |~ 7.,1% 96% | 10,3% 11,0% 79.8%  81,1%  82,0% | 82,7%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 246,4 mDT P/B 2.7x 2.6x 2.5x 2.4x 20,0% | 229% @ 223% | 22,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers
CITY CARS Volume en mDT Cours .
TNO0007550015 P . depuis le .
erf. semaine un an gllssant -21‘9 -35,2 -35,0 -34,7
Marché: - Marché principal . = | Variation 0,9% 5% -20,4% 424 | 566 | 576 | -58,6
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 260 124 o o o R =0 %
Brincioaux actionnaires 240 12 +Haut 11,740DT 12,500DT 14,580DT -101,5% -129,0%  -125,0%  -121,0%

P . 200 e +Bas 11,500DT 10,750DT 10,120DT 162,7 | 164,3 @ 1725 | 181,
Aut(l)n.mblle Investment Company  56,5% Cours du 160 o Ratios 2016 2017e 2018p 2019p ) 18,9 14.6 16,5 18,4
Tunisian Investment Cars 10,0%  09/03/2018 122 108 VE/CA 0,7x 0,6x 0,6x 0,5x 17,9 13,6 15,5 17,4
Part. étrangére 04%  11.500 DT o s BVEEBITDA  6,1x 6,8x 5,9x 5,2x Résultat net (en MDT) 14,4 12,1 13,0 14,7

: 0 ” VE/EBIT 6,4x 7,3x 6,3x 5,5x BPA (en DT) 1,067 | 0,898 = 0,966 | 1,085
Fonds propres 39’9 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 P/E 10,8X 12,8X 11,9X 10,6X 01920 01920 01920 0’920
Nombre d'actions 13,5 Mi PG Capitalisation boursiéere 155,3 MDT Div Yield 8.0% 8.0% 8,0% 8,0% 88,1% 106,9% 98,2% = 87,9%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 27,8 mDT P/B 41x 3.9x 3,7x 3.5x 34,5% | 27,7% | 28,4% = 302%
Code ISIN Indicateurs boursiers

ENNAKL AUTOMOBILES TN0007410012 Volume en mDT Cours . depuis le
. 180 136 Perf. SEEE 31/12/2017 un an glissant §BFR (en MDT) -25,2 -54,7 -54,5
arene: ggﬁ;‘?;{;ﬁg’g'AUTOMOBILE 160 w2 || Variation -2,3% -16,1% -233%  [|Dette nette (en MDT) 75,7 1165 | 1223
Brinc .aux actionnaires 1‘2‘2 128 +Haut 10,700DT 12,600DT 14,500DT -59,0% -75,0% | -72,0%

P o0 12.4 +Bas 10,450DT 10,450DT 10,450DT 394,8 4449 | 4716
AMEN GROUP 523%  Cours du 8 2 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p ) 44,0 462 | 512
POULINA GROUP HOLDING 27,8%  09/03/2018 60 :: VE/CA 0,6x 0,5x 0.,4x 0,4x 38,3 39,6 44,2

40 , .

Part. étrangére 11.2% 10450 DT » s | VEEBITDA  54x 4,6x 4,3x 3,7x Résultat net (en MDT) 31,6 36,1 38,3

d 0 w0« | VEEBIT 6,2x 5,3x 5,0x 4,3x BPA (en DT) 1,053 1,203 | 1,277
Fonds propres 117,6 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 P/E 9,9)( 9’1)( 8,7X 8,2X 0,650 0,670 0,690
Nombre d'actions 30,0 Mi Acheter | Capitalisation boursiére S1IS5MDT Kby vYield | 62% @ 62% | 64% 6,6% 68,7% 87,5% @ 80,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 172,5 mDT P/B 2.0x 2.7x 2.5x 2.3x 24,6% 232% = 22,5%
UADH Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers

TN0007690019 MUl Cours - . depuis le i

, — " 20 erf. semaine 31112/2017 U0 an glissant §BFR (en MDT) 6,9 122 | 549 | -104,7
g":crf:jr ggﬁé’ﬂ?fgﬁ';\momos.m 70 25 | Variation 0,5% -9,3% -445%  PDette nette (en MDT) 591 | 695 @ 653 | 60,6
- .aux actionnaires 60 z; +Haut 2,270DT 2,690DT 4,130DT Gearing 61,5% | 67,0% @ 59,0% @ 51,0%

_ P 50 ,e +Bas 2,230DT 2,050DT 2,050DT  MCA (en MDT) 354,8 | 4164 @ 4373 | 4591
Loukil Investment Group 722%  Cours du 40 24 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 191 | 345 | 377 | 414
09/03/2018 ZZ 23 VE/CA 0,4x 0,4x 0,3x 03x  PEBIT (en MDT) 72 | 220 @ 243 271
Part, étrangére 6.4% o °* | VEEBITDA |  7.7x 4,4x 3,9x 35x  [fReésultat net (en MDT) -0,4 7,8 10,1 12,9
’ 2,230 DT o ) VE/EBIT 20,6x 6,9x 6,1x 5,3x BPA (en DT) - 0211 = 0,273 | 0,350
Fonds propres 86,6 MDT . df”'"{"é‘” ’a"V'ef'js février-18 P/E - 10,6x 8.2x 6,4x DPA (en DT) 0,150 | 0,000 = 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 37,0 Mi Consolider Capitalisation boursiére 82,4 MDT Div Yield 6,7% _ R R Pay out 46,2% | 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 8,6 mDT P/B 1,0x 1,0x 0,9x 09x JROE -04%  80% = 97% | 116%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cectour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
IMMOBILIER 0,8% -4,3% 3 98,2 0,0 0,1 0,6% 12,7x  10,2x 3,8% 4,0% 58,9% 0,9x 11,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016p 2017e
ESSOUKNA TN0007210016 Volume en mDT Cours . depuis le
. L 70 3,90 Perf semaine 31/12/2017 unan glissant BFR (en MDT) 64,3 60,3 73,8 75,3
Z:;fe“jr :\mﬁgﬂgspa' 60 ags N Variation 0,3% 0,3% 6,5% Dette nette (en MDT) 40,0 = 393 47,3 48,1
. . . 50 380 +Haut 3,700DT 3,900DT 3,900DT 113,6%  96,2% & 130,2% | 129,5%
Principaux actionnaires 3,75
- c : 0 1o +Bas 3,640DT 3,640DT 3,460DT 18,1 19,1 22,0 23,8
SIMPAR 69,6% el CL © 565 Ratios 2016p _ 2017e _ 2018p 2019p ) 52 58 73 83
09/03/2018 " ss0 | VE/CA 3,3 3,1 3,0x 2,8x 50 | 60 7,1 8,0
Part, étrangére 0.1% 3700 DT 10 zzz VE/EBITDA = 11,4x 10,1x 9,0x 8,0x  MRésultat net (en MDT) 1,5 2,7 3,1 3,9
: . 245 | VEEBIT 11,9x 9,8x 9,4x 8,3x BPA (en DT) 0,301 | 0,535 = 0,617 | 0,769
Fonds propres 35,8 MDT | cecemorertTJanvier - fewer 1 P/E 12,3x 6,9x 6,0x 4,8x 0,240 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 5,1 Mi R ——— Capitalisation boursiere 18,7 MDT Div Yield 6.5% - - - 79.4% = 0,0% | 0,0% | 0,0%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 68,0 mDT P/B 0.5x 0,5x 0,5x 0,5x 44% | 76% | 8,6% 10,5%
SIMPAR Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e
TN0004000055  hiaiuiduiid] Cours = : depuis le .
o 45 erf. semaine 31/12/2017 un an glissant 8BFR (en MDT) 172,0 179,3 189,8 202,9

5. Marché principal L.
g":crf:i IM?;‘;;E:;’""A 70 44 Variation 0,1% -8,9% 0,0% Dette nette (en MDT) 117,2 | 1230 | 1290 @ 1357
Brinc .aux Actonnaires 60 25 +Haut 39,010DT 44,500DT 44,500DT  [Gearing 119,0% | 122,1% | 124,8% = 127,2%

P 50 42 +Bas 39,000DT 37,900DT 34,800DT  JICA (en MDT) 544 | 57,2 60,0 63,6

0,

BNA 290%  Cours du 40 “ Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  BEBITDA (en MDT) 16,0 | 1641 | 162 16,8
CTAMA 106%  09/03/2018 zg ‘3‘2 VE/CA 3,2x 2,9x 2,9x 28x  PEBIT (en MDT) 155 | 156 | 157 16,3
Part. étrangére 0.1% 39000 DT o | | . [ VEEBITDA  11,0x 10,3x 10,6x 10,6x  [|Résultat net (en MDT) 3,4 4.1 4,9 5,9

: il L o VE/EBIT 11,4x 10,6x 11,0x 11,0x  \BPA (en DT) 3,091 | 3721 | 4415 @ 5373
Fonds propres 37,0 MDT | ceeembretTJanver1s - févrere P/E 12,6x 10,5x 8,8x 73x  J|DPA (en DT) 1,500 | 1,500 | 1,550 = 1,600
Nombre d'actions 1,1 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 429MDT R b Vield | 38% | 38% | 4,0% 41%  JPayout 80,3%  58,9% @ 50,1% @ 39,1%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,5mDT P/B 1.0x 1.2 11x 1.0x ROE 41% 41% 4.7% 5 5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016p 2017e  2018p
SITS Vol DT c
TN0007180011 olume en m ours Perf . depuis le .
800 vo erf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 84,0 78,2 77,2 76,7
Marché: Marché principal . - 31/12/2017
Secteur IMMOBILIER 700 28 Variation 2,2% -1,3% 15,2% Dette nette (en MDT) 524 | 553 58,0 61,1
brinc 'aux Actionnaires 600 27 +Haut 2,350DT 2,700DT 2,850DT  NGearing 124,6% 129,2%  132,7% | 136,0%
P . ; 500 26 +Bas 2,350DT 2,180DT 1,730DT  JICA (en MDT) 19,0 | 209 21,9 23,7
STUSID BANK 22,8% el (el 400 25 Ratios 2016p _ 2017e  2018p 2019p  BEBITDA (en MDT) 4,8 6.8 85 10,5
Ste IMMOBILIERE 109%  09/03/2018 222 2‘3‘ VE/CA 5,0x 4,4x 4,3x 4,1x  WEBIT (en MDT) 4,8 6,8 8,4 10,4
Part, étrangére 30,2% 2350 DT 0 ,, [ VE/EBITDA  19,6x 13,5x 11,1x 9,3x Résultat net (en MDT) 1,2 2,0 2,7 3,4
: 0 Il bl 21 VE/EBIT 19,6x 13,6x 11,2x 9,4x BPA (en DT) 0,077 | 0,129 = 0,170 | 0,219
Fonds propres 41,5 MDT | cecembrertTJanviere - fewert® P/E 30,6x 18,2x 13,8x 10,7x  NDPA (en DT) 0,100 | 0,000 | 0,000 @ 0,000
Nombre d'actions 15,6 Mi R T Capitalisation boyr3|ere 36,7 MDT Div Yield 4.3% ) B B Pay out 743% | 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 20,3 mDT ) 0.9x 0.9x 0.9x 0.8x ROE 2.9% 4.7% 6.1% 7.6%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
IND. AGRO-ALIMENTAIRES 6,5% 14,1% 6 4139,4 2,4 10,0 1,9% 224x  20,1x 2,7% 2,8% 63,1% 4,0x 48,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
CEREALIS Volume en mDT Cours i
TNO0007640014 Perf e depuis le n an glissant
Marché: Marché principal 1400 5.4 . .' 31/12/2017 u glissa 4,7 4,2 3,7 2,6
Sectour IND. AGROALIMENTAIRES 1200 52 Variation -3,5% 26,3% 12,9% 0,6 0,8 0,9 1,0
Brinci .aux a(;tionnaires 1000 5 +Haut 5,320DT 5,380DT 5,380DT 51% | 6,0% @ 6,1% 5,8%
P : - . 800 48 +Bas 4,990DT 3,970DT 3,420DT 210 | 246 27,3 30,1
GAHBICHE Karim 24.5% ours du 600 48 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 43 47 55 6.3
CTKD 202%  09/03/2018 | - VE/CA 1,2 1,1x 1,0x 0,9x 25 | 27 3,4 4,0
Part. étrangere 27% S 200 Il K VE/EBITDA |  6,0x 5,5x 4,8x 4.2 1,4 1,7 2,4 2,9
: 0  FY _ 28 VE/EBIT 10,6x 9,6x 7,8x 6,7x 0,285 | 0,345 @ 0484 | 0,589
Fonds propres 16,0 MDT | cecembretTJanveris - fevrera P/E 18,2x 15,1x 10,7x 8,8x 0,105 | 0,120 = 0,130 | 0,140
Nombre d'actions 4.9 Mi Gonsolider | Caritalisation boursiere 254MDT R by vield | 20% @ 2.3% 2,5% 2,7% 342% | 37,0% @ 30,3% | 26,3%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 361,7 mDT P/B 1.8x 1.6x 15x 1 4x 10,9% | 122% @ 152% @ 16,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers
i=R(eds oMl TNO007670011 KR Gours : depuis le
Marché: Marché principal 900K 184 Pert. semaine 3112/2017 UM an glissant 95 | 275 | 269 29,3
St IND. AGROALIMENTAIRES 800K 18 Variation -0,4% 10,9% 11,8% 570 | 719 72,3 60,9
Brinci 'aux aétionnaires ;g‘;i 176 +Haut 18,390DT 18,400DT 18,700DT 38,1% | 46,5% @ 43,3% | 33,2%
P . ; so0k 172 +Bas 17,900DT 16,500DT 15,610DT 746,9 | 7892 | 900,2 = 933,6
MEDDES Mohamed 82,0 / 09/%%?820:‘8 400K 165 Ratios 2016 2017e _ 2018p 2019p ) 89,8 | 830 & 939 | 1000
MEDDEB Consulting SARL 1,5% 300K 16 VE/CA 1,4x 1,4x 1,2x 1,1x 57,2 494 58,9 63,0
Part. étrangére 93%  18.300 DT o s WNVEEBITDA  11,8x 13,0x 11,5% 10,7x  [Résultat net (en MDT) 36,9 | 298 376 42,1
: _ . 156 @ VEEBIT 18,6x 21,8x 18,3x 16,9x  ||BPA (en DT) 0,672 | 0,543 = 0685 | 0,766
Fonds propres 577,0 MDT | docombretTJanvierS - fewrier 1 P/E 27,2x 33,7x 26,7x 23,9x 0,420 | 0,450 = 0,460 = 0,470
Nombre d'actions 54,9 Mi Acheter | Capitalisation boursiére 1004.8MDT R piy vield | 2,3% | 25% | 25% 2.6% 99.8% | 87,6% 814% 756%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 542,2 mDT P/B 1.7x 1.7x 1.7x 1.7x 24,7% | 19,3% @ 22,5% | 23,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ELBENE INDUSTRIE TN0003300902 Volume en mDT Cours depuis le
- 8 370 Perf, semaine un an glissant §BFR (en MDT) 7,9 73 235 | 430
Marché: Marché principal ' = 31/12/2017
Secteur IND. AGRO-ALIMENTAIRES 7 7 ses J| Variation 31% -3,1% 5,5% Dette nette (en MDT) 443 | 46,5 57,6 71,3
Princip.aux a(':tionnaires 6 _ 360 +Haut 3,580DT 3,580DT 3,790DT 558,5% 6 803,7%-1 124,2% -719,9%
c : 5 255 +Bas 3,470DT 3,470DT 3,080DT 785 | 70,7 77,7 85,5
SEPCM 32,5% Ol b 4 250 Ratios 2016p  2017e  2018p 2019p ) 50 6,1 95 13,1
STEC 13,0%  09/03/2018 : s | VECA 1,0x 1,1x 1,2x 1,2x 06 | 01 3,1 6,2
Part, étrangére 0.1% R ) U sa0 || VE/EBITDA| 159x 13,4x 9,8x 8,1x Résultat net (en MDT) 6,9 7,2 5,8 -4,8
' 0 . 335 VE/EBIT neg. ns 30,2x 17,0x BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 0,7 MDT | docembretTJanvierS - fewer P/E - - - 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 10,0 Mi Vendre Capitalisation boyr3|ere 34,7 MDT Div Yield 3 N N - - - -
Valeur nominale 4,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,2 mDT P/B 4.4x 50,8x -6,8x -87,1% :1060,9% 113,3% @ 48,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers 2016  2017e 2018
LAND OR Volume en mDT Cours : E
TN0007510019 - . depuis le .
. ) 400 9.0 Elnis semaine un an glissant §BFR (en MDT) 4,9 9,5 10,9 12,8
Marché: Marché alternatif = 31/12/2017
. 350 88 Variation -6,5% 12,8% 0,2% Dette nette (en MDT) 28,8 32,7 39,0 40,1
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 66
Principaux actionnaires 300 o +Haut 8,700DT 8,980DT 8,980DT 593,6% | 584,0% | 6452% @ 636,0%
P . . 250 os +Bas 8,390DT 7,250DT 7,150DT 684 | 924 | 1035 | 1117
- :
DENGUEZLI Hatem 51.9% ours du 200 8 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 92 | 111 114 12,5
0,
BEN TURKIA Slah 53%  09/03/2018 122 78 VE/CA 1,0x 0,8x 0,8x 0,7x 5,6 73 7.4 8,3
7,6
Part. étrange‘re 5’9% 8 400 DT 50 74 VE/EBITDA 716X 6,6)( 7,0X 6,5X 2,9 4,3 5,2 6,2
: . 72 VE/EBIT 12,4x 10,0x 10,8x 9,7x 0,604 | 0,897 @ 1,073 @ 1,271
Fonds propres 17,0 MDT | dccembre T Janvere - fewer P/E 13,9x 9,4x 7,8x 6,6x 0,200 = 0,220 | 0,230 | 0,240
Nombre d'actions 4,8 Mi Conserver | Capitalisation boursicre A07TMDT R pivvield | 24% @ 26% | 27% 2,9% 285% | 355%  248% | 19,1%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 258,0 mDT P/B 2.4x 2.4x 2.2% 1.8x 603%  77.7% 86.0% @ 97.6%
o Code ISIN Indicateurs boursiers
TN0001100254 Volume en mDT Cours - SN depuis le i ‘
Marché: Marché principal iggg N Variati.on 9,3% 3111152 13317 = ar21993I°s/san f 406’309 25(?4’194 s:(’)OS 27;19
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 4000 { 225 e o e SOl Bl 2 Bt A el
Principaux actionnaires 2500 22 +Haut 22,840DT 22,840DT 22,840DT -19,5% | -24,2% | -23,0% @ -22,4%
G . 3000 215 +Bas 20,900DT 19,400DT 17,077DT 9138 | 9732  1021,8 10729
BRASSERIES ET GLACIERES IN - 40,0% LU U oo 2 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 2570 | 2731 @ 2849 @ 2984
MAGHREB 136%  09/03/2018 | T ~° | verca 3,1x 2,9x 2,7x 2,6x 1857 | 198,2 | 2055 & 2142
Part. étrangére 632% 92840 DT o 10s [ VE/EBITDA — 11.2x 10,3x 9,8x 9,4x 136,7 | 159,3 = 1658 | 173,1
: o L L 10 VE/EBIT 15,4x 14,2x 13,6x 13,0x 1,036 | 1,207 | 1,256 @ 1,311
Fonds propres 530,0 MDT | decembretTanvier® - févrer1s P/E 22.1x 18,9x 18,2x 17.4x 0,650 ' 0,650 @ 0660 | 0,670
Nombre d'actions 132,0 Mi Acheter Capitalisation bo.ur3|ere 3014,9MDT B by Yield 2.8% 2.8% 2.9% 2.9% 62,4% | 59,2%  551% | 51,3%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 8 845,7 mDT P/B 6.4x 5.7x 5.0x 4 4x 181% | 18,8% @ 18,1% | 17,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SOPAT Volume en mDT Cours .
TNO0007290018 Perf . depuis le .
T 40 0,82 erf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 0,7 0,5 06 0,6
Marché: Marché principal = 31/12/2017
Secteur:  IND. AGRO-ALIMENTAIRES 35 0.80 Variation -2,9% -8,1% -43,3% Dette nette (en MDT) 19,2 14,0 15,9 17,9
brinc .aux aétionnaires 30 078 +Haut 0,700DT 0,760DT 1,210DT  fGearing -660,3% ' 316,5% 569,0% | 365,9%
P A : 2 076 +Bas 0,680DT 0,680DT 0,680DT  NCA (en MDT) 61,5 @ 66,9 74,9 84,6
GALLUS HOLDING 7.3% Cellrs L 20 o7 Ratios 2016p _ 2017p _ 2018p 2019p _ JEBITDA (en MDT) 24 | 02 31 73
MEDIGRAIN 01%  09/03/2018 ° o» | VEICA 0,6x 0,5x 0,5x 04x  JEBIT (en MDT) 51 30 | 03 43
Part. étrangére 0.2% 0.680 DT s o070 M VE/EBITDA neg. neg. 11,1x 5,1x Résultat net (en MDT) -6,8 -4,7 -1,6 21
’ 0 AL . 0,68 VE/EBIT neg. neg. ns 8,6x BPA (en DT) - - - 0,076
Fonds propres 4.4 MDT | decembrertTanviert® - féver s PIE - . . 9,0x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 & 0,000
Nombre d'actions 27.9 Mi el G Capitalisation bogr3|ere 18,9 MDT Div Yield i} ) i} B Pay out - - - 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 16,9 mDT P/B -6.5x 43x 6.6x 30x  JJROE 233,6% -104,9% -59,1% | 43,0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cectour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
IND. PHARMACEUTIQUES 3,5% 20,0% 3 441,7 0,3 1,6 2,8% 23,9x  20,6x 2,6% 2,8% 62,7% 3,9x 14,0%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e
ADWYA TNO007250012  |Adi Cours i depuis le i
. 500 6 Perf. SEnENE 31/12/2017 un an glissant §BBFR (en MDT) 18,9 19,2 19,6
g":cftc:li :\:latg"*; Z:&';:Z'EUTIQUES 0 y Variation 1,2% 4,7% -0,4% Dette nette (en MDT) 10,1 10,9 11,9
Brinc ;aux aétionnaires 50 ’ +Haut 5,680DT 5,960DT 5,960DT 27.8% | 28,4% | 29,0%
P 300 56 +Bas 5,600DT 5,350DT 4,950DT 95,4 103,0 111,2
Sté Roy.all Invesstments et Particip  39,9% Cours du ;5)2 o Ratios 2016p 2017e 2018p 2019p ) 15,2 16,5 17,9
Etat tunisien 35,5% 09/03/2018 150 ' VE/CA 1,5x 1,3x 1,2x 1,1x 9,8 11,0 12,3
L N 100 52 A
Part, étrangére 2.6% 5 600 DT o VE/EBITDA | 10,8x 8,2x 7,6x 7,1x Résultat net (en MDT) 48 55 6,2
’ 0 oL . s VE/EBIT 19,6x 12,8x 11,5x 10,4x BPA (en DT) 0,234 | 0,265 | 0,300
Fonds propres 36,2 MDT . d.écem%)re-ﬂ JanV|e.r-‘18 février-18 P/E 42,2x 23,9x 21,1x 18,7x 0,200 0,220 0,240
Nombre d'actions 20,6 Mi P Capitalisation boyr3|ere 115,3 MDT Div Yield ; 3.6% 3.9% 4.3% 854% @ 82.9% | 80.1%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 566,7 mDT P/B 3.4x 3.2x 3,0x 2.8x 13,3%  142% @ 151%
Code ISIN Indicateurs boursiers 2017e
SIPHAT Volume en mDT Cours .
TN0006670012 Perf. semaine depuis le un an glissant §BFR (en MDT) 16,9 13,8 8,3
Marché: Marché principal “ 6 o 3111212017 , ; ;
Secteur" IND. PHARMACEUTIQUES 12 o Variation -0,2% 0,2% -32,6% Dette nette (en MDT) 15,3 18,5 17,8
Brinci a a(':t.onna.res 10 ’ +Haut 5,320DT 5,490DT 7,530DT 100,2% 232,2%  759,3%
;
incipaux acti : . 56 +Bas 5,310DT 5,110DT 5,110DT 40,8 35,2 37,9
PHARMACIE CENTRALE or.e% Cour32 d;’ . s Ratios ~ 2016p  2017e  2018p 2019p ) 08 | 33 17
STEC 122%  09/03/2018 . VEICA | 06x | 08x | 07x 0,7x 49 | 61 | 45
Part. étrangere 0,7% o ) 52 VE/EBITDA 33,0x neg. neg. ns Résultat net (en MDT) -3,8 -7,0 -5,4
' 0 J i 1 5 VE/EBIT neg. neg. neg. neg. BPA (en DT) - -
Fonds propres 8,0 MDT . d.écemf)re-ﬂ janvier—\18 février-18 P/E 0’000 0’000
Nombre d'actions 1,8 Mi Alléger Capitalisation boyr3|ere 9,6 MDT Div Yield - -
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,2 mDT P/B -24.8% | -87,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e
UNIMED TNO007720014 Volume en mDT Cours . depuis le .
. 450 10,4 Perf. EEITETE 31/12/2017 un an glissant 8BFR (en MDT) 21,5 16,2 19,3 21,9
Z':crtc:li maEZC’;:Zf;‘;i?gEUTlQUES 400 10 Variation 5,3% 26,1% 12,5% Dette nette (en MDT) 143 | 178 | 220 @ -22,9
Brinc 'aux a(;ﬁonnaires gzg 96 +Haut 10,050DT 10,050DT 10,050DT  NGearing -18,6% | -221%  -25,9% @ -254%
P 250 92 +Bas 9,680DT 7,850DT 7,400DT CA (en MDT) 64,9 70,4 78,1 85,9
CHARFEDDINE RIDHA s41%  Cours du 200 88 Ratios 2016p  2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 19,8 | 214 | 248 @ 272
CTKD 12.3%  09/03/2018 150 " VE/CA 47x 4.2x 3,8x 34x  JNEBIT (en MDT) 139 | 153 | 182 | 203
100 A
Part. étrangére 18.6% 9900 DT - .6 [ VEEBITDA  153x 13,9x 11,9x 10,8x Résultat net (en MDT) 11,0 13,2 15,5 17,2
’ ol | ] 12 VE/EBIT 21,8x 19,5x 16,2x 14,5x BPA (en DT) 0,345 @ 0414 = 0484 | 0,539
Fonds propres 80,5 MDT | dccembre T Janvere - fewert P/E 287x | 239x | 20,5x 18,4x  [IDPA (en DT) 0225 | 0225 0240 0,255
Nombre d'actions 32,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 316,8 MDT R pi Yield | 2.3% 2.3% 2,4% 2,6%  [fPay out 50,6% | 54,4% @ 49.6% @ 47,3%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 990,17 mDT P/B 41x 3.0x 3.7x 35x  JROE 14,4%  164%  182% | 19,2%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
secteur
AATERIAUX DE CONSTRUCTIO! 0,0% -1,8% 8 878,8 0,5 2,5 3,6% 15,3x 13,6x 4,8% 5,1% 70,4% 2,3x 3,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016p  2017e 2019p
CARTHAGE CEMENT TN0007400013 Volume en mDT Cours . depuis le i
. . 2000 2,60 Perf. SEIIAINC 31/12/2017 un an gllssant BFR (en MDT) -37,4 -1 07,4 -1 00,5 -82,0
g"artché: mf;;‘; s\'ﬁ;";ﬁ CONSTRUGTION 255 J| Variation -0,4% 2,6% -3,6% Dette nette (en MDT) 608,6 = 6199 | 6823 | 750,9
ecleur:
- fonmares 1000 250 +Haut 2,460DT 2,560DT 2,730DT 568,5% 1 418,3%-5 803,4%-1 213,0%
rincipa action
Inclpaux actionnal 1200 245 +Bas 2,380DT 2,250DT 1,940DT 196,1 | 172,9 = 1764 | 1852
BINA CORPORATE 50.2%  Cours du . 240 Ratios 2016p  2017e  2018p 2019p ) 499 | 303 31,1 33,6
Groupe Fethi NAIFAR 6,8% 09/03/2018 ZZZ VE/CA 5,2x 6,0x 6,2x 6,3x -7,7 -18,7 -13,0 -9,8
Part. étrangére 6.0% 2380 DT 400 ,2s | VE/EBITDA  20,4x 34,0x 35,1x 34,5x Résultat net (en MDT) -46,0 = -63,3 @ -555 -50,1
7 o 220 VE/EBIT neg. neg. neg. neg. BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 43,7 MDT . d.écemf)re-ﬂ janvier—\18 février-18 P/E _ _ 0’000 0‘000 0’000 0’000
Nombre d'actions 172,1 Mi Alléger Capitalisation boursiére 409,7 MDT Div Yield 3 3 - - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1425,8 mDT P/B 9.4x -34.8x -43,0% -144,9% 471,8% @ 81,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers 2017e  2018p
CIMENTS DE BIZERTE TNO007350010 Volume en mDT Cours . depuis le .
— 18 25 Perf. semaine 31/12/2017 U an glissant §BFR (en MDT) 63 | -351 -602 | -765
Z‘artchéi m;ﬂ\f;;l%‘;":; CONSTRUCTION 16 5 Variation 2,1% -20,1% -24,6% Dette nette (en MDT) 128,0 | 1252  117,7 1111
ecleur: ’
Brinc ; _ 1 +Haut 2,000DT 2,500DT 3,050DT 122,8% 156,9%  176,1% | 179,4%
12 23
rincipaux actionnaires +Bas 1,960DT 1,950DT 1,950DT 615 | 637 | 752 85,0
isi B Cours du 10
Etat tunisien 79,8% s 22 Ratios 2016p  2017e 2018p 2019p 5,6 0,3 72 15,0
09/03/2018 6 21 VE/CA 3,5x 3,3x 2,7x 2,3x 122 | 151 | 7.2 11
Part. étrangére 0.2% : 2 VE/EBITDA |  38,8x neg. 28,6x 13,2x 242 | 242 | 12,8 -4,9
. 1.990 DT o 1] i 1o VE/EBIT neg. neg. neg. - - -
Fonds propres 79,8 MDT . d.ecemllare-17 JanV|er»‘18 février-18 P/E 0‘000 0‘000 0,000
Nombre d'actions 44,0 Mi Consolider Capitalisation bo.ur3|ere 87,7 MDT Div Yield R - -
Valeur nominale 1.0DT Vol. des transactions hebdo. 20,7 mDT P/B -23,2%  -30,3% @ -19,2%
e Code ISIN Vol o7 c Indicateurs boursiers
olume enm ours A
. O 140 330 Perf. semaine 3‘:7:);;:0?7 un an glissant 21,2 18,7 17,1
g"aftchéi_ erTCE‘:{IF:'L:‘;":E' CONSTRUCTION . s2s | Variation -4,1% 0,3% 13,9% 7.9 6,7 5,6
Pe'C o fionnai 100 520 +Haut 3,170DT 3,300DT 3,300DT 27,6% | 21,7% | 16,5%
3,15
rincipaux actionnaires " 1o +Bas 3,060DT 2,900DT 2,500DT 46,4 55,7 61,3
SALLEMI Sofiene 644%  Cours du o 305 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 4,4 5,9 6,8 7.8
SALLEMI Moncef 50%  09/03/2018 o 3 VE/CA 0.6x 0,5x 0.4x 0,4x 3,0 4,5 5,4 6,3
2,95
Part. étrangere 0,0% 3.070 DT 20 »os | VE/EBITDA  6,6x 4,6x 3,9x 3,2x 1,6 2,9 34 4,6
: o 285 VE/EBIT 9,5x 6,0x 4,9x 4,1x 0,237 | 0,430 = 0,501 0,673
Fonds propres 28,0 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 ' P/E 13,0X 7,1X 6,1X 4,6X 0‘150 0,180 0‘190 0,200
Nombre d'actions 6,8 Mi Conserver Capitalisation bo.ur3|ere 20,8 MDT Div Yield 4.9% 5.9% 6.2% 6,5% 59,9%  43,5% @ 36,7% | 30,1%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 55,3 mDT P/B 0.8x 0.7x 0.7x 0.6x 56% @ 94% | 99% | 11,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SANIMED TN0007730013 et Cours : depuis le :
: : 4500 6 Perf. semaine 3111212017 un an glissant §BFR (en MDT) 13,1 12,5 10,6 9,3
g"aftchéi m:;: 13;“‘;'; CONSTRUCTION 4000 44 Variation 2,9% -25,2% -28,4% Dette nette (en MDT) 37,8 | 335 305 27,7
ecteur:
Brinc fonnaires zzzg 12 +Haut 3,200DT 4,280DT 5,105DT Gearing 230,4% 191,7%  164,2% | 140,2%
rnci X on
clpaux actionna . ve +Bas 3,110DT 2,980DT 2,980DT  JICA (en MDT) 324 | 3872 44,1 494
Sté AB-CORPORATION 421%  Cours du 2000 25 Ratios 2016p  2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 9,1 9,0 10,4 11,8
ATD SICAR 194%  09/03/2018 | 1500 3¢ VE/CA 2,4x 1,9 1,6x 14x  JEBIT (en MDT) 63 | 58 7.1 8,2
1000 3,2 =
Part. étrangére 21% 3200 DT 00 . VE/EBITDA 8,5x 8,1x 6,7x 5,7x Résultat net (en MDT) 2,7 3,0 41 5,0
, _ . 28 VE/EBIT 12,3x 12,6x 9,9x 8,2x BPA (en DT) 0,217 | 0,241 | 0,328 | 0,403
Fonds propres 17,5 MDT | decembre? 'a"v'e_"js fevrier-18 P/E 14,7x 13,3x 9,7x 7.9x DPA (en DT) 0,065 | 0,080 | 0,090 | 0,100
Nombre d'actions 12,4 Mi Acheter| Caritalisation boursiere 39.7MDT KDy Yield | 20% | 25% | 2.8% 31%  [|Pay out 29,9% | 332% | 27.4% | 24,8%
Valeur nominale 1,1 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT P/B 2.4x 2.3x 2.1x 20x  JROE 16,4% 171%  21,9% | 252%
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SIAME code 191 Indicateurs boursiers TR
TN0006590012 Volume en mDT Cours

Perf . depuis le .
erf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 23,8 26,6 28,9
Marché: Marché principal “ e Variation -2,0% 3";,24%/0 " 9,4% Dette nette (en MDT) 8,2 9,1 9,8
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 80 o — o - . ’ ' '
Brincinaux actionnaires 245 +Haut 2,500DT 2,550DT 2,550DT 31,3% | 33,2% @ 34,2%
P : . 60 240 +Bas 2,480DT 2,180DT 2,000DT 47,8 53,1 57,3
Ben AYED Mohamed Heédi 14,6% 09/%%?823:‘8 " 2% Ratios 2016 2017e  2018p 2019p ) 5,2 6,2 6,5
COTUNAL 8.2% 230
, 39 4,7 5,0
. 22 VE/CA 1,0x 0,9x 0,8x 0,8x ’
Part. étrangére 04% 2,500 DT o V\E//EE/E:;?A 11’5)( 181'32)( ;’:23)( 2’3X ;;:u:tat r|]36Tt)(em o 021’26 021’27 021,27
! 7,7x X X X en
0 . - 2,15 s s s , s s s
Fonds propres 23,5 MDT | docombretTJanvierS - fewer 1 P/E 28,3x 17,1x 13 4x 12,7x 0,120 = 0,120 | 0,120
Nombre d'actions 14,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 35,1 MDT DivYield = 2.8% 4.8% 4,8% 4,8% 127,8%  1153%  110,7%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 15,0 mDT P/B 1.5x 1.5x 1.5x 1.4x 78% @ 9,6% 9,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOMOCER TN0006780019 el Cours i depuis le i
250 13 Perf. semaine 31112/2017 un an glissant §BFR (en MDT) 85,4 70,4 68,2 74,5
Marche: Marché principal 320 ’ Variation -4,0% 8,1% -13,0% Dette nette (en MDT) 1257 | 1159 | 110,3 = 1059
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION o "% Haut 1 24007 1 320DT 1 390DT . 162.7% | 144.2%  132.0% 119 9%
au s , s 70 , , )
Principaux actionnaires 240 2 : - :
- c q 200 120 +Bas 1,200DT 1,160DT 1,030DT 945 | 1181 = 1299 | 1403
AB CORPORATION 13,2 / Ol b 160 6 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p ) 132 | 231 | 268 29,7
AGRIMED 106%  09/03/2018 120 o VE/CA 1,8x 1 4x 1,2x 1,1x 6,3 15,8 19,0 21,5
Part. étrangére 19% 1.200 DT iz 10s W VE/EBITDA | 13,2x 7,1x 5,9x 5,2x Résultat net (en MDT) 4,5 3,1 48 6,7
d : VE/EBIT 27,9x 10,4x 8,4x 7,2x BPA (en DT) - 0,077 = 0,119 | 0,165
ol ni | | 1oa : : : :
Fonds propres 75,1 MDT | decembrertTjanvierts - févrer1s P/E 156x | 10,1x 7,3x 0,000 | 0,050 = 0,055 | 0,060
Nombre d'actions 40,7 Mi N Capitalisation boursiére 48,8 MDT B by Vield 42% | 46% 5,0% 0,0% | 744% 43.8% | 37,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 156,1 mDT P/B 0.6x 0,6x 0,6x -59% | 3,9% 5,8% 7,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTEMAIL TNO0007600018 Volume en mDT Cours Perf. semaine depuis le un an glissant
Marche: Marché alternatif - - Variati.on -3,6% 31-13162,12 317 15920/ EF: (:ntlth(T; MDT) ;j? ;Z,: ;Z':
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 1200 24 +Haut ] GéOST 5 49'0D°T 5 49'0D°T SR e 732 7% | 129 9% | 128.0%
au
Principaux actionnaires 1000 22 : : : - - ——
800 +Bas 1,580DT 1,550DT 1,080DT 48,0 53,7 60,2
0,
SOMOCER s6.0%  Cours du 600 ? Ratios 2016p  2017e  2018p 2019p 6.6 9.2 1.3
0,
ATD SICAR 30,6%  09/03/2018 100 18 VE/CA 2,0x 1,6x 1,4x 1,3x 41 6,6 8,6
Part. étrangére 0.0% 1590 DT 200 16 || VE/EBITDA ns 12,0x 8,4x 6,8x : 0,0 2,2 43
i : ol VE/EBIT neg. 19,3x 11,7x 9,0x 0,001 = 0,08 & 0,163
0 - —— — 1,4 3 ) s s s y
FOﬂdS propres 27,6 MDT . d.ecemllare-17 JanV|ej'»‘18 février-18 P/E NS 18,5X 9,8X 0‘000 0‘000 0,000
Nombre d'actions 26,2 Mi o Capitalisation bo.ur3|ere 41,7 MDT Div Yield ) - R 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,5 mDT P/B 1.5x 1,5x 01% = 82% 15,5%
TPR Code ISIN Vol o7 c Indicateurs boursiers Indic. financiers
TNO0007270010 olume enm ours . depuis le .
Marché: Marché principal o ) Val::tfi.on se1m Sa‘:/ne 311'152;%/0 " = 3219'7':'/5"” EZ:e(:Ztlt\ZE();: MDT) 680’15 691 ’25 ?(3)’2
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 1600 38 Haut 391 OST 3 géoST 3 96’OD‘1I' Goar so% | 93% | T06%
au s s y earin s ; s
Principaux actionnaires 1200 o +Bas 3,850DT 3,290DT 2,640DT fICA (engMDT) 145 ; 154 : 163 ;
er! A 58.2% Cels el 800 o4 Ratios 2016 2017e 2018p 2019p MEBITDA (en MDT) 25,3 27,4 29,3
BAYAHI Yahia 122%  09/03/2018 32 VE/CA 1,6x 1,4x 1,3x 13x  JEBIT (en MDT) 182 201 | 216
Part. étrangére 2.5% 3.910 DT 400 3 VE/EBITDA|  9,3x 8,0x 7.5x 7,0x Résultat net (en MDT) 12,1 12,9 13,1
: VE/EBIT 13,1x 11,2x 10,2x 9,5x BPA (en DT) 0242 = 0,259 | 0,263
0 " — - 2,8 , f s ,
Fonds propres 104,5 MDT | decombretTjanvier® - fevrers P/E 21,0x 16,1x 15,1x 14,9x  JDPA (en DT) 0210 = 0220 | 0,220
Nombre d'actions 50.0 Mi N Capitalisation boursiére 195,5 MDT Div Yield 5,1% 5,4% 5,6% 5,6% Pay out 778% | 77,5% @ 69,6%

Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 825,3 mDT P/B 1.9x 1.9x 1.8x 1.7x ROE 12,4%  13,1% @ 13,1%

Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
BIENS DE CONSOMMATION 0,0% 2,6% 1 3187,4 0,6 2,8 2,0% 19,6x 16,8x 2,5% 2,6% 51,0% 6,8x 8,2%
AMS Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016  2017e
TN0001500859 |l Cours = : depuis le )
erf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) -2,3
Marché: Marché alternatif » 128 o 3111212017
) 1,26 Variation 0,0% -4,3% -35,5% Dette nette (en MDT) 22,4
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 16 124 ;
o . . ' +Haut 1,140DT 1,230DT 1,760DT -
Principaux actionnaires 2 e +Bas 1,110DT 1,100DT 1,100DT 20,6
Sté Loukil Investment Group 35,7% Cours du 1’?2 Ratios 2(:)16 2017e‘ 2018p ‘ 2019p -3 ‘8
. . 8 ' ?
Ets Mohamed Loukil & Cie 250%  09/03/2018 116 VE/CA 0,3x 1,4x 1,5x 1,7x -5,3 -8,3
1,14 .
Part. étrangére 0,6% 1.110 DT 4 o VE/EBITDA - neg. neg. neg. -9,8 -12,1
y . 110 | VEEBIT : : . . - -
Fonds propres _0‘7 MDT . d.écemllare-17 janvier»‘18 février-18 P/E _ 0‘000 0‘000
Nombre d'actions 6,6 Mi Vendre Capitalisation bo.ur3|ere 7,3 MDT Div Yield N ) 3 .
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 10,7 mDT P/B 146.0x | -10.3x 19 600,07 106,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ASSAD TN0007140015 Volume en mDT Cours = . depuis le .
erf. semaine un an glissant 58,9 63,2 67,7 73,3
Marché: Marché principal %0 100 o 3111212017
Secteur.' BIENS DE CONSOMMATION 300 08 Variation -2,1% 0,1% 40,8% 45,2 47,7 49,9 52,2
Princi ;aux actionnaires 250 +Haut 9,190DT 9,850DT 9,850DT i 101,4%  97,9% @ 92,8% 87,0%
9,6
P c 200 +Bas 9,000DT 8,990DT 5,920DT 97,5 1121 123,3 135,6
KALLEL Abdelwaheb 11,9% ours du 150 o Ratios 2016  2017e  2018p 2019p 154 | 192 | 222 | 257
KALLEL Abdesslem 9,4% 09/03/2018 100 9,2 VE/CA 1,6x 1,4x 1,3x 1,2x 6,6 10,2 12,3 14,8
Part. étrangére 1.4% 9.010 DT 50 ° VE/EBITDA | 10,1x 8,1x 7,1x 6,2x 2,8 6,6 74 8,6
’ 0 8,8 VE/EBIT 23,5x 15,3x 12,8x 10,8x 0,232 0,550 0,614 0,720
Fonds propres 40,2 MDT | AcoembretT - Janvert fevrier-18 P/E 38.9x 16,4x 14,7x 12.5x 0,060 ' 0,100 = 0,120 | 0,140
Nombre d'actions 12,0 Mi Gonsolider | Caritalisation boursiere 108, 1MDT R pivvield = 07% 1,1% 1,3% 1,6% 66,5%  343% 351% | 258%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 273,9 mDT P/B 2.9x 2,7x 2,5x 2,2x 6,5% | 14,0% | 142% | 14,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ATELIER MEUBLE INT TNOOO7740012 Volume en mDT Cours . depuis le
. . 1000 2,8 Perf. semaine 31/12/2017 unan glissant BFR (en MDT) 1,7 5,1 4,2 2,9
Marche: Marché principal Variation 11,2% 12,5% 311%  [|Dette nette (en MDT) 26 | 14 1,3 1,2
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 800 2,7 : o o o, o,
Principaux actionnaires +Haut 2,790DT 2,790DT 4,718DT Gearing -27,9%  12,6% 10,4% 8,5%
c 600 2,6 +Bas 2,530DT 2,310DT 2,310DT CA (en MDT) 15,9 16,5 18,4 19,2
Ben SLIMANE Hatem 19.7% ours du " e Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 3,9 35 39 43
Ben SLIMANE Ben SLAMA 157%  09/03/2018 ’ VE/CA 0,6x 0,9 0,8 0,7x  JEBIT (en MDT) 31 24 | 28 3,2
Part, étrangére 05%  2700DT 200 2¢. WVE/EBITDA  2,6x 4,1x 3,6x 33x  [|Résultat net (en MDT) 2,2 1,9 2,2 2,5
’ 0 L M| " PR | 23 VE/EBIT 3,3x 5,8x 5,1x 4,4x BPA (en DT) 0,475 0,400 0,475 0,545
Fonds propres 10,3 MDT _ "_écemf”e'” ‘a""'e_r"m février-18 P/E 5,9x 7.0x 5,9x 5,1x DPA (en DT) 0,300 | 0,300 = 0,300 | 0,300
Nombre d'actions 4,6 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 12,9 MDT Div Yield 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% Pay out 66,3% | 90,8% | 77,7% @ 66,6%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 110,7 mDT P/B 1.4 1.3x 11x 1.0x ROE 232% | 171%  179% | 17,9%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers
Perf.
Variation

+Haut
+Bas

semaine
0,0%

2,520DT

2,440DT

depuis le
31/12/2017
-6,4%

2,720DT
2,440DT

un an glissant
-9,5%
4,940DT
2,440DT

2016
1,3x

8,2x

11,3x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

semaine
0,0%

35,350DT
34,500DT

2017e 2018p
1,8x 1,7x
35,6x 36,1x
ns

0,6x

depuis le
31/12/2017
27,8%

35,350DT
26,500DT

2019p
1,7x
32,7x

un an glissant
5,9%
36,200DT
25,450DT

2016
3,3x

16,6x
17,2x
19,5x
4,1%
7,8x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers
Perf.

Variation
+Haut
+Bas

semaine
0,0%

1,530DT

1,510DT

2017e 2018p
3,2x 2,8x
16,3x 15,6x
17,1x 16,6x
17,8x 17,1x
4,2% 4,3%
6,6x 5,7x

depuis le
31/12/2017
4,9%

1,540DT
1,430DT

2019p
2,6x
14,0x
14,9x
15,6x
4,5%
5,0x

un an glissant
-10,1%
1,820DT
1,400DT

2016
1,8x
neg.
neg.

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf. semaine

20,1%
5,380DT
4,480DT

Variation
+Haut
+Bas

2017e 2018p
1,7x 1,7x
28,4x 11,2x
neg. 27,8x
- 51,1x

1,4x

1,4x

depuis le
31/12/2017
7,8%

5,380DT
4,350DT

2019p
1,7x
9,6x
18,9x
22,1x

1,3x

un an glissant
-5,5%
5,882DT
4,091DT

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

2016p
2,5x
9,8x
13,7x
16,1x
6,9%
2,0x

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

semaine
-1,9%

2,720DT

2,610DT

2017e 2018p
2,4x 1,9x
9,3x 7,3x
13,1x 10,4x
14,5x 13,1x
5,6% 5,6%
1,8x 1,7x

depuis le
31/12/2017
-21,9%

3,200DT
2,410DT

2019p
1,5x
5,6x
8,3x

12,0x
5,6%
1,6x

un an glissant
-20,7%
3,340DT
1,890DT

2016
1,2x
8,1x
13,6x
20,4x
2,1%
1,3x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

semaine
0,0%

10,630DT
10,600DT

2017e 2018p
1,9x 1,6x
7,7x 5,8x
10,8x 8,4x
12,9x 11,7x
2,3% 2,5%
1,6x 1,5x

depuis le
31/12/2017
2,9%

11,490DT
10,500DT

2019p
1,2x
4,3x
6,4x
10,7x
2,7%
1,4x

un an glissant
49,2%
11,490DT
6,680DT

2016
1,6x
10,2x
16,4x
21,0x
2,6%
4.9x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

2017e 2018p
1,6x 1,5x
11,0x 9,6x
17,8x 14,9x
19,0x 15,6x
2,7% 2,8%
4.4x 4,0x

2019p
1,4x
9,5x
15,0x
15,3x
2,8%
3,6x

ELECTROSTAR TNO006650014 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 0 3,1
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION o :
Principaux actionnaires % 28
Sté F.H.SERVICES 32,4% Cours du 0 28
30 2,
FINANCIERE WIDED SICAF 22,0%  09/03/2018 '
20 2,6
Part. étrangére 0,0% 2480 DT 10 25
Fonds propres 19.3 MDT 0 décembre-17  janvier-18  février-18 24
Nombre d'actions 4,3 Mi . Capitalisation boursiere 10,6 MDT
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,1 mDT
Code ISIN
EURO-CYCLES TN0007570013 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 3200 %
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION zizg 34
Principaux actionnaires 2000 32
ESSAYEH Habib 33,1% Cours du 1600 30
REKIK Mohamed 10,7%  09/03/2018 1200 28
800
Part. étrangere 32,5% 34.500 DT 400 2
Fonds propres 42.2 MDT 0 décembre-17  janvier-18 février-18 #
Nombre d'actions 8,1 Mi PG Capitalisation boursiére 279,5 MDT
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1230,6 mDT
Code ISIN
GIF-FILTER TNO007130016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal o0 1o
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 50 1,52
Principaux actionnaires 40 1,50
ECONOMIC AUTO SA 29,7% Cours du 30 148
AURES AUTO SA 12,8%  09/03/2018 2 146
Part. étrangére 0,0% 1.510 DT " 144
Fonds propres 11.3 MDT 0 décembre-17  janvier-18 février-18 142
Nombre d'actions 10,6 Mi Alléger Capitalisation boursiere 16,0 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 41,0 mDT
Code ISIN
NEW BODY LINE TN0007540016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 100 o4
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 80 52
Principaux actionnaires o 5
REJEB SFAR Karim 51,8% Cours du 438
REJEB Nessim 10,5%  09/03/2018 40 46
Part. étrangére 0,0% 5.380 DT % 44
Fonds propres 12.5 MDT 0 décembre-17  janvier-18 février-18 42
Nombre d'actions 4,3 Mi G Capitalisation boursiére 22,9 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 217,7 mDT
Code ISIN
OFFICEPLAST TN0007700016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché alternatif 10000 o4
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 8000 2’2
Principaux actionnaires 5000 28
ATD SICAR 22,9% Cours du 26
ABID Yassine 22,4%  09/03/2018 4000 24
2000 22
Part. étrangere 7,.3% 2610 DT 2
Fonds propres 125 MDT décemt;et:7 janvier-18 février-18 18
Nombre d'actions 7.8 Mi T — Capitalisation boursiére 20,4 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 39,5 mDT
Code ISIN
POULINA GP HOLDING TN0005700018 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 6000 :’i
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 5000 2
Principaux actionnaires 4000 11
Founders Capital Partners (FCP)  74,4% Cours du 3000 122
Sté El Hana 64%  09/03/2018 | o0 0.
10,2
Part. étrangere 0,6% 10,600 DT 1000 J .
Fonds propres 428.9 MDT décembre-17 jalnv-i;r-18 Jfévrier-18 : 98
Nombre d'actions 180,0 Mi PG Capitalisation boursiére 1908,0 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 70,1 mDT
Code ISIN
SAH TN0007610017 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 1000 2
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 800 168
Principaux actionnaires 500 16,4
Sté JM HOLDING 67,0% Cours du 16
SQM FRONTIER AFRICA 6,0%  09/03/2018 400 156
Part. étrangére 19,7% 14.960 DT 20 15.2
Fonds propres 167.9 MDT 0 décembre-17  janvier-18 février-18 148
Nombre d'actions 53,3 Mi Acheter Capitalisation boursiere 797,9 MDT
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 778,8 mDT
Code ISIN
STIP TN0005030010 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal o7 12
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 06 108
Principaux actionnaires 05 1,04
AFRICA HOLDING 70,8% Cours du o 1
0,3
ocT 8.9%  09/03/2018 o 0.96
Part. étrangére 0,0% 0.1 0,92
0,910 DT | | ! .
Fonds propres -204.9 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 '
Nombre d'actions 4.2 Mi VTR Capitalisation boursiére 3,8 MDT
Valeur nominale 3,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT

Perf. semaine 3(:71";;250{:7 un an glissant
Variation -0,6% -6,2% 32,4%
+Haut 15,150DT 17,140DT 17,140DT
+Bas 14,940DT 14,910DT 11,195DT
Ratios 2016 2017e 2018p 2019p
VE/CA 2,7x 2,6x 2,3x 2,3x
VE/EBITDA 14,4x 14,5x 12,8x 11,5x
VE/EBIT 21,1x 20,0x 18,4x 16,4x
P/E 24,0x 22,7x 19,7x 17,8x
Div Yield - 1,3% 1,5% 1,6%
P/B 5,2x 4,8x 4,3x 3,9x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine 3(:71";;250{:7 un an glissant
Variation 3,4% -14,2% -59,0%
+Haut 0,910DT 1,060DT 2,410DT
+Bas 0,880DT 0,880DT 0,850DT
Ratios 2016p 2017e 2018p 2019p
VE/CA 1,6x 1,5x 1,3x 1,2x
VE/EBITDA | 23,0x 28,0x 40,2x 97,9x
VE/EBIT 36,4x 56,0x ns neg.
P/E - - - -
Div Yield - - - -
P/B 0,0x 0,0x 0,0x 0,0x

Indic. financiers

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

50,5
106,4

-1495,0%

89,4
14,2
10,3
-6,7

0,000

106,3%

16,7
-12,8
-32,1%
80,3
16,1
15,5
14,3
1,768
1,400
79,9%
35,9%

1,6
-84
-71,0%
5,8
15
1,1
1,4
0,334
0,370
100,7%
12,1%

4,4
-4.1
-25,6%
14,0
2,0
1,2
1,0
0,128
0,055
34,3%
6,3%

566,0
1122,8
166,7%
1704,9

266,5

165,3

90,7

0,504

0,280
66,0%

13,7%

120,1
119,7
66,9%
339,0
64,7
44,2
33,2
0,622
0,000
0,0%
20,2%

26,9
189,3

-120,0%

120,3
8,4
5,3
-4,1

0,000

2,6%

80,6

123,4
76,0
3,8
0,4
-9,5

0,000

67,5%

6,1
5,9
58,2%
12,7
0,8
-0,5
-0,9
0,000
0,0%
-9,2%

1,6
-8,6
-68,6%
6,1
1,5
1.1
1,6
0,370
0,300
106,4%
12,6%

1,6
-8,6
-68,6%
6,1
1,5
1.1
1,6
0,202
0,060
37,4%
12,6%

737,5
1155,1
160,1%
1909,6

279,3

172,1

100,5

0,558

0,290
51,0%

14,2%

-14,5
177,8

1251
6,5
3,2
-5,4

0,000

2,8%

82,2

128,9
79,8
3,9
0,3
-8,6

0,000

37,9%

20,7
-18,1
-34,3%
92,2
16,7
15,8
16,4
2,022
1,500
75,0%
31,1%

5,5
7.4
70,8%
13,7
2,1
0,8
0,3
0,030
0,000
0,0%
3,0%

1,0
-10,1
-75,0%
6,6
1,8
1,2
1,7
0,410
0,300
73,1%
13,0%

1,0
-10,1
-75,0%
6.6
1,8
1,2
1,7
0,224
0,065
36,5%
13,0%

1035,1
1236,8
158,6%
2100,5
327,4
210,5
122,0
0,678
0,300
43,8%
15,9%

160,5
131,0
62,5%
403,6
72,4
50,6
40,6
0,761
0,220
34,5%
21,1%

-21,0

167,0

130,1
4,3
0,8
-7,2

0,000

3,5%

86,5

135,3
83,8
4,5
0,8
-7,2

0,000

24,2%

26,0
-20,6
-33,1%
101,4
18,5
17,3
17,9
2,211
1,550
70,8%
28,7%

5,2
8,8
78,2%
14,8
2,6
1,3
0,7
0,068
0,000
0,0%
6,4%

0,1
-11,8
-82,0%
7,1
2,0
1,3
1,9
0,447
0,300
67,2%
13,2%

0,1
-11,8
-82,0%
7,1
2,0
13
1,9
0,243
0,070
36,1%
13,2%

1296,8
1281,9
152,7%
2247,6
336,3
2124
124,8
0,693
0,300
44,5%
15,1%

178,5
136,8
60,1%
4138
81,5
56,9
44,8
0,840
0,240
33,9%
21,4%

-28,4
156,7

135,3
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Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
INDUSTRIES -1,2% 5,2% 6 1283,3 0,2 0,8 2,3% 17,6x  15,0x 2,7% 2,4% 53,1% 2,8x 20,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
AIR LIQUDE TSIE TN0002300358 Volume en mDT Cours . depuis le

. . 5000 % Perf. semaine o047  unanglissant §BFR (en MDT) 132 | 122 | 106 8,4
Marché: - Marché principal Variation 1,2% -10,1% -28,0%  fDette nette (en MDT) 0,4 0,5 0,8 11
Secteur: INDUSTRIES 4000 8
Princioaux actionnaires . +Haut 81,500DT 89,000DT 112,666DT 0,8% 1,1% 1,7% 2,5%

P c 3000 +Bas 80,000DT 79,880DT 79,880DT 73,7 75,5 78,9 83,6
AIR LIQUIDE INTERNATIONAL ~ 59,1% ours du . 84 Ratios 2016 20176 2018p 2019p 141 147 16.2 18.3
BANQUE DE TUNISIE 208%  09/03/2018 82 VE/CA 1.6x 1,6x 1,5x 1.4x 10,2 10,4 11,5 13,1
Part, étrangére 59.2%  80.010 DT 1000 oo [ VE/EBITDA  83x 8,0x 7,2x 6,4x 6.6 6.9 77 8,9

! 78 VE/EBIT 11,5x 11,3x 10,2x 9,0x 4,490 4,707 5,285 6,124
Fonds propres 45,5 MDT | cecemorerTT Jamviert® - fevners P/E 17.8x 17.,0x 15,1x 13.1x 3,700 | 3,700 | 0,380 @ 0,390
Nombre d'actions 1,5 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 16,7 MDT RbivYield |~ 46% | 46% | 05% 0,5% 80,1% | 786% 7.2% | 64%
Valeur nominale 250 DT Vol. des transactions hebdo. 34,5 mDT P/B 2.5x 2.6x 2.5x 2.4x 13,9% | 14,8% | 17,0% | 20,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers

ALKIMIA TN0003800703 Volume en mDT Cours Port <emaine depuis le un an qli

i » 2 glissant 33,6 28,6 241 18,2
Marché: Marché principal 31/12/2017
Secteur.' INDUSTRIES 40 1-_- 46 Variation -15,5% -25,8% -20,9% 70,2 74,6 58,2 45,3
Princi .aux actionnaires % 44 +Haut 40,700DT 46,350DT 47,500DT 136,2% | 151,6% | 108,0% @ 84,0%

30

P 25 42 +Bas 34,400DT 34,400DT 26,010DT 158,8 190,6 213,5 234,8
Groupe CHIMIQUE TUNISIEN - 39,1% Cours du 2 w0 Ratios 2016 2017e _ 2018p 2019p 1,2 95 12,1 14,4
St¢ IMER 221%  09/03/2018 15 38 VE/CA 0,9x 0.7x 0,6x 0,5x 132 | 07 6,9 9,2

10
Part. étrangere 0.1%  34.400 DT ss JVEEBITDA  ns 14,9x 10,4x 7,8x -102 | -24 4,7 7,6
’ [1H ” VE/EBIT neg. ns 18,2x 12,2x - - 2,408 | 3,892
Fonds propres 41,5 MDT | cecembretT janvierts - feurer18 P/E 14,3x 8,8x 0,000 = 0,000 = 0,000 & 0,000
Nombre d'actions 1.9 Mi Alléger Capitalisation bogr3|ere 67,0 MDT Div Yield ) ) - - 0,0% 0,0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 10,3 mDT P/B 14x 1.2x -19,7% | -48% | 8,7% 14,1%
ICF Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers
TN0003200755 olume en m ours . depuis le .
Varche:  Marché principal 20 38 Perf. semaine 31/12/2017 un an glissant 24,7 25,4 25,8
Secteur-' INDUSTRIES 2 % Variation 1,2% 20,8% 65,0% 7,4 59 51
o . ) +Haut 34,000DT 37,290DT 37,290DT 0,0% 0,0% 0,0%
Principaux actionnaires 16 34
+Bas 33,600DT 28,130DT 19,820DT 111,6 123,9 138,7
ARMICO 267%  Cours du 2 32 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p ) 110 105 | 129
STE MARHABA 189%  09/03/2018 8 30 VE/CA 1,0x 0,7x 0,6x 0,6x 8,0 74 9,6
Part. étrangére 27 0% 4 26 | VE/EBITDA  30,4x 7,2x 7,4x 59x  [Reésultat net (en MDT) 123 | 91 11,4
. 33,990 DT 0 % VE/EBIT ns 9,8x 10,5x 8,0x BPA (en DT) 5,851 4,342 5,422
Fonds propres 81,7 MDT | cecombreT Janviert - feurert P/E NS 5,8x 7,8x 6,3x 2,000 | 2,000 = 2,000
Nombre d'actions 2.1 Mi CETEERET Capitalisation boyr3|ere 71,4 MDT Div Yield 2.9% 5.9% 5.9% 5.9% 342% @ 46,1% | 36,9%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 52,0 mDT P/B 1.0x 0.9x 0,8x 0,7x 15,0% @ 10,0% @ 11,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ONE TECH HOLDING TN0007530017 Volume en mDT Cours . depuis le

) — 1200 156 Perf. semaine 31/12/2017  Un an glissant §BFR (en MDT) 129,4 154,9 = 1714
g:crtc:li. mz;;r:.rz;;:pal 1000 15.2 Variation -0,7% 8,7% 58,7% Dette nette (en MDT) 6,0 14,5 9,1
Princi .aux actionnaires 500 14.8 +Haut 14,800DT 15,400DT 15,400DT 2,1% 4,2% 2,4%

P 14.4 +Bas 14,500DT 13,200DT 8,450DT 573,6 763,7 840,0
SELLAMI Moncef 253%  Cours du 600 1 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p ) 59,3 84,6 93,2
SELLAMI Slim 102%  09/03/2018 400 z: VE/CA 1 4x 1,1 1,0x 0,9x 37,5 60,6 67,9
Part. étrangére 22 6% 200 s NVEEBITDA — 132x | 10,1x 9,4x 84x  [Résultat net (en MDT) 26,9 47,1 53,2

’ 14,500 DT , ws | VEEBT | 209x | 143x | 131x 11.6x  JBPA (en DT) 0,502 0879 0,993
Fonds propres 240,5 MDT | decombret7janvierts - feurerts P/E 28,9x 19,5x 16,5x 14,6x 0,260 0,260 = 0,270
Nombre d'actions 53,6 Mi Acheter Cap|tal|sat|on bO%JrSIGre 777,2 MDT Div Yield 1,8% 1’7% 1,8% 1,9% 82,8% 49’2% 45’1 %
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 413,3 mDT P/B 3.7x 3.2% 31x 2.9x 9.3% 137% @ 14.0%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTIPAPIER Volume en mDT Cours :
TNO0007630015 Perf . depuis le .

. Marché principal 180 36 Eiiy SEmalic 31/12/2017 un an glissant §BBFR (en MDT) 49,2 53,9 57,1
Marche: - Marehe principa 160 Variation 0,8% 2,9% -0,4% Dette nette (en MDT) 19,3 | 16,5 15,5
Secteur:  INDUSTRIES 140 35 0 0 o
Princinaux actionnaires 20 +Haut 3,600DT 3,600DT 3,793DT 43,1% @ 31,1% 24.8%

P - 100 34 +Bas 3,550DT 3,170DT 3,100DT 81,7 94,2 99,7
Value Consulting s35%  Cours du % . Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 15,1 19,4 21,9

0, s
HAMROUNI Abdelkader 18,7%  09/03/2018 60 VE/CA 1,5x 1.5x 1,2x 1,2x 11,6 14,3 16,6
40
Part. trangére 7% 3580 DT 20 32 BVE/EBITDA  8,1x 7,9x 6,0x 5,3x 8,4 10,8 12,7
: o o VE/EBIT 10,3x 10,3x 8,2x 7,0x 0,302 = 0,38 = 0,453
Fonds propres 40,5 MDT | cecembrerTT Jamviert® - feviers P/E 15,2x 11,9x 9,3x 7,9x 0,150 = 0,150 | 0,150
Nombre d'actions 27,9 Mi Conserver Capitalisation bo.ur3|ere 100,0 MDT Div Yield 56% 42% 4.2% 4.2% 49.7% @ 38,8% | 33.1%
Valeur nominale 11 DT Vol. des transactions hebdo. 115,4 mDT P/B 2.6x 2.5x 2.2x 1.8x 18,8% @ 203% | 20.2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SOTUVER Volume en mDT Cours .
TNO0006560015 Perf . depuis le .
1200 . erf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 27,8 - - -
Marché: Marché principal ’ = 31/12/2017
Secteur.' INDUSTRIES 1000 56 Variation -0,2% 6,9% 47,0% Dette nette (en MDT) 41,0 - - -
B .aux ctionnares 54 +Haut 5,690DT 5,750DT 5,750DT  NGearing 90,0% - - -
800

P — - - 52 +Bas 5,440DT 4,600DT 3,616DT CA (en MDT) 53,4 67,1 73,5 81,6
Compagnie Financiére d’Investisse  70,5% Cours du 600 . Ratios 2016 20176 2018p 2019p EBITDA (en MDT) 16,1 _ _ _
LLOYD TUNISIEN 12,6%  09/03/2018 400 i VE/CA 3.6x ) ) i} EBIT (en MDT) 98 3 3 .
Part. étrangére 0.1% 5540 DT 200 46 VE/EBITDA 11,9x - - - Résultat net (en MDT) 6,2 - - -

! o 44 VE/EBIT 19,6x - - - BPA (en DT) 0,229 - - -
Fonds propres 46,7 MDT | cecombretTjanvierts - feurer1 P/E 242 - - - DPA (en DT) 0,220 | 0,220 = 0,220 | 0,220
Nombre d'actions 27,3 Mi Acheter Capitalisation boursiére 151.0MDT B piyYield | 4,0% 4.0% 4,0% 40% QPay out 82,8% | 62,0% @ 57,5% @ 49,3%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 179,9 mDT P/B 3.4x 3.2x 3.1x 3.0x ROE 13.9% - 3 3
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
sacteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
STRUCTURES ET TRAVAUX PU 2,8% -9,2% 3 64,9 0,1 0,4 6,9% 22,7x  13,3x 6,3% 6,3% 95,6% 0,4x 4,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2018
SERVICOM TNO0007340011 Volume en mDT Cours . depuis le i
f 280 1,70 Perf. SEmalic 31/12/2017 un an glissant §BFR (en MDT) 56,1 57,1 59,0
Marché: Marché alternati ,

Secteur:  INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS

Principaux actionnaires

Servicom Holding 29,8% Cours du
MAGHREB PRIVATE 11,2%  09/03/2018
Part. étrangere 11,2% 1.460 DT
Fonds propres 35,8 MDT

Nombre d'actions 11,9 Mi Alléger
Valeur nominale 1,0DT

240

200

160

120

80

40

3

décembre-17  janvier-18 février-18

Capitalisation boursiére
Vol. des transactions hebdo.

17,3 MDT
120,5 mDT

1,65
1,60
1,55
1,50
1,45
1,40
1,35
1,30
1,25

Variation
+Haut
+Bas

2,1%
1,480DT
1,450DT

-9,3%
1,680DT
1,270DT

-66,2%
4,250DT
1,270DT

Dette nette (en MDT)
Gearing
CA (en MDT)

2016
0,8x

Ratios 2017e 2018p
0,9x 0,8x

3,7x 10,8x 4,5x

6,9x neg. 9,1x

9,1x - 19,1x

2019p
0,7x
4,3x
8,4x
6,7x

VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E

Div Yield - - - -

P/B 0,9x 0,5x 0,5x 0,5x

EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

36,7
88,7%
62,0
5,0
-0,8
-7,6

0,000

-18,5%

37,9
89,7%
73,0
12,3
6,1
0,9
0,077
0,000

2,1%

40,3
89,8%
79,0
13,4
6,9
2,6
0,217
0,000

5,7%
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Code ISIN
SOTETEL

Volume en mDT Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

TNO0006530018 . depuis le .
Marché:  Marché principal - N Va':;:i'on se;n ;:/ne o = ii'117glzl°s/sant EF: (ent'tVIDT) MDT 1‘212 12? 18;;, 232’44
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 160 3 — . = ette nette (en MOT) 0 ' ' '
o . ) +Haut 2,890DT 3,130DT 3,400DT 74,4% | 88,4% | 102,5% @ 119,2%
Principaux actionnaires 120 ’ +Bas 2,780DT 2,720DT 2,660DT 479 | 51,7 | 538 559
TUNISIE TELECOM 350%  Cours du N 29 Ratios 2016 2017e 2018p ’ 2019p ) 5,0 56 63 66
FUND CBK F/C ALATHEER 75%  09/03/2018 28 VE/CA 0,5x 0,5x 0,6x 0,6x 1,1 1,7 2,2 2,4
Part, étrangére 79% 2800 DT 40 27 BVEEBITDA|  5,1x 5,0x 5,0x 54x  [|Résultat net (en MDT) 1,4 1,2 1,6 1,7
! 0 26 VE/EBIT 22,8x 17,0x 14,4x 14,8x BPA (en DT) 0,311 0,267 0,353 0,365
Fonds propres 17,1 MDT décembre-17  janvier-18  février-18 ' PIE 9.0x 10,5% 7.9x 7.7x 0,000 0,000 0,000 0,000
Nombre d'actions 4.6 Mi . Capitalisation boursiéere 13,0 MDT Div Yield i ) B B 0.0% 0.0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 215,6 mDT P/B 0.8x 0.8x 0,7x 0,7x 87% | 72% | 91% 9,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
TAWASOL GP HOLDING TN0007650013 Volume en mDT Cours . depuis le
: AR A AT
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS % 037 o g S ette nete (en ) = : : -
o ) . 25 036 +Haut 0,320DT 0,380DT 0,540DT Gearing 148,1% | 188,1% | 207,7% @ 226,9%
Principaux actionnaires Y +Bas 0,320DT 0,310DT 0,300DT  JCA (en MDT) 1251 | 137,6 | 1459 & 1532
20 0,35 ) 3 3 ) ’ 3 3
CHABCHOUB Mohamed 19.0% 03/‘(’)‘;9323;18 " 0 Ratios 2016 2017e  2018p 2019p J|EBITDA (en MDT) 177 | 192 | 222 | 243
CHABCHOUB Amine 17.2% o 05 VE/CA 0,9x 0,9x 0,9x 1,0x EBIT (en MDT) 8,5 9,5 12,0 13,5
Part. dtrangére 01%  0320DT . o:2 | VEEBITDA  63x 6.6x 6,1x 6,0x  [JRésultat net (en MDT) 03 13 2,8 35
' o 0.31 VE/EBIT 13,2x 13,3x 11,3x 10,8x BPA (en DT) 0,003 0,012 0,026 0,032
Fonds propres 116,0 MDT . f"*°e"jbfe'17 Ja"V"fffS février-18 P/E NS 27.3x 12,5x 10,0x DPA (en DT) 0,025 | 0,020 @ 0,020 | 0,020
Nombre d'actions 108,0 Mi Conserver Capitalisation boyrS|ere 34,6 MDT Div Yield 7,8% 6,3% 6,3% 6,3% Pay out 118,4%  95,6% | 782% & 62,5%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 22,2 mDT P/B 0.3x 0,3x 0,3x 0,3x ROE 0,7% 2,6% 5,6% 7,.0%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2017 2018p 2017 2018p 2017 2017
DIVERS 2,5% 22,0% 8 250,5 0,2 1,0 7,5% 16,0x 17,6x 4,0% 4,2% 60,7% -3,0x 2,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
AETECH Volume en mDT Cours .
TNO0007500010 Perf et depuis le un an alissant
Marché:  Marché principal 45 0.85 . 31/12/2017 g BFR (en MDT) 4,2 2,4 1,3 0,1
Secteur-' DIVERS 4 0,80 Variation 3.2% 30,6% -27,3% Dette nette (en MDT) 3,8 3,9 4,3 4,8
: 35 075 +Haut 0,640DT 0,840DT 0,880DT 335,9% - - -
Principaux actionnaires : o +Bas 0,620DT 0,510DT 0,440DT 154 | 148 163 | 17,9
CHAIEB Zoubeir 67.0% [ 5 2o | Ratios 2016 2017 20189 | 2016p ) 01 | 05 | -05 | -04
DB PC DUET MENA 10,0%  09/03/2018 15 055 VE/CA 0,3x 0.4x 0,4x 0,3x 0,3 0,8 0,8 -0,8
1 0,50 .
Part. étrangére 8,3% 0.640 DT 05 04 VE/EBITDA neg. neg. neg. Résultat net (en MDT) -0,5 -1,4 -1,4 -1,5
! 0.40 VE/EBIT BPA (en DT) - - - -
Fonds propres -0,2 MDT decembre-17.janvier18 - février18 ’ P/E 0,000 | 0,000 0,000 0,000
Nombre d'actions 2.2 Mi Vendre Capitalisation boursiéere 1,4 MDT Div Yield R - - R
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT P/B 491% | 618.2%  87,0% | 47.2%
Code ISIN Indicateurs boursiers
CELLCOM Volume en mDT Cours .
TNO0007590011 Perf main depuis le I t
Marché: Marché principal . 26 o SOmAME  sajrzpery 4NN GlIsSAnt §BFR (en MDT) 179
arche: princip Variation 22,6% 26,5% -53,1% Dette nette (en MDT) 3,7
Secteur:  DIVERS ” - Haut 2410DT | 2410DT 5,186DT 23,6%
+ ,6%
Principaux actionnaires 40 22 +BZL; 2‘060DT 1’440DT 1’440DT 452
Y.K.H HOLDING 314%  Cours du %0 2 Ratios T S 20100 : 20199 ) 15
HAMILA Yassine 1,3%  09/03/2018 20 18 VE/CA 0,3x 0,4x 0,4x 0,4x 2,3
Part. étrangére 50% 2390 DT 10 1s BVEEBITDA | 4.2« 6.9x 7,2x 48x  [JRésultat net (en MDT) 0.7
: . e VE/EBIT 6,5% 11,3x 12,6x 6,8x  JIBPA (en DT) 0,157
Fonds propres 15,9 MDT . t.jécem.bre-ﬂ janvie:r:18 février-18 P/E 1512)( 3313)( 42,7X 12,0X 0’224
Nombre d'actions 4,5 Mi T Capitalisation boyr3|ere 10,7 MDT Div Yield 9,4% ) . - 102,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 113,7 mDT P/B 0.7x 0.7x 0.7x 0.7x 4.5%
Code ISIN Indicateurs boursiers
HEXABYTE Volume en mDT Cours :
TN0007490014 - - depuis le i
Marché: Marché alternatif 70 5,40 ert. T 31/12/2017 un an glissant 8BFR (en MDT) -2,6 -3,0
S:crtcejr DIVERS . s3s | Variation 0,4% 1,7% 18,1% Dette nette (en MDT) 74 7,6
Princi ' p ) 50 5,30 +Haut 5,380DT 5,380DT 5,620DT -88,7% -91,3%
rincipaux actionnaires 0 5,25 +Bas 5,380DT 5,140DT 4,100DT 76 7.8
HIDOUSSI Nacer 58,4% Cours du 5,20 Ratios 2016 20176 2018p 2019p 17 19
Challenge SICAR 56%  09/03/2018 * 515 , ‘
2 e VE/CA 0,7x 0,5x 0,5x 0,4x 0,9 1,1
Part. étrangere 1,1% 5380 DT @ 505 [|VE/EBITDA — 29x 2,3x 1,9 1,8x 1.1 1,3
: 0 s VE/EBIT 5,7x 4.3x 3,2x 2,8x 0,523 = 0,629
Fonds propres 8,2 MDT . L.:lécem.bre-17 janvie.r:18 février-18 P/E 11,1X 10,3X 8,6X 8,1X 0‘300 0‘300
Nombre d'actions 2.1 Mi Alléger Capitalisation bo.ur3|ere 11,2 MDT Div Yield 5 6% 56% 5.6% 5.6% 57.3% | 47.7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 4,0 mDT P/B 1.3x 1.4x 1.4x 1.3x 13,6% | 16.3%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTRAPIL Volume en mDT Cours .
TN0006660013 Perf semaine depuis le un an glissant
Marché: Marché principal 260 135 o 31/12/2017 9 3,1 4,6 6,4
Secteur.' DIVERS 240 13 Variation 2,0% 23,2% 62,3% -29,9 -32,3 -34,9
B .aux Actionnaires 200 125 +Haut 13,000DT 13,130DT 13,130DT -80,0% | -80,0% | -90,0%
P 160 12 +Bas 12,710DT 10,700DT 6,950DT 15,1 16,3 17,6
STIR s4.0%  Cours du 2 s Ratios 2016 2017e  2018p 2019p 9,3 10,0 10,8
Groupe DRISS MARHABA 211%  09/03/2018 " VE/CA 7,1 7,9 8,8
80 105 2,4x 1,5x 1,2x 1,0x ) , ,
Part. étrangére 1%  13.000 DT 20 o [JVEEBITDA — 4.3x 2,4x 2,0x 1,6x 5,6 6,2 6,8
: o 05 VE/EBIT 6,4x 3,2x 2,6x 2,0x 1,388 = 1,537 | 1,685
Fonds propres 36,9 MDT décembre-17  janvier-18  février-18 Y P/E 15.0x 9 4x 8 5x 7 7x 0,650 = 0,650 0,650
Nombre d'actions 4,0 Mi Consolider Capitalisation bo.ursiére 52,5 MDT Div Yield 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 46,8% | 423% = 38,6%
Valeur nominale 5,0DT Vol. des transactions hebdo. 40,8 mDT P/B 1,5x 1,4x 1,4x 1,3x 152% | 16,1% | 16,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ol TNO006580013  Kealiitludd Cours : depuis le
Marché: Marché principal 200 208 me" semaine 4122017  Un an glissant §BFR (en MDT) 29 | 31 -3.4 3,7
Secteur.' DIVERS 204 Variation -0,5% 5,6% 20,6% Dette nette (en MDT) -10,4 -10,9 -11,4 -12,0
o o 1% ) +Haut 2,070DT 2,080DT 2,080DT  [Gearing -52,4% | -51,4% | -50,1% @ -48,6%
Principaux actionnaires
— - G . 120 196 +Bas 2,040DT 1,900DT 1,627DT  JICA (en MDT) 11,0 12,7 13,2 14,6
Etat tunisien 87,5 / 09/%%?820:]8 N ro Ratios 2016 2017e  2018p 2019p  JEBITDA (en MDT) 4,1 44 5,1 6,0
STE TRABELSIETFILS 18.3% - VE/CA 1,5x 1,3x 1,2x 1,0x  JEBIT (en MDT) 3,0 33 3,9 4,6
Part. étrangére 0,0% 2060 DT 40 18« W VE/EBITDA 4,1x 3,7x 3,1x 2,5x Résultat net (en MDT) 2,5 2,7 3,2 3,8
: 0 il | s | VEEBIT 5,6x 4,9x 4,1x 33x  @BPA (enDT) 0,192 | 0,205 0242 0,285
Fonds propres 21,2 MDT | cecombreT Janvierte - feurert® P/E 10,7x 10,1x 8,5x 7.2x DPA (en DT) 0,100 | 0,100 = 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 13,2 Mi Gonsolider | Caritalisation boursiere 27,2 MDT DivYield = 4.9% 4.9% 4,9% 49% QPay out 474% | 48,9% @ 413% | 351%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 123,8 mDT P/B 1.4 1.3x 1.2x 11x ROE 127% | 127% @ 140% = 153%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

STEQ TN0006640015 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 0,32 9
Secteur: DIVERS 028 &e
0,24 8
Principaux actionnaires 020 75
AREM Jamel 54,5% Cours du 0,16 7
STE EXPRESS ASCENCEUR 21,6%  09/03/2018 0.12 65
0,08 6
Part. étrangere 0,0% 5110 DT 0.04 | | 55
Fonds propres 154 MDT décembre-17 janvi;r-18 février-18 5
Nombre d'actions 1,4 Mi . Capitalisation boursiere 7,2 MDT
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT
Code ISIN
TELNET HOLDING TN0007440019 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 1000 84
Secteur: DIVERS 800 ¢
Principaux actionnaires 500 7
HIKMA PARTICIPATIONS 32,9% Cours du "
6,8
TITAN TECHNOLOGIES 70%  09/03/2018 400
6,4
Part. étrangere 1,1% 8.400 DT 20 6
Fonds propres 17.1 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 56
Nombre d'actions 11,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 92,6 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 633,3 mDT
Code ISIN
TUNISAIR TN0001200401 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal :zg 047
Secteur: DIVERS 140 e
0,45
Principaux actionnaires 120 0.4
Etat tunisien 64,9% Cours du 122 043
AIR FRANCE 56%  09/03/2018 60 042
40 0,41
Part. étrangere 7,.2% 0.450 DT 20 0,40
Fonds propres -190.9 MDT décembre-17  janvier-18 février-18 039
Nombre d'actions 106,2 Mi VIR Capitalisation boursiere 47,8 MDT
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 40,4 mDT

Perf. semaine 3‘:7:);;250{197 un an glissant
Variation 0,0% -32,9% -11,0%
+Haut 5,110DT 8,680DT 9,650DT
+Bas 5,110DT 5,110DT 5,110DT
Ratios 2016 2017e 2018p 2019p
VE/CA 0,5x 0,4x 0,4x 0,4x
VE/EBITDA 3,9x 3,8x 3,7x 3,7x
VE/EBIT 7,9x 7,4x 7,2x 7,1x
P/E 89,4x 79,5x
Div Yield - -
P/B 0,5x 0,4x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine 3(:7:):;250{:7 un an glissant
Variation 3,2% 41,2% 152,9%
+Haut 8,400DT 8,400DT 8,400DT
+Bas 8,140DT 5,860DT 3,060DT
Ratios 2016 2017e 2018p 2019p
VE/CA 2,3x 2,0x 1,9x 1,7x
VE/EBITDA 18,7x 12,0x 10,9x 9,3x
VE/EBIT 35,9x 18,3x 16,0x 12,8x
P/E 31,4x 20,2x 18,0x 14,8x
Div Yield 2,4% 3,0% 3,3% 3,7%
P/B 6,5x 5,4x 4,6x 3,6x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine 3‘:7:);;280?7 un an glissant
Variation 0,0% 4,7% -21,1%
+Haut 0,450DT 0,470DT 0,590DT
+Bas 0,450DT 0,390DT 0,390DT
Ratios 2016 2017e 2018p 2019p
VE/CA 0,7x 0,7x 0,7x 0,7x
VE/EBITDA 19,2x 9,0x 5,9x 4,5x
VE/EBIT 53,5x neg. neg. 28,6x
P/E - - - 33,2x
Div Yield - - - -
P/B -0,5x -0,3x -0,2x -0,2x

Indic. financiers

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

3.1
22
12,2%
39,3
4,8
2,5
2,9
0,267
0,200
188,5%
16,7%

-811,0
785,3
1127,0
43,8
15,7
-196,6

0,000

112,8%

2017e

27,0
41,0
318,8%
108,9
12,8
6,5
0,0

0,000

-0,2%

0,9
-4,2
-20,8%
43,6
7,3
4,8
4,6
0,416
0,250
103,3%
23,3%

-863,1
852,2
1239,9
99,9
-82,9
-114,7

0,000

39,7%

29,2
42,8

330,5%

113,2
13,5
7,0
0,1
0,057
0,000
0,0%
0,7%

0,4
4.4
-19,5%
46,2
8,1
5,5
5,1
0,467
0,280
95,3%
23,2%

-842,6
932,1
1363,9
166,9
-25,1
-58,9

0,000

16,9%

31,5
44,7
342,3%
117,8
14,1
73
0,1
0,064
0,000
0,0%
0,7%

0,1
-4,9
-18,7%
51,1
9,4
6,8
6,3
0,569
0,310
87,2%
24,6%

-749,6
1020,0

1500,2
238,8
37,3
1,4
0,014
0,000
0,0%
-0,4%
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