Indice Tunindex: 6 945,24 pts -0,11%
A F' Analyse de la Semaine de bourse Capitalisation du marché: 23754 678 485 DT 1,36%
Capitaux échangés sur la semaine: 21566 678 DT 49,61%
Wzl Josloll oslitimoll du 1 5/04/201 9 au 1 9/04/201 9 Volume d'échange quotidien moyen 4313 336 DT 49,61%
Intermédiaire en Bourse Participation étrangere: 24,4% -1,36%
Valeur cléture Vatiation Hebdo. Plus haut de I'année Plus bas de l'année Indicateurs boursiers de I'année
P/E Yield Pay Out
Tunindex20 3082,28 -0,25% 3279,62 2 991,05 / ! e Sk
2018 2019p 2018 2019p 2018 2019p 2018 2019p
Tunindex 6 945,24 -0,11% 7 262,05 6 787,52 154x  134x  34% 3,6% 1,8x 1,7x  463%  41,6%
Variation du Les 5 plus fortes hausses de la semaine
. -0,07% -0,09% 0,01% -0,01% 0,04% Var.Hebdo.  Cours
Tunindex SIPHAT 18,30% 5,56
BTE (ADP) 14,84% 1045
TAWASOL GP HOLDING 14,81% 0,31
6 948,31
MPBS 12,90% 5,69
Tunindex 6 945,24 SANIMED 8,82% 1,85
6 942,86 Les 5 plus fortes baisses de la semaine
Var.Hebdo.  Cours
STEQ -12,77% 4,85
5 405 SERVICOM -12,05% 0,73
4474 4092 4 582 AMS 946% 067
Volume des AU ASSURANCES SALIM 580% 2494
échanges I SOTRAPIL -5,64% 15,90
(enmDT) Les 5 plus gros volumes de la semaine
lundi 15 avril mardi 16 avril  mercredi 17 avril  jeudi 18 avril ~ vendredi 19 avril

PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE :

La Bourse de Tunis a cloturé la semaine dans le rouge avec un TUNINDEX qui régresse de
0,11% a 694524 points. Depuis début avril Tindice gagne 1,22% portant sa performance
annuelle a -4,49%.

Le total des capitaux traités sur la semaine est de 21,6 MDT soit un volume d’échange quotidien
moyen de pres de 4,3 MDT. SOTIPAPIER a été le titre le plus échangé de la semaine avec des
flux de 2,5 MDT et termine en hausse de 0,30% a 6,59 DT.

Du c6té des plus fortes hausses, SIPHAT sest accru de 18,30% a 5,56 DT. La BTE a augmenté
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Les 5 plus faibles P/E de la semaine

2 469,1
23287
19794
1758,0
15889

P/E 2018
4.4x
4,6x
5,2x
6,3x
6,5x

Les 5 plus forts rendements de la semaine

Yield 2018  Yield 2019

0,30%
2,60%
1,44%
0,81%
3,37%

P/E 2019
3,6x
4.2x
4,8x
4,9x
5,.2x

de 14,84% a 10,45 DT. TAWASOL a réalisé un gain de 14,81% a 0,31 DT. ARTES 8,7% 9,8%
ATL 9,4% 9,4%
A contrario, la STEQ cloture la semaine a 4,85 DT accusant une perte de 12,77%. SERVICOM || 1UNINVEST-SICAR 9.1% 9.1%
. 0/ s , 0/
se replie de 12,05% a 0,73 DT. Les AMS se délestent de 9,46% a 0,67 DT. CTTY CARS 8.4% 8.4%
NEW BODY LINE 7,6% 8,0%
La balance des variations de la semaine
Hausse 26
Baisse 39
Neutre 16
Evolution du Tunindex depuis le début de 'année - 4,490/0 Evolution des indices sectotiels Valjour Var.Hebdo. Var.YTD
7 280
7 240 Sociétés financiéres 4 700,70 -0,41% -5,28%
; fgg Banques 439897 -0,32% -5,27%
7120 Assurances 10 457,01 -1,22% -2,20%
7 080 . .
Servi fi 1€t 21179 77,300
040 ervices financiers 5 343,55 7% 0
7 000 Setvices aux consommateurs 2 808,16 0,01% -8,30%
2 328 Distribution 4377,10 0,29% -8,05%
6 880 Biens de consommation 7 24550 0,68% -3,19%
2 Zgg Automobile et équipementiers 1 847,80 2,56% 1,15%
6760 Agro-alimentaire et boissons 9 232,65 0,66% -2,89%
X N N .
& .&& & Industries 1 178,02 -0,46% -16,87%
& & &
\b'@oc \q} v Batiment et matériaux de construction 472,08 -1,54% -31,14%
b)
Matériaux de base 4279,53 -0,33% 16,37%
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Analyse de la semaine bourse du 15/04/2019 au 19/04/2019

Coutrs

19/04/2019

4,55
0,33
89,99
42,11
25,65
0,67
6,10
8,19
24,94
38,11
3,09
4,00
2,14
35,10
13,29
1,85
13,18
115,00
11,97
7,88
10,45
1,12
1,58
4,70
14,17
1,21
11,29
11,90
1,24
1,11
11,92
2,10
17,29
0,90
6,93
5,84
205,99
8,84
35,40
2,26
6,39
5,69
5,40
2,64
16,10
42,00
11,92
10,80
1,85
0,73
23,40
2,65
34,80
5,56
1,59
1,10
212
1,95
7,22
6,59
15,90
2,38
9,70
10,26
137,51
3,58
485
1,11
0,31
11,70
5,00
5,50
7,50
0,69
9,80
35,90
1,28
25,90
21,30
10,65
6,05

Capi.

En MDT

98,0
0,7
135,7
82,0
679,2
44
2333
98,3
66,3
2287
309,0
18,5
74,9

1 430,0
36,5
55,5
6274
1955,0
766,1
1773,0
10,5
192,8
7,0
23,0
70,9
53,3
152,4
6534
12,4
48
357.,6
10,6
140,0
9,5
55,7
122
4326
428
406,4
15,8
127,6
40,4
23,0
20,6
863,0
42,0
21456
6514
22,9
8,7
3861,0
37,2
38,3
10,0
248
44,7
59,1
51,1
33,5
184,1
65,8
31,4
2644
2873
3173
556,2
6,8

47
33,5
129,0
250,0
53
150,0
73,3
101,4
71,8
473
518,0
693,5
340,8
181,5

Petformance
Semaine Déb. de
08/04/2019 I'année
-0,65% -3,19%
-2,94% -8,33%
0,00% 5,88%
0,00% -4,29%
5,55% -7,73%
-9,45% -40,17%
-0,81% -2,71%
-2,03% 5,00%
-5,88% -25,32%
0,00% 2.97%
-2,21% -15,57%
-2,20% -4,30%
-0,46% -20,44%
-4,85% -14,39%
-0,07% -19,89%
0,00% 0,00%
3,37% 2,96%
0,08% -3,76%
-3,69% -13,11%
0,00% -1,37%
14,83% -7,11%
-5,08% -45,63%
-4,24% 5,33%
-1,67% -0,84%
-4,83% -7,56%
-2,41% -41,54%
2,63% -0,96%
-4,03% -12,24%
0,00% -56,02%
0,90% -19,56%
2,67% -1,89%
-3,22% -17,64%
0,81% -6,54%
-3,22% -11,76%
0,00% -8,81%
-2,66% 6,37%
-1,44% 15,07%
0,68% -1,77%
0,00% -8,05%
0,00% -29,59%
1,42% -14.91%
12,89% 66,37%
2,85% -0,36%
5,60% 0,38%
1,00% 0,94%
0,00% -4,14%
-0,66% -4,64%
1,02% -5,17%
8,82% -21,27%
-12,04% -60,32%
1,78% -0,84%
-0,74% 4,33%
0,00% 12,11%
18,29% 95,08%
-1,85% -17,61%
3,77% 4,76%
-0,46% 29,26%
0,00% -4.41%
-2,30% 25,78%
0,30% 40,81%
-5,63% -3,63%
0,00% 4,84%
0,41% 11,49%
-0,09% 2,60%
-1,77% 1,31%
-0,55% -2,71%
-12,76% -18,48%
2,77% -7,50%
14,81% -6,06%
-1,51% 21,87%
0,80% 4,82%
0,00% -12,97%
0,13% -6,25%
-4,16% -11,53%
-2,00% -33,73%
-2,97% 21,61%
-3,75% -31,55%
-0,30% 12,60%
0,47% -9,74%
2,60% 28,31%
-4,57% -15,97%

Volumes
échangés

En mDT

31,8
0,2
8,0

66,9
17,2
1758,0
59,2
250,7

86,0
54,8
424

2949

12

>

1,8
1588,9
5112
953
636,2
3,1
420,8
6,5
24,0
10,7
6,0

81,4
48,6

52
28,9
2,7
927,0
17,5
2,5

>

34

19794
75,7

51,7
1466,7
54,6
0,7

262,3

56,0
4579
22,0
167,8
836,6
452

412
94,0
4186
236,0
0,6
507,1
2469,1
495
129,0
268,6
162,2
138,6
129,9
0,1

0,1
60,7
772,5
241,1
2,0
24,1
166,0
20,6
512,9
10,0
0,5
207,1
2328,7

6,2

>

2018
18,4x

12,8x

5,4x
7,2x
9,4x
8,7x
14,0x
6,8x
12,0x
8,3x
9,4x
6,5x
8,8x
4,7x
7,5x
4,6x
15,8x
11,6x

8,8x

>

5,9x

10,6x
16,2x

15,2x
16,7x
16,7x

11,0x
9,3x
11,2x
6,7x

92,5x

65,1x
13,1x
10,8x
14,3x
15,7x
16,5x
13,8x
27,0x
9,2x

21,8x
13,2x

ns

12,6x
30,8x
36,5x
10,0x
13,4x
9,1x
9,0x
17,6x
11,8x
17,9x
8,2x
81,6x

17,9x
12,9x
12,6x
8,4x

7,9x
12,0x
21,1x
12,4x
6,3x
23,4x

P/E

2019p
14,7x

11,3x
5,0x

7,1x
8,4x
7,7x
13,9x
5,3x
9,9x
9,0x
8,4x
8,2x
9,4x
3,8x
6,0x
4,2x
13,8x
8,0x
ns
8,1x
6,1x

9,9x

>

15,1x

14,8x
ns
11,0x
ns
12,3x
8,5x
9,9x
5,4x
73,2x

524x
9,9x
9,6x
12,4x
12,9x
13,4x
12,9x
13,3x
7,9x

20,0x
10,9x
32,4x

10,4x
25,5x
32,1x
9,3x
11,8x
8,0x
7,6x
15,2x
14,5x
16,2x
7,3x

>

71,6x

ns
16,3x
11,0x
10,5x
8,0x

7,5%
12,4x
16,1x
11,1x
5,4x
20,6x

Dividende 2019p

EanDT Ean%
0,180 3,96%
0,000
4200 4,67%
0,000
1280  4,99%
0,000
0,600 9,84%
0350  4.27%
1,200 4,81%
2200 5.77%
0,230 7,44%
0,300 7,50%
0,200 9,35%
2100 5,98%
1,000 7,52%
0,120 6,49%
0,700 5,31%
4400 3,83%
0,000
0,300  3,81%
0,000
0,000
0,000
0,150 3,19%
0,900 6,35%
0,000
0,920  8,15%
0470 3,95%
0,000
0,000
0,600 5,03%
0,000
1,200 6,94%
0,000
0,300 4,33%
0,350  5,99%
9,000 4,37%
0,200 2,26%
0,500 1,41%
0,000
0330 5,16%
0,200 3,51%
0,420 7,78%
0,070 2,65%
0350  2,17%
2,200 524%
0,350  2,94%
0,200  1,85%
0,080  4,32%
0,000
0,650  2,78%
0,120 4,53%
1250 3,59%
0,000
0,000
0,075  6,82%
0,000
0,000
0,000
0330  5,01%
1,000 6,29%
0,100 4,20%
0,300 3,09%
0,620 6,04%
3,000 2,18%
0,000
0,000
0,000
0,000
0,500 4,27%
0270 540%
0,500 9,09%
0,550 7,33%
0,000
0,650 6,63%
1,500  4,18%
0,050  3,91%
1,000 3,86%
0,700 3,29%
0,255  2,39%
0,000

P/B

2018

2.4x
-0,2x
3,0x
4,0x
0,8x
-0,4x
2.4x
2,1x
1,2x
2,1x
0,6x
1,9x
0,9x
2,6x
0,7x
0,8x
0,8x
1,7x
0,7x
2,2x
0,1x
17,8x
0,5x
1,4x
1,0x
0,9x
5,3x
1,1x
-0,9x
0,3x
3,6x
0,3x
4.4x
0,9x
0,7x
1,5x%
4,8x
4,8x
4,2x
0,4x
2,2x
1,4x
2,1x
1,1x

>

4,0x
3,0x
5,6x
3,8x
0,6x
0,0x
7,7x
1,5x
1,0x
-4,4x
0,6x
16,0x
1,8x
1,4x
3,2x
1,8x
1,4x
4.4x
5,9x
0,9x
0,6x
0,4x
0,0x
0,3x
10,3x
2,5x
1,1x
0,8x
-0,3x
0,7x
3,2x
0,6x
1,5x
1,4x
4,2x
1,0x

Participation
étrangere

2,40%
0,10%
59,20%
0,10%
0,70%
0,80%
14,50%
1,50%
0,00%
30,20%
64,30%
0,50%
0,00%
59,20%
0,00%
40,00%
0,60%
0,90%
3,40%
36,40%
0,20%
6,10%
3,00%
0,00%
0,10%
0,20%
0,40%
9.20%
0,10%
0,00%
11,10%
0,10%
27,80%
0,00%
18,00%
1,10%
26,70%
5,60%
10,00%
0,90%
0,00%
0,00%
0,10%
7,30%
21,70%
0,00%
0,70%
20,80%
0,10%
11,20%
59,40%
0,40%
0,00%
0,70%
30,20%
1,70%
1,60%
0,00%
9,20%
1,10%
0,80%
0,00%
0,20%
0,00%
41,10%
1,20%
0,00%
0,00%
0,10%
2,10%
0,80%
0,00%
0,10%
7.10%
2,10%
0,10%
6,30%
50,20%
52,70%
9,90%
32,60%

Recommandation

Acheter
Vendre
Conserver
Alléger
Conserver
Vendre
Acheter
Acheter
Conserver
Conserver
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Alléger
Alléger
Conserver
Consolider
Consolider
Consolider
Acheter
Acheter
Vendre
Vendre
Conserver
Vendre
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Conserver
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Conserver
Acheter
Conserver
Acheter
Alléger
Acheter
Acheter
Conserver
Alléger
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Consolider
Conserver
Consolider
Conserver
Vendre
Acheter
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Conserver
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Acheter
Consolider
Alléger
Consolider
Acheter
Alléger



Informations des sociétés:

SAH: Les revenus s’élevent au 31 mars 2019a 106,3 MDT contre 74,6 MDT a fin mars 2018, soit une augmentation de
42%. Cette hausse résulte de la hausse des revenus sur le marché local de 41% a 83,3 MDT et de laccroissement de 47%
des revenus a 'export boosté par le développement de nouveaux marchés et une reprise des ventes sur la Libye.

OTH : Les revenus du groupe One Tech ont atteint 2342 MDT durant le premier trimestre 2019, soit une progression de
13,7% par rapport a leur niveau de la méme période de lannée 2018. Les ventes a lexport augmentent de 16,5% a 190,3
MDT. Sur le marché local les revenus ont atteint 43,9 MDT soit une croissance de 3,1% par rapport a fin mars 2018.

SPDIT : En 2018 La société a réalisé un résultat net de 24,2 MDT contre 17,5 MDT en 2017 soit une hausse de 38,3%.
Cette progression provient essentiellement des plus-values sur cessions des placements a hauteur de 5,5MDT et des

revenus des placements monétaires qui passent de 1,6 MDT en 20172 2,8 MDT en 2018. La société distribuera, le 27 avril
prochain, un dividende de 0,600 DT contre 0,550 DT en 2017.

TPR:Le chiffre d'affaires global au 31/03/2019 a atteint 34,7 MDT contre 31,4 MDT au 31/03/2018, soit une hausse de
10%. La progression des ventes sur le marché local est de 3% par rapport a la méme période 2018 en passant de 22,9 MDT
a fin mars 20182 23,6 MDT au 31/03/2019. A Texport, les ventes ont enregistré une progression de 30% par rapport a la
méme période 2018, a 11,1 MDT.

Portefeuille AFC relatif au premier semestre de 1'année 2019:

BIAT -3,76%
OTH 0,94%
PGH -4,64%
SAH 5,17%
SFBT -0,84%
SOTUVER 11,49%
TELNET 21,87%
TPR 4.82%
TVAL 21,61%
Portefeuille AFC  5,15%
TUNINDEX -4.49%
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