Indice Tunindex: 6 704,74 pts 0,11%
A F' Analyse de la Semaine de bourse Capitalisation du marché: 22 835578 930 DT 0,27%
Capitaux échangés sur la semaine: 70 444 585 DT 93,19%
Wzl Josloll oslitimoll du 1 5/06/2020 au 19/06/2020 Volume d'échange quotidien moyen 14 088 917 DT 93,19%
Intermédiaire en Bourse Participation étrangere: 25,5% 0,01%
Valeur cléture Vatriation Hebdo. Plus haut de I'année Plus bas de l'année Indicateurs boursiers de 'année
P/E Yield Pay Out
Tunindex 6 704,74 0,11% 720439 6 116,16 / ' P/B e
2019 2020p 2019 2020p 2019 2020p 2019 2020p
Tunindex20 2924,35 U0 2 Ll A 139x  132x  18%  34% 15z 155 61,0%  42,6%
adeem dll Les 5 plus fortes hausses de la semaine
. 0,06% 0,03% 0,35% -0,12% -0,21% Var.Hebdo.  Cours
Tunindex UADH 28,79% 0,85
ELECTROSTAR 25,25% 1,24
6726,77 SERVICOM 20.27% 0,89
AETECH 18,18% 0,39
Tumndex ASTREE 15,76% 62,00
04,74 Les 5 plus fortes baisses de la semaine
6 701,00 Var.Hebdo.  Cours
SIPHAT -11,43% 4,96
ATB -9,89% 3,19
AIR LIQUDE TSIE -8,90% 75,00
34 028
VOlume des CIMENTS DE BIZERTE -8,89% 1,23
) 15 230 0
échanges 8164 i 6 531 6 490 SANIMED 8,74% 1,67
(en mDT) ' — - — ' — _ ' — — - — Les 5 plus gros volumes de la semaine
lundi 15 juin mardi 16 juin ~ mercredi 17 juin jeudi 18 juin vendredi 19 juin Vol (enmDT) Var.Hebdo.
SAH 36 262,5 2,49%
PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE : SFBT 99198 L13%
CARTHAGE CEMENT 3 899,5 10,24%
ATTIJARI BANK 3189,5 -1,15%
WIFACK INT BANK 3015,1 0,00%
La Bourse de Tunis a cloturé la semaine en hausse de 0,11% a 6 704,74 points. Depuis début | |Les 5 plus faibles P/E de la semaine
Juin, 'indice a réalisé +3,33% portant sa performance annuelle a -5,86%. P/E 2019 P/E 2020e
STB 3,2x 3.0x
Le total des échanges sur la semaine est de 70,4 MDT. SAH a accaparé plus de la moitié du | [BTE (ADP) 3,0x 3,0x
volume des échanges et termine en hausse de 2,49% a 11,10 DT. BH 3,2x 3,3x
BNA 4 4x 3,7x
Au volet des plus fortes hausses, UADH augmente de 28,79% a 0,85 DT. ELECTROSTAR | AMEN BANK 4,4x 4.2x
gagne 25,25% a 1,24 DT. SERVICOM affiche une progression de 20,27% a 0,89 DT. Les 5 plus forts rendements de la semaine
Yield 2019 Yield 2020
A Topposé, SIPHAT cede 11,43% a 4,96 DT. I’ATB se déleste de 9,89% a 3,19 DT. AIR ||TUNINVEST-SICAR 10,9% 10,9%
LIQUIDE cloture a 75,00 DT essuyant également une perte de 8,90%. ATL 0,0% 10,1%
SPDIT - SICAF 9,2% 9.2%
ARTES 8,9% 8,9%
SOTRAPIL 8,2% 8,2%
La balance des vatiations de la semaine
Hausse 35
Baisse 34
Neutre 11
Evolution du Tunindex depuis le début de l'année - 5’860/0 Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD
7400
7 300 Sociétés financiéres 4375,22 -1,13% -11,51%
7200
B - 0 -12,55%
7100 anques 4 070,16 1,60% ,55%
7 000 Assurances 11 346,09 4,73% -1,64%
2 288 Services financiers 4 815,76 2,31% 1,53%
6 700 Setvices aux consommateurs 2 446,70 -0,91% -6,35%
2 288 Distribution 3823,39 -0,73% -6,23%
6 400 Biens de consommation 8 062,69 1,30% 7,93%
2 288 Automobile et équipementiers 1284,07 “1,60% 21,65%
6100 Agro-alimentaire et boissons 10 505,19 0,94% 11,85%
9
<& _&J@ &%ﬁ &'f & Industries 115147 5,.74% 4,60%
& W< £ N
\b'e& »{1}6 3 N Batiment et matériaux de construction 557,57 7,65% 6,84%
b
Matériaux de base 2 845,60 -2,19% -23,69%
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Valeur

ADWYA

AETECH

AIR LIQUDE TSIE
ALKIMIA

AMEN BANK

AMS

ARTES

ASSAD

ASTREE

ATB

ATELIER MEUBLE INT
ATL

ATTIJARI BANK
ATTIJARI LEASING
BEST LEASE

BH

BH ASSURANCE

BH LEASING

BIAT

BNA

BT

BTE (ADP)
CARTHAGE CEMENT
CELLCOM
CEREALIS

CIL

CIMENTS DE BIZERTE
CITY CARS

DELICE HOLDING
ELECTROSTAR
ENNAKL AUTOMOBILES
ESSOUKNA
EURO-CYCLES
GIF-FILTER
HANNIBAL LEASE
HEXABYTE

ICF

LAND OR

MAGASIN GENERAL
MONOPRIX

MPBS

NEW BODY LINE
OFFICEPLAST

ONE TECH HOLDING
PLAC. TSIE-SICAF
POULINA GP HOLDING
SAH

SANIMED
SERVICOM

SFBT

SIAME

SIMPAR

SIPHAT

SITS

SOMOCER

SOPAT

SOTEMAIL
SOTETEL
SOTIPAPIER
SOTRAPIL
SOTUMAG
SOTUVER

SPDIT - SICAF

STAR

STB

STEQ

STIP

TAWASOL GP HOLDING
TELNET HOLDING
TPR
TUNINVEST-SICAR
TUNIS RE

TUNISAIR

TUNISIE LEASING F
TUNISIE VALEURS
UADH

UBCI

UIB

UNIMED

WIFACK INT BANK

Analyse de la semaine bourse du 15/06/2020 au 19/06/2020

Cours

19/06/2020

2,80
0,39
75,00
29,80
25,00
0,40
4,59
5,50
62,00
3,19
3,60
1,50
30,05
10,97
1,75
9,27
32,49
1,32
108,00
9,10
7,10
8,40
1,40
3,46
5,82
16,38
1,23
7,46
13,38
1,24
11,50
2,50
20,78
0,50
5,77
7,85
73,80
5,80
23,25
7,05
3,88
428
232
10,34
4430
12,38
11,10
1,67
0,89
22,40
3,28
40,00
4,96
2.16
0,93
1,39
2,99
415
5,72
12,80
2,95
6,70
6,60
113,42
3,69
6,89
0,81
0,23
738
3,88
4,70
7,55
0,58
9,27
16,98
0,85
29,45
17,80
9,70
6,45

Capi.
En MDT

60,3
0,9
120,1
58,0
662,0
2,6
175,6
66,0
372,0
319,0
16,7
488
12243
30,2
52,5
4413
86,4
9,2
1836,0
5824
15975
8.4
481,1
15,4
28,5
81,9
542
134,3
734,7
12,8
3450
12,6
185,1
53
46,4
16,4
155,0
65,1
266,9
140,8
37,9
18,2
258
5542
443
22084
7253
20,7
10,6
44352
46,1
440
8,9
33,7
37,8
38,7
90,3
19,2
159,8
53,0
38,9
182,6
184,8
261,7
5733
9,6

34
24,8
89,5
1940
45
151,0
61,6
100,1
67,9
31,4
589,0
5796
310,4
193,5

Petformance
Semaine Déb. de
08/06/2020 l'année

-0,35% 10,23%
18,18% 18,18%
-8,90% 7,14%
0,00% -40,38%
0,00% -14,35%
-6,97% -37,50%
2,00% -5,94%
-2,65% -23,61%
15,75% 40,87%
-9,88% -21,42%
-4,00% -10,00%
0,67% -11,76%
-1,15% -8,07%
-6,79% -12,24%
0,00% -5,40%
-0,96% -22,36%
8,30% -2,43%
0,00% -24,57%
-1,81% -5,26%
-4.21% -23,46%
-0,42% -8,97%
-0,47% -8,99%
10,23% 17,64%
-3,08% -6,73%
-2,18% -4,11%
8,33% 9,56%
-8,88% -33,15%
-0,26% 1,77%
5,85% 29,02%
25,25% -7,46%
0,08% -4,16%
3,73% 15,74%
7,11% 10,29%
8,69% -18,03%
-2,86% 27,09%
6,22% 17,01%
2,65% -38,95%
-2,52% -26,58%
-6,77% -17,37%
-2,21% -9,61%
-0,51% -33,10%
-5,93% -14,22%
2,20% -13,75%
1,47% -23,46%
0,00% 0,00%
-0,96% -5,49%
2,49% -5,53%
-8,74% -9,72%
20,27% 45,90%
1,12% 17,83%
-3,52% -20,58%
3,09% 0,27%
-11,42% -1,39%
0,00% 0,46%
8,13% -1,06%
2,20% -17,75%
2,74% 3,10%
-5,03% -19,41%
-4,50% -18,05%
4,91% 8,29%
-6,94% 25,00%
2,76% -19,76%
0,00% -14,38%
0,28% -17,30%
-4,40% -21,15%
0,00% 37,80%
10,95% -26,36%
-4,16% -8,00%
1,79% -20,64%
-1,02% -18,14%
0,00% -6,56%
-0,26% -5,50%
-3,33% -7,93%
10,35% 10,35%
-2,97% 3,97%
28,78% -9,57%
0,00% -1,83%
1,71% -22,23%
1,04% 3,52%
0,00% -5,83%

Volumes
échangés

En mDT

217,9
0,9
55,8

183,7
56
88

305,7
54

50,4
82,4
5.7
3189,5
23
111,0
126,6
0,0
3794
574,9
4376
436
3899,5
427
124,5
37

23
20,4
1983,6
10,4
323
74,9
2013,8
32,8
12,6
43
625,7
164,6
8.4
39,6
156,1
24,6
0,0
149,9

496
36 262,5
03
303,7
9919,8
82,5
261,0

3,1
202,4
878
03
1254
530,5
263,7
7514
2554
11,7
778
3947

118,6
201,6
452
8,2
58,5
82,4
588,0
8,5

263.6

8774
380,0
3015,1

2019
38,0x

9,6x

4,5x

7,7x
21,3x
7,3x
36,3x
9,2x
29,3x
6,9x
8,7x
8,7x
3,2x
9,1x

5,3x
4.4x
11,9x
3,1x

8,7x
6,2x

10,3x
15,8x

14.2x
ns
21,2x

ns
8,1x
6,7x
18,2x

ns

13,0x
13,6x
18,1x
24 4x
15,7x
13,4x
31,6x
16,6x

21,0x
16,0x

31,3x
70,8x
30,5x
39,4x
8,7x
7,5x
7,1x
11,7x
14,8x
8,4x
11,9x
3,2x

19,8x
10,6x
16,3x
13,0x

9,0x
15,0x

10,3x
5,0x

>

17,5x

P/E

2020p
19,2x

8,8x
43x

7,7x
37,7x
17,0x
10,7x
9,7x
11,5x
6,9x
12,1x
11,8x
3,3x
8,5x

5,3x
3,7x
11,8x
3,1x

8,5x
7,7x

10,1x
17,3x

14,4x
36,9x
28,0x

34,4x
7,2x
12,7x
14,6x

ns

61,4x
22,6x
46,0x
28,2x
15,2x
11,9x
25,4x
59,9x

19,7x

ns

32,6x

24 8x
ns
6,8x
8,8x
8,3x
10,9x
15,7x
8,2x
11,7x
3,0x

14,6x
12,5x
19,7x
10,7x

7,2x
15,6x

9,6x
4,6x

>

18,5x

Dividende 2020p
En DT En %
0,050  1,79%
0,000
4200 5,60%
0,000
1,000 4,00%
0,000
0400 871%
0150  2,73%
2400 3.87%
0,100  3,13%
0,100  2,78%
0,150  10,00%
2100 6,99%
0,700 6,38%
0,000
0,600 647%
0,000
0,000
5000 4.63%
0,000
0,300 423%
0,000
0,000
0,000
0160 2,75%
1,000 6,11%
0,000
0,600  8,04%
0,400  2,99%
0,000
0,200 1,74%
0,035  1,40%
1,100 529%
0,000
0,000
0,500  6,37%
5000 6,78%
0450  7,76%
0350  1,51%
0,000
0,000
0150  3,50%
0,050  2,16%
0320 3,09%
2,200 4,97%
0350  2,83%
0,200 1,80%
0,000
0,000
0,650  2,90%
0,100 3,05%
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,050  1,20%
0,300 524%
1,000 7,81%
0120 407%
0,200  2,99%
0,600 9,09%
4000 3,53%
0,000
0,000
0,000
0,000
0250  3,39%
0,200  5,15%
0,500 10,64%
0350  4,64%
0,000
0,500 5,39%
0,600 3,53%
0,000
1,200 4,07%
0,700 3,93%
0350  3,61%
0,000

P/B

2019

1,0x
-0,1x
2,2x
-7,5x
0,7x

1,7x
1,4x
2,9x
0,6x
1,5x
0,5x
1,7x
0,6x
0,7x
0,5x
1,4x
0,3x
1,2x
0,4x
1,7x
0,1x
-7,1x
1,6x
1,7x
1,0x
1,7x
4,2x
1,3x
-1,6x
3,1x
0,4x
6,7x
0,7x
0,6x
1,6x
1,0x
1,1x
2,6x
2,3x
1,2x
1,5x
1,3x
2,7x
3,0x
5,6x
3,1x

>

0,6x
7,9x
1,7x
1,2x
-0,6x
0,9x
0,5x
13,2x
2,9x
0,7x
2,5x
1,3x
1,7x
2,8x
3,3x
0,7x
0,6x

0,2x
3,3x
1,6x
1,0x
0,8x
-0,1x
0,6x
2,7x
0,4x
1,0x
0,9x
3,1x
1,2x

>

Participation
étrangére

1,10%
0,10%
59,20%
0,10%
0,70%
0,80%
14,40%
1,30%
30,20%
64,30%
0,40%
0,00%
59,20%
0,00%
40,00%
0,60%
0,00%
0,90%
1,10%
6,70%
37,70%
0,10%
1,30%
2,80%
0,00%
0,00%
0,20%
0,40%
0,50%
0,00%
11,10%
0,10%
27,40%
0,00%
18,00%
1,10%
26,70%
25,70%
10,00%
0,00%
0,00%
0,20%
7,30%
21,50%
0,00%
0,60%
11,20%
0,10%
11,20%
62,20%
0,30%
0,00%
0,60%
30,20%
1,30%
0,10%
0,00%
7,60%
2,60%
0,40%
0,00%
0,10%
0,00%
41,10%
1,10%
0,00%
0,00%
0,10%
1,90%
0,70%
0,00%
0,00%
7,10%
1,00%
0,00%
5,60%
50,20%
53,30%
8,90%
30,90%

Recommandation

Acheter
Vendre
Conserver
Alleger
Consolider
Vendre
Consolider
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Conserver
Alleger
Consolider
Conserver
Alleger
Acheter
Conserver
Conserver
Alleger
Conserver
Alleger
Consolider
Conserver
Consolider
Consolider
Consolider
Vendre
Conserver
Vendre
Acheter
Vendre
Conserver
Alleger
Acheter
Acheter
Consolider
Conserver
Acheter
Consolider
Conserver
Acheter
Alleger
Acheter
Acheter
Conserver
Alleger
Acheter
Conserver
Conserver
Alleger
Vendre
Conserver
Consolider
Conserver
Vendre
Acheter
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Alleger
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Acheter
Consolider
Conserver
Acheter
Acheter
Alleger
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CEREALIS
La société a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 31,8 MDT en 2019 contre 292 MDT a fin 2018 soit une

hausse de 9,1%. Les achats dapprovisionnement ont parallelement augmenté de 11,5% a 17,7 MDT. Par ailleurs,
la baisse des dotations aux amortissements et aux provisions (-18,82%) et la maitrise des autres charges
d’exploitation (-8,77%) permettent a la société d’augmenter de 11,2% son résultat d’exploitation qui passe de
4,7MDT a 52MDT. Le RNPG ressort a 3,3MDT en 2019 contre 2,8 MDT en 2018 soit une augmentation de
18%. Malgré Tincertitude qui regne en 2020, nous pensons que CEREALIS pourrait maintenir un bénéfice proche
de celui de 2019.

Les dettes a long terme passent de 1,5MDT en 20182 1,4 MDT en 2019. Sur la méme période, les concours
bancaires augmentent de 33,3% a pres de 5MDT. Malgré cette recrudescence des dettes a court terme, la dette
nette de 2019 ressort négative a -2,6 MDT contre -2 MDT en 2018 et ce grace a la hausse de 33,1% de la liquidité
et de ses équivalents qui totalisent 6,7 MDT et du maintien des placements et autres actifs financiers a 2,2 MDT
(contre 2,1 MDT en 2018).

Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 202 2021
CEREALIS RSO T PR Volume en mDT Cours Pest I depuis le un an 0 P
Marché: Marché principal 140 . (&) 31/12/2019 glissant BFR (en MDT) 5,0 6,2 6,6 7.2
Secteur:  IND. AGRO-ALIMENTAIRES = Variation -2,2% 1% 30,9% _ JDette nette (en MDT) 20 | 26 | 22 | -24
i actommise 100 +Haut 5,90DT 6,43DT 6,55DT | Gearing 124% | -142% | -114% | -11,7%
50 +Bas 571DT 5,12DT 431DT  JCA (en MDT) 202 | 318 | 344 | 378
CAHBICHE farim 24% = Coursdu |« Ratios 2018 2019  2020p  2021p JEBITDA (en MDT) 68 | 69 | 74 | 83
CTRD 20 19/06/2020 | w0 VE/CA 09x | 08x | 08x | 07x [EBIT (en MDT) 47 | 52 | 56 | 63
Part. étrangére 00% 580DT | VE/EBITDA = 39x | 3,7x 3,5% 3,1x__[JRésultat net (en MDT) 2,8 33 3,3 3.8
Sy T S——— VEEBIT | 56x @ 50x | 47x  41x [|BPA (enDT) 0,566 | 0,668 | 0,684 0,778
Fonds propres 19,4 MDT Capitalisation boursiére 28,5 MDT P/E 103x | 87x 8,5x 7,5x _JDPA (en DT) 0,150 | 0,160 | 0,160 | 0,160
Nombre d'actions 49Mi | Consolider |\ o irancactions hebdo, 1245mDT | DivYield | 26% | 27% | 27% | 27% |Payour 352% | 33,7% | 33,0% | 29,0%
Valeur nominale 1,0 DT P/B 17x | 1,6x 1,5x 13x  J|ROE 17,6% | 183% | 17.9% | 19,0%

MPBS
La société a publié ses états financiers consolidés relatifs a DPexercice 2019 qui font ressortir un chiffre d’affaires de

101,5 MDT contre 69 MDT a fin 2018 soit une hausse de 47,1%. Paralleclement, les achats de matieres et
d’approvisionnements consommés ont augmentéde 53,3% a 78 MDT. Sur la méme période, les charges de

N

personnel sont passées de 5,8 MDT a 8,5MDT soit une hausse de 47,5%. Les dotations aux amortissements ont
augmenté de pres de 850 mDT a 3,6 MDT. Les autres charges d’exploitation passent de 3,5 MDT en 2018 a
52MDT en 2019 enregistrant une hausse de 49%. Le REX enregistre ainsi une croissance de pres de 600 mDT
qui a été absorbé par la hausse des charges financieres qui affichent 2,7 MDT (contre 2,2 MDT en 2018) et la
hausse des impots (+28,4% a pres d’l MDT). Le RNPG ressort a 2,9 MDT en 2019 contre 3,5 MDT en 2018 soit
une baisse de 16,9%.

Indicateurs boursiers Indic. financiers 2019  2020p 2021p
Volume en mDT Couts - semaine depuis 13 T IR D 11 "o )se s
Marché: Marché principal 10 8 ’ 31/12/2019 glissant (en T > )5 =8 >
Secteur:  MATERTAUX DE CONSTRUCTION 80 46 Variation -0,5% -33,1% -25,3%  fDette nette (en MDT) 12,8 14,2 143 | 145
B » +Haut 3.88DT 5,90DT 500DT [ Gearing 393% | 403% | 402% | 38.9%
paux actionnaitres 60 +B
as 3,80DT 3,69DT 3,690DT JBCA (en MDT) 690 | 101,5 @ 863 | 993
SALLEMI Sofiene 64,6% | Cours du 2 5
SALLEMI Moneet _— 40 . Ratios 2018 2019 2020p 2021p BEBITDA (en MDT) 8,7 10,1 6,8 9,1
S onee | /s20 | . VEICA | 07x | 05x | 06x | 05x |EBIT (en MDT) 60 | 65 | 30 | 50
Part. étrangére 0,0% 3880 DT | A " | VEEBITDA 58« | 51x | 77x | 58« |Résultatnet (en MDT) 35 | 29 | 06 | 25
e T T VE/EBIT 85x | 80x | 17.6x | 10,4x [BPA (en DT) 0358 = 0298 | 0063 & 0257
Fonds propre?, 31,0 MD'I.‘ Capitalisation boursiére 37.9 MDT P/E 10,8x 13,0x 61,4x 15,1x FDPA (en DT) 0,200 0,000 0,000 0,200
Nombre d'actions 9,8 Mi Acheter [Vol. des transactions hebdo. 156,1 mDT Div Yield 5,2% - - 5,2% W Pay out 43,5% 0,0% 0,0% | 103,3%
Valeur nominale 20DT P/B 1,3x 1,2x 1,2x 1,2x ROE 10,7% 8,2% 1,7% 6,8%

AFBL V2.12.0 R460



Informations des sociétés :

SOMOCER :La société a publié ses états financiers consolidés relatifs a Dexercice 2019 qui font ressortit un chiffre
d’affaires de 1454 MDT contre 1289 MDT a fin 2018 soit une hausse de 12,8%. Le RNPG ressort quant a lui a 0,5 MDT
en 2019 contre 5,7 MDT en 2018.

SAH :La société tiendra son AGO le vendredi 26juin prochain durant laquelle le CA proposera la distribution dun
dividende de 0,150 DT par action au titre de exercice 2019 apres 3 années consécutives sans rendement.

ESSOUKNA :La société a publié ses états financiers consolidés relatifs a Dexercice 2019 qui font ressortir un résultat net
de 35 mDT contre 636,5 mDT en 2018.

CIMENTS DE BIZERTE : Le Conseill d’Administration a décidé de convoquer une Assemblée Générale Ordinaire le
mardi 14 juillet prochain au sicge de la société a Bizerte. Selon leur communiqué, la société aurait réalisé un résultat net de
-9,4 MDT contre -32.4 MD'T en 2018.

ATELIER DU MEUBLE : La société a publié ses états financiers consolidés relatifs a Dexercice 2019 qui font ressortir un
chiffre d’affaires de 24,4 MDT contre 21,3 MDT a fin 2018 soit une hausse de 14,5%. Le RNPG ressort quant a lut a 1,8
MDT en 2019 contre 2,5 MDT en 2018 soit une baisse de 28,5%.
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