AFC Indice Tunindex: 7 131,36 pts -0,01%
:::y:;ﬁﬁq;m Analyse de la semaine de bOurse Capitalisafsion du'marché: . 23160 243 589 DT 0,05%
Capitaux échangés sur la semaine: 49 878 171 DT 124,02%
du 21/03/2022 au 25/03/2022 Volume d'échange quotidien moyen: 9975634 DT 124,02%
Participation étrangére: 2 259,3% 0,96%
Valeur cléture Variation Hebdo. Plus haut de I'année  Plus bas de I'année Indicateurs boursiers de 1'année
P/E Yield Pay Out
Tunindex 7131,36 -0,01% 7 164,74 6 960,30 e P/B ay
2021 2022p 2021 2022p 2021 2022p 2021 2022p
Tunindex20 & UL L & ULLEE LI 124x  124x  42%  48%  13x  12x  519% 51,6%
Varia tiOIl dll Les 5 plus fortes hausses de la semaine
. -0,46% -0,01% -0,06% 0,20% 0,33% Var.Hebdo.  Cours
Tunindex SERVICOM 17,27% 1,29
AETECH 15,85% 0,95
MAGHREB INTERN PUB 13,64% 0,25
7 131,36
OFFICEPLAST 9,74% 1,69
Tunindex 7108 TUNINVEST-SICAR 9,51% 8,75
709928 7 098,51 7094 Les 5 plus fortes baisses de la semaine
Var.Hebdo. Cours
UADH -12,96% 0,47
CITY CARS -4,76% 12,00
BH LEASING -4,59% 2,08
Volume des S GIF-FILTER 455% 042
échanges 5918 6 059 3780 I 4036 MAGASIN GENERAL 438% 12,43
(en mDT) ) - _- - — - Les 5 plus gros volumes de la semaine
lundi 21 mars mardi 22 mars  mercredi 23 mars  jeudi 24 mars  vendredi 25 mars Vol (enmDT) Var.Hebdo.
ONE TECH HOLDING 16 949,3 -0,71%
PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE : ARTES 9760,3  -0.84%
ASTREE 5895,3 0,00%
UIB 29245 0,00%
STA 2 003,6 4,.51%
La Bourse de Tunis a cloturé la semaine quasiment a 1’équilibre a 7 131,36 points. Depuis | [Les 5 plus faibles P/E de la semaine
début mars, I’indice réalise +0,73% portant sa performance annuelle a +1,21%. P/E2021 P/E 2022e
BTE (ADP) 5,1x 2,0x
Le total des échanges sur la semaine est de 49,9 MDT soit un volume quotidien moyen de 10 |[BNA 3.4x 3.4x
MDT. ONE TECH HOLDING a été la valeur la plus échangée avec un volume hebdomadaire | |STB 4,1x 3,7x
de 16,9 MDT et termine en baisse de 0,71% a 8,34 DT. CIMENTS DE BIZERTE 4.7x 3,8x
BH BANK 4,8x 4,1x
Du coté des plus fortes hausses, SERVICOM s’est accru de 17,27% a 1,29 DT. AETECH ||Les 5 plus forts rendements de la semaine
augmente de 15,85% a 0,95 DT. MAGHREB INTERN PUB réalise un gain de 13,64% a 0,25 Yield 2021 Yield 2022
DT STA 11,7% 10,5%
ATELIER MEUBLE INT 8,0% 9,6%
A contrario, UADH cloture la semaine a 0,47 DT accusant une perte de 12,96%. CITY CARS |[BNA 8,3% 8,9%
se replie de 4,76% a 12 DT. BH LEASING se déleste de 4,59% a 2,08 DT. TPR 8,0% 8,7%
ATL 7,7% 8,5%
La balance des variations de la semaine
Hausse 21
Baisse 32
Neutre 28
Evolution du Tunindex depuis le début de I'année + 1,21 % Evolution des indices sectoriels Val.iour Var.Hebdo.  Var.YTD
7200
7180 Sociétés financiéres 4 579,17 0,05% 5,85%
7160
7 140 Banques 421225 0,09% 6,55%
; 1(2)8 Assurances 11 953,64 0,46% -4,13%
7 080 Services financiers 6 249,29 -0,94% 7,85%
7060
7 040 Services aux consommateurs 2 803,50 -1,93% 2,27%
7020 Distribution 4416,91 -1,93% 2,27%
7000
6980 Biens de consommation 8 309,95 0,49% -6,24%
2 gig Agro-alimentaire et boissons 10 876,19 1,14% -5,22%
> U S Industries 1296,82 0,61% 1,83%
&9'\ 4'*"6 & A . .
& \Q@ » Batiment et matériaux de construction 570,45 -0,75% -0,12%
J
> Matériaux de base 3 486,55 -1,40% -1,63%
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Analyse de la semaine bourse du 21/03/2022 au 25/03/2022

Cours

25/03/2022

4,89
0,95
98,30
38,14
23,00
1,18
7,12
1,38
57,90
57,43
2,20
3,16
2,48
30,70
13,23
2,26
47,50
9,75
2,08
66,90
8,44
5,95
7,00
1,35
4,65
11,99
20,00
1,85
12,00
15,70
0,93
11,75
2,34
30,80
0,42
2,82
88,61
9,05
12,43
0,25
4,10
4,95
6,44
1,69
8,34
44,14
9,90
9,80
2,28
1,29
17,38
3,95
34,00
3,54
2,01
25,40
0,86
1,42
3,14
2,78
5,24
13,72
5,07
7,30
8,74
18,29
116,83
3,25
2,66
0,74
8,32
426
8,75
6,95
0,55
9,27
0,47
22,02
14,30
7,50
6,60

Capi.

En MDT

105,3
2,1
161,0
74,3
609,1
7.8
272,3
33,1
260,6
344,6
220,0
17,6
80,6
1250.8
36,4
67,8
126,4
464,1
14,6
23883
540,2
13388
7,0
463,9
20,7
58,6
100,0
81,5
216,0
862.,0
9,6
352,5
11,8
274.4
4.4
31,0
186,1
101,6
142,7
11
81,9
512
274
20,6
670,5
44,1

1 782,0
640,4
28,3
15,3
4301,6
61,0
374
6,4
31,4
183,7
35,0
39,6
108,4
12,9
146,4
56,8
66,9
242,5
2447
36,6
269,6
505,0
11,2
79,9
100,9
213,0
8,5
139,0
58,4
100,1
17,4
440,4
465.,6
240,0
198,0

Performance
Semaine Déb. de
14/03/2022 I'année

-2,97% 2,94%
15,85% 120,93%
-1,10% -4,30%
0,00% -8,07%
-0,43% -4,95%
3,50% 28,26%
-0,83% 15,21%
-2,12% -17,36%
1,86% -9,36%
0,00% 2,18%
0,00% -3,93%
-1,25% 12,85%
-0,40% 36,26%
0,00% 0,98%
-0,52% 10,25%
0,00% -5,04%
0,00% 0,00%
1,56% 3,72%
-4,58% 43,44%
-0,14% 13,02%
1,07% 12,23%
-0,33% 8,18%
-3,71% -4,50%
-0,73% 2,27%
-0,64% -2,31%
0,00% 33,22%
-3,47% 15,94%
0,00% -15,13%
-4,76% 9,09%
0,00% 4,66%
0,00% 12,04%
-0,42% -4,47%
-4,09% 13,59%
-1,28% -5,05%
-4,54% -19,23%
0,00% -3,09%
-0,43% 9,39%
-0,33% 2,84%
-4,38% -25,25%
13,63% 25,00%
-2,38% -11,82%
0,20% -4,80%
2,38% 17,51%
9,74% -1,74%
-0,71% -3,80%
0,00% 0,00%
-1,98% -13,15%
-2,00% -12,34%
-4,20% 2,24%
17,27% 37,23%
2,23% -4,92%
0,00% -8,35%
0,00% -2,85%
0,00% -36,78%
-4,28% -13,73%
-0,62% -6,27%
-1,14% 1,17%
-2,06% 9,23%
0,00% 2,95%
-0,71% -1,41%
-2,96% -7,714%
1,62% 6,77%
-2,49% 33,42%
0,00% -0,27%
0,00% 3,18%
4,51% 7,58%
0,00% -4,22%
2,52% 9,06%
0,37% 6,40%
0,00% 7,24%
2,84% -1,30%
-0,69% -2,51%
9,51% -26,34%
-0,42% -2,66%
3,77% -3,50%
-2,83% 2,43%
-12,96% 23,68%
0,04% 11,21%
0,00% -8,91%
0,13% 1,21%

0,00%

-9,58%

Volumes
échangés

En mDT

93,1
31,7
39,6

0,0
12,3
23

9 760,3
79,9
29,6

5895,3
89,7
44,7

2885
760,1
7,1
0,0
0,0
262,4
3,1
400,9
3759
891,6
1,4
1188.8
24,9
0,0
89,4
0,0
152,0
317,9
0,4

5.1

4,0
365,9
9,5
2952
125,1
10,0
43

0,1
13,0
0,5
22,6
0,1

16 949,3
0,0
103,7
720,9
1,4
292
1185,8
5278
0,0

0,4

0,1
1521,8
112,9
108,5
0,0
39,4
82,6
30,7
563,7
119,1
03
2003,6
0,0
178,3
0,2
26,8
110,3
457,9
2,6

1,7
21,3
1,9
37,6
74,7
29245
2348
6,2

2021

12,3x
8,3x

5,6x

6,7x

9,1x
13,3x
ns
8,7x
7,1x
7,9x
7,1x
10,9x
9,6x
5,0x
14,5x
8,2x
3,4x
8,9x
5,1x
14,5x
12,9x
14,9x
6,4x
4,7x
7,7x
14,2x

8,5x

10,2x

5,3x
20,6x
13,1x

8,4x
14,3x
34.4x
19,9x
11,2x
13,7x
23,4x
21,1x

18,7x
18,3x

12,7x
10,2x

11,3x
7,1x
13,2x
15,0x
13,3x
8,0x
12,8x
4,1x

10,7x
9,0x
24,2x
10,8x

8,8x

9,8x
7,0x
27,2x
ns

P/E

2022p

81,4x
7,9x
7,9x

5,3x

7,2x
28,0x
7,6x

14,9x
5,5x

7,3x

5,8x

7,3x

6,9x

10,1x
9,1x

4.2x

10,5x
7,9x

3,4x

10,3x
2,0x

8,5x

11,3x
13,6x
6,3x

3,8x

8,0x

13,1x

9,5x
97,9x
9,8x

4,4x

16,7x

12,5x
ns

31,3x
7,6x
12,7x
19,1x
16,3x
11,6x
12,6x
14,2x
9,5x

17,9x
14,0x
45,4x

10,5x
8,9x
ns
37,7x
45,4x
ns
9,0x
6,7x
12,2x
13,3x
13,1x
8,2x
10,8x
3,7x

ns
10,4x
8,2x
20,1x
10,8x

7,4x

9,0x
5,1x
22,3x
62,2x

Dividende 2022p
En DT En %
0,050 1,02%
0,000
5,500  5,60%
0,000
1,300  5,65%
0,000
0,600  8,43%
0,100  7,25%
2,300 3,97%
2,950  5,14%
0,100  4,55%
0,300  9,49%
0,210  8,47%
2,500  8,14%
0,780  5,90%
0,110  4,87%
1,200  2,53%
0,600  6,15%
0,000
4,500  6,73%
0,750  8,89%
0,290  4,87%
0,000
0,000
0,300  6,45%
0,220  1,83%
1,400  7,00%
0,000
1,000  8,33%
0,430  2,74%
0,000
0,600  5,11%
0,000
1,800  5,84%
0,000
0,220  7,80%
2,500 2,82%
0,350  3,87%
0,000
0,000
0,220  4,44%
0,500  7,76%
0,040  2,37%
0,250  3,00%
3,500  7,93%
0,400  4,04%
0,300  3,06%
0,050  2,19%
0,000
0,770  4,43%
0,200  5,06%
0,000
0,000
0,150  7,46%
1,930  7,60%
0,000
0,000
0,000
0,000
0,400  7,63%
1,150  8,38%
0,170  3,35%
0,330  4,52%
0,600  6,86%
1,800  9,84%
4,500  3,85%
0,000
0,000
0,000
0,350  4.21%
0,370  8,69%
0,500  5,71%
0,375  5,40%
0,000
0,700  7,55%
0,000
1,200 5,45%
0,500  3,50%
0,220  2,93%
0,000

P/B

2021

2,7x
-0,5x
2,3x
-1,1x
0,5x

2,5x
0,6x
1,7x
2,3x
0,4x
1,5x
0,8x
1,5x
0,6x
0,8x
1,6x
0,4x
0,5x
1,5x
0,3x
1,3x
0,1x
2,8x
2,3x
2.9x
1,0x
1,7x
4,6x
1,5x

2,5x
0,4x
7,4x
-0,6x
0,5x
2,1x
1,5x
1,8x

1,4x
1,2x
2,6x
0,9x
2,9x
2,6x
3,4x
2,5x
1,3x

6,6x
2,2x
1,2x
-0,1x
0,8x
2,4x
0,6x
-15,4x
2,6x
0,5x
2,5x
1,2x
2,2x
3,0x
4,5x
1,5x
0,7x
0,4x

0,7x
3,6x
1,4x
1,2x
0,7x

0,6x

1,0x
0,6x
1,9x
1,3x

Participation
étrangere

55,00%
12,00%
5919,00%
9,00%
48,00%
32,00%
1.069,00%
23,00%
14,00%
3019,00%
6432,00%
18,00%
2,00%
5908,00%
1,00%

4 000,00%
0,00%
43,00%
93,00%
104,00%
542,00%
3 743,00%
7,00%
89,00%
254,00%
2,00%
0,00%
16,00%
8,00%
307,00%
1,00%

1 090,00%
6,00%

2 411,00%
2,00%

1 314,00%
2 669,00%
2 240,00%
1001,00%
5000,00%
0,00%
3,00%
1,00%
660,00%
1 140,00%
0,00%
48,00%
1012,00%
5,00%

1 124,00%
6211,00%
32,00%
2,00%
59,00%

1 511,00%
0,00%
91,00%
4,00%
0,00%
42,00%
15,00%
20,00%
2,00%
9,00%
3,00%

4 035,00%
96,00%
0,00%
8,00%
123,00%
26,00%
2,00%
3,00%
687,00%
65,00%
6,00%

1 123,00%
5 308,00%
7,00%

3 040,00%

Recommandation

Consolider
Alléger
Conserver
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Conserver
Conserver
Consolider
Consolider
Alleger
Acheter
Conserver
Consolider
Alléger
Consolider
Alleger
Acheter
Acheter
Consolider
Consolider
Acheter
Vendre
Conserver
Conserver
Acheter
Vendre
Conserver
Conserver
Acheter
Conserver
Vendre
Conserver
Consolider
Acheter
Conserver
Acheter
Conserver
Acheter
Acheter
Conserver
Vendre
Acheter
Conserver
Conserver
Alleger
Conserver
Acheter
Conserver
Conserver
Conserver
Vendre
Acheter
Acheter
Consolider
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Consolider
Acheter
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Alleger
Conserver
Consolider
Acheter
Conserver
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ATL

La société a tenu une communication financiére durant laquelle le directeur général a présenté les réalisations de 2021 et les
perspectives pour la période 2022 - 2026. L'année 2021 a été un challenge réussi par I'ATL qui malgré une conjoncture économique
difficile persistante aggravée par les hausses salariales de 2020 et 2021 (supportée par I'année 2021), une classification prudente et
un choix rigoureux de dossiers, 'ATL reprend sa place de 2éme en termes de part de marché avec un encours qui atteint 527 MDT a
fin 2021 représentant 15,1%. Le PNL a augmenté de 31% en 2021 pour atteindre plus de 39 MDT permettant a la société de réaliser
son meilleur résultat depuis sa création. En effet, la societé a dégagé en 2021 des bénéfices de 11,3 MDT contre 5,3 MDT en 2020
soit une progression de 132%. Par ailleurs, 'agence de notation Fitch Rating a relevé la note de I'ATL de BBB- a BBB+ avec des
perspectives stables.

Pour lI'année 2022, le management estime pouvoir dégager un bénéfice de 13,5 MDT qui pourrait atteindre les 20 MDT a [I’horizon
2026. Pour lactivité Location Longue Durée, le chiffre d’affaires devrait avoisiner les 2,8 MDT en 2022 avec un bénéfice légérement
positif et pourrait monter a prés de 10 MDT en 2026 avec un résultat net de 1,5 MDT.

L’ATL distribuera un dividende de 0,190 DT par action au titre de 2021 contre 0,075 DT au titre de 2020. Le DG a assuré un payout
d’au moins 50% des bénéfices pour les années a venir.

Quant a la future application des normes IFRS, la provision collective de 2% de l'encours appliquée par la société serait suffisante
pour couvrir la hausse des provisions.

Nous maintenons notre recommandation a I'Achat sur le titre qui fait partie des 10 valeurs recommandées par I'AFC pour le 1er
semestre 2022.

ATL Code ISIN Volume o mDT Coure Indicateurs boursiers Indic. financiers 2020 2021
—— TNO000470010 o iy Perf. semaine depuis le l{n an TCC 9.9% | 11.8% i )
Marché: Marché principal 31/12/2021 glissant
Secteu LEASING . | Variation | -04% 36,3% | 681% JTCCC 73,1%  750% - )
Principaux actionnaires 200 - +Haut 2,58DT | 258DT | 2,58DT |JCoef. d'exp. 37.9% | 31.8% 29.8% 28.0%
0 160 . +Bas 2,48DT | 1,81DT | 1,47DT JR. solvabilité 18,7%  18,7% - -
gLi ?ZZ ; Cours du | 120 2 Ratios 2020 2021 2022p 2023p JRNL (en MDT) 302 | 396 450 | 510
8% 25/03/2022 | s 2 P/E 153x = 7,9x | 58x | 4,8x [JEBIT (en MDT) 95 |« 187 | 242 @ 286
Part. étrangére 20% 2480DT | “ | DivYield | 3,0%  77% | 85% | 10,1% [Résultat(en MDT) 53 | 11,3 139 169
O Gcembre-2l janvier22  fevrier-22 b P/B 08x  07x | 07x = 06x JBPA (enDT) 0,162 = 0,349 0,429 | 0,521
Fonds propres 17,4 MDT Capitalisation boursiére 80,6 MDT DPA (en DT) 0,075 | 0,190 | 0,210 0,250
Nombre d'actions 32,5 Mi Acheter Vol. des transactions hebdo 288,5 mDT Pay out 44,6% 54,5% 50,4% 50,3%
Valeur nominale 1,0DT ROE 52%  10,6% 12,2% 13,9%
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Informations des sociétés :

ONE TECH HOLDING : Selon leur communiqué, OTH aurait réalisé en 2021 un chiffre d’affaires consolidé de
905 MDT soit 26% d’augmentation par rapport a 2020. Le résultat d’exploitation est passé de 30,6 MDT en
2020 a 51,9 MDT en 2021 réalisant une hausse de 70%. Le RNPG ressort en progression de 54,6% par
rapport a 2020 a 47,3 MDT.

Le conseil d’administration a décidé de convoquer I'assemblée générale ordinaire le 26 Mai 2022 au siége de
la société et de proposer la distribution d’'un dividende de 0,230 DT par action contre 0,250 DT au titre de
2020.

STA : Le conseil d’administration, lors de sa réunion du 23 mars 2022, a examiné les états financiers arrétés
au 31 décembre 2021 qui font ressortir un bénéfice net de 4 569 765 dinars et proposeraa l'assemblée
geénérale ordinaire la distribution de 4 000 000 dinars soit un dividende de 2 dinars par action.

Performance du portefeuille recommandé par I'AFC pour le premier semestre de 2022:
ATL 36,26%

MAGHREBIA -9,36%
CEREALIS 33,22%
DELICE 4,66%
EURO-CYCLES -5,05%
LAND'OR 2,84%
SAH -12,34%
SFBT -4,92%
SMART -6,27%
SOTUVER -0,27%

Portefeuille AFC S1 3,88%
Tunindex S1 1,21%

AFBL V3.1.0 R462




