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PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE :

La  Bourse  de  Tunis  a  clôturé  la  semaine  en  hausse  de  1,57%  à  8 676,90  points.  Depuis  début  mai,  l’indice 

réalise +4,81% portant sa performance annuelle à +6,99%.

Hormis  les  transactions  de  bloc,  le  volume  d’échange  hebdomadaire  s’élève  à 42  MDT  soit  une  moyenne  de 

8,4  MDT  par  séance. La  BH  BANK  a  été  le  titre  le  plus  échangé  de  la  semaine  avec  un  volume  de  13,5  MDT 

et termine en baisse de 0,30% à 13,40 DT.

Les  transactions  de  bloc  ont  totalisé  49,6  MDT,  portant  le  volume  global  des  échanges  à  plus  de  91  MDT. 

Ces  dernières  ont  porté  sur  2.783.000  actions  SFBT  à  14,800  DT  l’action,  300.615  actions  STB  à  3,870  DT 

l’action et 170,000 titres ATTIJARI BANK à un cours de 42,500 DT.

Du  côté  des  plus  fortes  hausses,  la  SOTETEL  s’est  accrue  de  18,65%  à  4,39  DT.  ESSOUKNA  augmente  de 

17,05% à 1,51 DT. EURO-CYCLES réalise un gain de 15,56% à 19,24 DT.

A  contrario,  BH  LEASING  clôture  la  semaine  à  2,61  DT  accusant  une  perte  de  10%.  La  SOTUVER  se  replie 

de 8,77% à 12,06 DT. UADH baisse de 6,90% à 0,27 DT.

Les 5 plus fortes hausses de la semaine

Var.Hebdo. Cours

SOTETEL  18,65%  4,39

ESSOUKNA  17,05%  1,51

EURO-CYCLES  15,56%  19,24

ONE TECH HOLDING  11,02%  8,16

ALKIMIA  9,19%  35,30

Les 5 plus fortes baisses de la semaine

CoursVar.Hebdo.

BH LEASING -10,00%  2,61

SOTUVER -8,77%  12,06

UADH -6,90%  0,27

BTE (ADP) -5,41%  4,90

OFFICEPLAST -5,08%  1,12

Les 5 plus gros volumes de la semaine

Var.Hebdo.Vol (en mDT)

BH BANK  13 531,4 -0,30%

SOTUVER  6 556,4 -8,77%

SFBT  2 267,1  8,49%

ONE TECH HOLDING  1 695,1  11,02%

UIB  1 342,3  1,57%

Les 5 plus faibles P/E de la semaine

P/E 2022 P/E 2023e

BNA  2,8x  2,6x

BH BANK  5,3x  4,3x

BEST LEASE  5,4x  4,6x

STB  6,8x  5,4x

TUNIS RE  6,1x  5,6x

Yield 2022 Yield 2023

Les 5 plus forts rendements de la semaine
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Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD

 6 331,53Sociétés financières  0,49%  9,50%

 5 910,84Banques  0,35%  9,27%

 13 688,56Assurances  2,87%  2,74%

 8 532,38Services financiers -0,11%  24,10%

 3 027,95Services aux consommateurs  1,57%  2,30%

 4 770,52Distribution  1,57%  2,30%

 7 689,32Biens de consommation  5,49%  3,16%

 9 495,92Agro-alimentaire et boissons  6,80%  4,58%

 1 504,01Industries  0,22%  1,82%

 638,34Bâtiment et matériaux de construction -1,53% -10,16%

 4 409,65Matériaux de base -2,18%  10,55%

7 700

7 800

7 900

8 000

8 100

8 200

8 300

8 400

8 500

8 600

8 700

8 800

8 900

9 000

2 j
an
vie
r 2
3

10
 fé
vr
ier
 23

24
 m
ar
s 2
3

8 m
ai
 23

Evolution du Tunindex depuis le début de l'année + 6,99%



Analyse de la semaine bourse du 22/05/2023 au 26/05/2023

Cours Capi.

En MDT
Semaine Déb. de

l'année
En mDT

P/E Dividende 2022p P/B

En DT En %

Performance
Volumes

échangés

Date dist.

Stock Guide

Valeur

26/05/2023 15/05/2023 2022 2022p 2022

Participation

étrangère
Recommandation

 1,1AETECH -0,2x 0,50  0,0  0,000 Alléger 6,38% -39,02%  0,10%

 143,4AIR LIQUIDE TSIE 5,7x 1,7x 87,60  666,0 6,0x  6,000  6,85% Consolider 0,11% -0,45%  59,20%

 68,7ALKIMIA -0,8x 35,30  0,0  0,000 Conserver 9,19% -0,65%  0,10%

 903,0AMEN BANK 5,8x 0,7x 34,10  778,3 5,9x  2,047  6,00% Consolider-0,29%  37,97% 18/05/23  0,50%

 6,0AMS  0,91  5,2  0,000 Vendre 0,00%  3,41%  0,30%

 210,4ARTES 6,5x 1,8x 5,50  95,1 9,8x  0,650  11,82% Consolider-3,34%  5,97%  9,60%

 26,2ASSAD ns 0,7x 1,09  76,5  0,000 Consolider 3,81%  0,00%  0,20%

 166,8ASSU MAGHREBIA VIE 9,3x 1,6x 6,67  448,4 10,3x  0,291  4,36% Acheter 1,37%  7,58% 01/06/23  0,20%

 252,0ASSUR MAGHREBIA 6,8x 2,1x 56,00  8,2 7,4x  2,340  4,18% Acheter 0,02%  0,00% 01/06/23  0,00%

 284,5ASTREE 13,3x 1,8x 47,42  1,4 16,6x  2,000  4,22% Consolider 0,00% -8,81%  30,20%

 321,0ATB 10,5x 0,6x 3,21  178,5 27,7x  0,000 Acheter 0,31%  11,07%  64,30%

 23,7ATELIER MEUBLE INT 7,8x 2,0x 4,26  320,1 8,4x  0,400  9,39% Acheter 7,30%  52,14% 31/07/23  0,20%

 130,0ATL 6,8x 1,2x 4,00  94,0 8,1x  0,270  6,75% Acheter-1,23%  33,33% 15/06/23  0,00%

 1 737,6ATTIJARI BANK 8,2x 2,2x 42,65  1 196,5 8,9x  4,000  9,38% Acheter-0,72%  26,08% 27/04/23  59,00%

 44,0ATTIJARI LEASING 6,5x 0,7x 16,00  164,8 7,1x  1,500  9,38% Consolider 2,94%  27,74% 25/05/23  0,00%

 68,4BEST LEASE 4,8x 0,7x 2,28  1,3 5,6x  0,130  5,70% Conserver-0,44%  0,00% 11/07/23  40,70%

 129,7BH ASSURANCE 9,3x 1,5x 48,75  0,0 9,7x  1,250  2,56% Consolider 0,00%  0,00% 05/05/23  0,00%

 637,8BH BANK 4,3x 0,5x 13,40  13 531,4 5,3x  0,900  6,72% Consolider-0,30%  5,46% 10/05/23  0,40%

 18,3BH LEASING 8,0x 0,6x 2,61  30,7 9,3x  0,000 Alléger-10,00%  27,32%  0,90%

 3 284,4BIAT 7,3x 1,9x 92,00  995,7 10,4x  5,800  6,30% Acheter 0,55%  11,14% 15/05/23  0,60%

 508,2BNA 2,6x 0,3x 7,94  939,6 2,8x  0,800  10,08% Consolider 1,53% -9,67% 12/07/23  5,40%

 1 393,2BT 8,7x 1,2x 5,16  1 188,3 8,3x  0,280  5,43% Acheter 0,39%  5,02% 09/05/23  37,30%

 4,9BTE (ADP) 4,8x 0,1x 4,90  9,9  0,000 Alléger-5,41% -22,83%  0,10%

 591,0CARTHAGE CEMENT 12,7x 2,9x 1,72  493,0 15,2x  0,000 Consolider-2,82% -9,47%  0,60%

 10,1CELLCOM 1,1x 2,26  14,7  0,000 Alléger-5,04% -33,53%  2,50%

 133,0CIL 7,1x 1,3x 19,00  0,0 7,7x  2,200  11,58% Acheter 0,00%  52,21% 27/04/23  0,00%

 46,2CIMENTS DE BIZERTE 0,8x 1,05  1,8  0,000 Consolider-1,87% -40,00%  0,20%

 248,2CITY CARS 7,7x 4,6x 13,79  399,6 8,4x  1,250  9,06% Consolider 4,08%  28,88%  0,10%

 647,9DELICE HOLDING 7,2x 1,2x 11,80  261,5 8,2x  0,400  3,39% Acheter 1,29% -8,39%  3,10%

 4,4ELECTROSTAR  0,43  1,1  0,000 Vendre 0,00%  48,28%  0,00%

 337,5ENNAKL AUTOMOBILES 7,9x 2,4x 11,25  50,6 8,0x  0,650  5,78% Conserver-0,88% -10,29% 30/06/23  10,80%

 7,6ESSOUKNA 7,7x 0,2x 1,51  8,1 9,0x  0,000 Conserver 17,05% -24,50%  0,10%

 188,6EURO-CYCLES 20,2x 3,8x 19,24  1 311,8 11,3x  1,000  5,20% Acheter 15,56% -25,14%  25,60%

 4,1GIF-FILTER  0,39  1,9  0,000 Vendre-2,50% -2,50%  1,10%

 53,7HANNIBAL LEASE 6,3x 0,7x 4,88  32,0 6,8x  0,300  6,15% Conserver-0,41%  10,91% 29/05/23  14,30%

 198,5ICF 5,9x 1,8x 94,50  118,5 6,4x  7,500  7,94% Consolider 0,00%  4,94% 04/07/23  26,70%

 85,6LAND OR 9,5x 1,0x 6,21  174,6 11,4x  0,320  5,15% Acheter 3,50%  0,81%  36,80%

 167,0MAGASIN GENERAL 3,3x 10,00  5,6  0,000 Conserver 0,00% -8,76%  10,00%

 0,7MAGHREB INTERN PUB  0,15  0,1  0,000 Vendre 7,14%  25,00%  50,00%

 152,1MONOPRIX 2,6x 6,00  352,8  0,000 Conserver-1,96%  0,57%  0,00%

 42,4MPBS 6,5x 0,9x 4,10  15,6 7,4x  0,220  5,37% Acheter 4,06% -13,68%  0,00%

 19,4NEW BODY LINE 15,7x 1,8x 4,57  29,5 17,1x  0,300  6,56% Consolider-2,56% -8,23% 20/09/23  0,20%

 16,4OFFICEPLAST 20,5x 0,8x 1,12  0,7 37,0x  0,000 Conserver-5,08% -26,80%  7,50%

 656,1ONE TECH HOLDING 16,0x 2,9x 8,16  1 695,1 47,6x  0,175  2,14% Acheter 11,02%  15,74% 12/06/23  17,10%

 42,1PLAC. TSIE-SICAF 10,0x 2,8x 42,10  0,0 10,4x  4,000  9,50% Conserver 0,00% -0,02%  0,00%

 1 332,0POULINA GP HOLDING 18,0x 2,6x 7,40  126,3 20,3x  0,235  3,18% Consolider 1,51% -15,72%  0,40%

 791,5SAH 17,6x 2,9x 9,69  1 175,2 22,4x  0,220  2,27% Acheter-1,12%  6,48%  6,60%

 23,6SANIMED 1,5x 1,90  0,2  0,000 Conserver-4,04%  11,11%  0,00%

 3,2SERVICOM  0,27  4,1  0,000 Vendre 0,00%  28,57%  11,20%

 3 700,1SFBT 13,4x 5,7x 14,95  2 267,1 14,4x  0,740  4,95% Acheter 8,49%  10,82% 31/05/23  63,60%

 45,6SIAME ns 1,6x 2,95  68,5  0,070  2,37% Conserver-3,28% -22,98%  0,30%

 38,5SIMPAR 1,3x 35,00  0,0  0,000 Conserver 0,00%  0,00%  0,00%

 7,6SIPHAT  4,20  1,0  0,000 Alléger 1,45%  2,19%  0,60%

 25,0SITS 19,8x 0,6x 1,60  6,7 21,4x  0,000 Conserver-1,84% -13,98%  13,10%

 172,8SMART TUNISIE 9,2x 2,0x 23,90  352,8 9,6x  1,700  7,11% Acheter 4,14% -1,24% 07/06/23  0,00%

 33,7SOMOCER ns 0,4x 0,83  36,6  0,000 Conserver 0,00%  5,06%  1,00%

 43,2SOPAT 27,3x -60,6x 1,55  32,9 49,7x  0,000 Conserver 0,65%  7,64%  0,00%

 107,0SOTEMAIL 41,3x 2,5x 3,10  5,6  0,000 Conserver 8,39% -8,82%  0,00%

 20,4SOTETEL 6,7x 0,8x 4,39  703,2 10,4x  0,100  2,28% Consolider 18,65%  49,32%  1,10%

 205,5SOTIPAPIER 7,5x 2,9x 7,29  320,2 7,9x  0,470  6,45% Consolider-4,08%  9,13% 13/09/23  38,00%

 57,7SOTRAPIL 6,0x 1,2x 13,95  154,2 6,2x  1,300  9,32% Acheter-0,36%  12,41%  0,10%

 65,7SOTUMAG 10,0x 2,4x 4,98  56,1 10,6x  0,420  8,43% Consolider 3,97% -2,73%  0,00%

 473,4SOTUVER 12,5x 5,2x 12,06  6 556,4 16,2x  0,550  4,56% Acheter-8,77%  38,62%  0,10%

 207,8SPDIT - SICAF 9,3x 3,7x 7,42  8,3 9,5x  0,700  9,43% Acheter-0,13%  6,84% 26/04/23  0,00%

 52,0STA 7,5x 2,0x 25,99  448,7 8,2x  2,300  8,85% Consolider 4,59%  5,35% 05/06/23  0,00%

 392,3STAR 11,8x 1,0x 170,00  1 138,7 12,3x  6,220  3,66% Consolider 6,25%  10,39% 09/06/23  40,30%

 601,3STB 5,5x 0,5x 3,87  165,0 6,8x  0,000 Conserver 1,04%  1,84%  1,00%

 15,5STIP  3,68  1,8  0,000 Conserver 1,94% -8,00%  0,00%

 62,6TAWASOL GP HOLDING  0,58  64,0  0,000 Vendre 5,45% -3,33%  0,10%

 89,0TELNET HOLDING 10,2x 4,1x 7,34  113,4 11,1x  0,550  7,49% Consolider-0,54% -4,43% 09/06/23  1,20%

 252,5TPR 7,4x 1,8x 5,05  686,4 8,7x  0,330  6,53% Acheter-2,13%  21,39%  0,20%

 8,5TUNINVEST-SICAR 25,6x 1,5x 8,84  1,0 59,8x  0,500  5,66% Conserver-0,67%  4,86% 12/06/23  0,00%

 124,4TUNIS RE 5,8x 0,5x 6,22  31,5 6,3x  0,400  6,43% Consolider 3,49% -5,29% 19/05/23  0,00%

 43,5TUNISAIR  0,41  9,7  0,000 Conserver 0,00% -14,58%  6,90%

 111,9TUNISIE LEASING F 6,4x 0,6x 10,36  122,2 6,5x  0,850  8,20% Consolider 3,13%  19,26% 22/05/23  0,70%

 10,0UADH  0,27  18,3  0,000 Vendre-6,90% -30,77%  0,10%

 410,0UBCI 6,1x 0,9x 20,50  0,0 6,9x  1,250  6,10% Consolider 0,00% -1,14% 09/05/23  11,20%

 843,3UIB 7,6x 1,0x 25,90  1 342,3 8,3x  0,800  3,09% Acheter 1,57%  7,92% 05/06/23  52,50%

 236,2UNIMED 23,6x 2,7x 7,38  192,3 30,2x  0,468  6,34% Conserver 0,00%  3,65% 31/07/23  0,10%

 228,0WIFACK INT BANK 30,1x 1,4x 7,60  83,9 36,0x  0,000 Conserver-4,88%  2,70%  30,40%



Informations des sociétés :

SOTIPAPIER : En 2022, la société a dégagé un résultat net de 26 MDT contre 18,6 MDT en 2021 soit une 

hausse de 40%. Par ailleurs, l’AGO se tiendra le mercredi 14 juin à 10h à l’IACE durant laquelle le CA 

proposera la distribution d’un dividende de 0,470 DT par action au titre de 2022 soit le même dividende qu’au 

titre de 2021.

SOTUVER : En 2022, la société a dégagé un résultat net individuel de 30,9 MDT contre 20 MDT en 2021 soit 

une hausse de 54%. La société tiendra son AGO le mardi 20 juin à 10h à l’IACE durant laquelle le CA 

proposera la distribution d’un dividende de 0,550 DT par action au titre de 2022 contre 0,400 DT au titre de 

2021.

Par ailleurs, la SOTUVER porte à la connaissance des actionnaires et du public que, connaissant un 

développement soutenu dans un environnement international et régional porteurs, elle envisage d’ouvrir son 

capital à un investisseur pour soutenir son internationalisation croissante. Cette ouverture de capital portera sur 

des actions représentant 20 à 30 % du capital de la SOTUVER. Les modalités de cette opération d’ouverture 

de capital sont encore à l’étude. Le calendrier estimatif prévoit une finalisation de l’opération au courant du 

premier semestre 2024. La SOTUVER tiendra le marché informé de l’évolution de cette opération.

ONE TECH HOLDING :

Suite à une année difficile marquée par diverses difficultés, telles que l'indisponibilité des intrants, 

l'augmentation des coûts logistiques et la hausse des prix des intrants, se traduisant par une réduction de la 

marge brute et une diminution significative du résultat net, passant de 30,8 MDT en 2021 à 13,8 MDT en 2022.

Pour faire face à ces défis, la société a revu ses prix avec ses clients, ce qui a permis d'améliorer sa situation 

financière. Ainsi, le résultat net consolidé avant impôts s’est élevé à 22,7 MDT au cours des quatre premiers 

mois de l'année 2023, dépassant celui de toute l'année 2022, qui était de 21,9 MDT.

Nous portons nos prévisions du résultat net part du groupe à 40,9 MDT pour l'exercice 2023 et à plus de 55 

MDT pour 2024.

Par ailleurs, l’AGO réunie le 24 mai passé a décidé de distribuer, au titre de l’exercice 2022, un dividende par 

action de 0,175 DT, correspondant à la somme globale de 14 MDT contre 0,160 DT prévu initialement.

Portefeuille AFC - 1er semestre 2023 :

ATL                         33,33%

ATTIJARI BANK     26,08%

BIAT                        11,14%

EURO-CYCLES    -25,14%

MAGHREBIA Vie     7,58%

SFBT                      10,82%

SOTUVER              38,62%

TPR                        21,39%

UIB                          7,92%

Portefeuille AFC   14,64%

Tunindex                6,99%
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