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Bilan du marché obligataire en 2025
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Bilan du marché boursier en 2025
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Portefeuille de l’AFC et stratégie boursière 
pour 2026
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ATLATLATLATL    

En 2023, les bonnes performances de l’ATL lui ont permis de conserver sa position de meilleur challenger sur le marché du leasing avec une part 
de marché de 15,5%. Le taux moyen de sortie est passé de 15,02 % en 2022 à 15,54% en 2023, enregistrant ainsi une progression de 52 
points de base. Les états financiers consolidés 2023 font ainsi ressortir un RNPG bénéficiaire de 20 MDT contre 16,3 MDT à fin 2022 soit une 
progression de 22,8%.  

Dans cet environnement économique défavorable, le secteur du leasing a été confronté à une augmentation significative des créances classées. 
Pour faire face à cette situation qui n’épargne aucun leaseur, l’ATL a déployé des efforts considérables dans la sélection des risques clients et s’est 
engagé dans une action robuste de recouvrement à la fois amiable et judiciaire. Malgré les difficultés, la société a su améliorer ses ratios pruden-
tiels avec un taux de créances classées qui passe de 9,68% en 2022 à 8,68% en 2023 et un taux de couverture des créances classées qui passe 
de 85,5% en 2022 à 88,6% en 2023. A fin mars 2024, l’ATL améliore encore son TCC avec une diminution de 2% des engagements classés. 

Au terme de 2024, le leaseur a dégagé un Produit Net de Leasing de 55,1 soit une hausse de 10% par rapport à 2023.Les bénéfices consolidés 
2024 devrait avoisiner les 21,5 MDT. 

Depuis octobre 2021, l’ATL maintient une note de BBB+ avec perspective stable par l’agence Fitch Rating. De par la progression récurrente de ses 
bénéfices, ses ratios très rassurants d’équilibre financier, de solvabilité et un rendement en dividende estimé à 7,8% en 2024 et 8,5% au titre de 
2025, nous maintenons le titre ATL dans les valeurs que nous recommandons pour le premier semestre 2025.  

CILCILCILCIL    

A fin 2023, la compagnie de leasing a réalisé un résultat net de 19,6 MDT contre 17,2 MDT en 2022, soit une progression de 14%. A fin juin 
2024 et malgré une conjoncture économique difficile, la CIL a dégagé un bénéfice semestriel 2024 stable par rapport à 2023 à 11,3 MDT.  

Par ailleurs, la compagnie a amélioré ses ratios prudentiels avec un taux de créances classées de 7,3% en 2023 et un taux de couverture de 
72,8% marquant ainsi une augmentation de plus de 10 points par rapport à 2022.  

Durant plusieurs années, le management de la CIL a développé différents outils et méthodes qui lui ont permis d’optimiser l’efficacité de sélection et 
de prises de décision dans l’octroi de crédit à la clientèle.  

En 2024, la compagnie a dégagé un Produit Net de Leasing de 44,9 MDT contre 42,8 MDT en 2023 soit une augmentation de 5%. Le Groupe 
devrait réalisé un bénéfice de plus de 20 MDT en 2024 et pourrait distribuer un dividende de 2,100 DT par action ce qui représenterait un pay-
out de 75%.  

Le titre se traite à 8,7 fois ses bénéfices prévisionnels 2024 et offre un généreux rendement avec un Yield estimé à 8,4% au titre de 2024.  

Connue pour sa maitrise des charges, la qualité de ses engagements et bénéficiant de ratios boursiers attrayants, nous intégrerons la CIL parmi les 
10 valeurs recommandées pour ce 1er semestre 2025.  
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Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de l’AFC. Ce document ne peut pas être copié 
ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complètes ou à jour. AFC n’est pas 
responsable de tout dommage ou perte découlant de l'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.


